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1. UvOoD

1.1. OSNOVNI PODATKI

Livar, d.d., Ivan¢na Gorica

Sedez Ljubljanska cesta 43, 1295 Ilvan¢na Gorica
Telefon +386 1 786 99 00

E-posta info@livar.si

Mati¢na Stevilka 5504813

Davéna Stevilka 58984771

Dejavnost (24.510) litje Zeleza

Velikost velika druzba

Druzba Livar, proizvodnja in obdelava ulitkov, d.d. (v nadaljevanju: »Livar« ali »druzba«) deluje Ze od leta 1954
in je najveja livarna Zeleznih litin v Sloveniji. Livar je specializirana livarna za proizvodnjo izdelkov iz sive in
nodularne litine, z moznostjo njihove mehanske obdelave. Deluje na dveh lokacijah in obsega tri proizvodne
centre. Sedez druzbe je v Ivancni Gorici, kjer poleg poslovne stavbe stoji enota livarske proizvodnje. Druga enota
livarske proizvodnije je locirana v Crnomlju in obsega tudi lo¢en center za mehansko obdelavo.

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodis¢u v Ljubljani, pod vlozno $tevilko 1/3026/00.

1.2.  LASTNISKA STRUKTURA

Osnovni kapital druzbe je na dan 31.12.2019 znasal 6.069.276 EUR in je bil razdeljen na 6.069.276 navadnih
imenskih kosovnih delnic. Vsaka kosovna delnica ima enak deleZ in pripadajo¢ znesek v osnovnem kapitalu
druzbe, ki se doloca glede na stevilo vseh izdanih kosovnih delnic.

Delnice so izdane v nematerializirani obliki in vpisane v delniSko knjigo, ki se vodi pri KDD - Centralna klirinsko
depotna druzba, delniSka druzba. Vse izdane delnice so delnice enega razreda in so v celoti vplacane. Prenos
delnic ni omejen.

Vsaka kosovna delnica daje njenemu imetniku pravico do:

e udelezbe pri upravljanju druzbe,
e dela dobicka (dividende),

e ustreznega dela preostalega po stecaju ali likvidaciji druzbe.



Livar je imel na dan 31.12.2019 skupno 271 delni¢arjev. Druzba je zavezana k uporabi zakona, ki ureja prevzeme.
Glasovalne pravice delnicarjev s statutom niso omejene. Druzbi ne more zagotoviti, da med posameznimi
delnicarji niso vzpostavljeni dogovori, ki lahko povzrocijo omejitev prenosa delnic ali glasovalnih pravic.

Vecinski delnicar je druzba VIMPRO posrednistvo d.o.o., ki je bila na dan 31.12.2019 imetnica 4.551.957 delnic,
kar predstavlja 75,0 % vseh izdanih delnic Livarja.

Livar nima vzpostavljene delniske sheme za delavce ali vodstvo druzbe. Pravila o imenovanju in zamenjavi ¢lanov
organov vodenja in nadzora, spremembah statuta ter pooblastila ¢lanov poslovodstva ne odstopajo od ureditve,
ki jo doloc¢a veljavni Zakon o gospodarskih druzbah. Poslovodstvo nima posebnih pooblastil za izdajo ali nakup
lastnih delnic.

Lastniska struktura na dan 31.12.2019:

Ostali
5,0%
Dinos d.d. .
3,3%

Adriano Corsi
sl
4,6%

Znidar Robert .‘ _ Vimpro d.0.0.
12,1% 75,0%
Visina lastniskega kapitala na dan 31.12.2019 -911.405 EUR
Visina osnovnega kapitala na dan 31.12.2019 6.069.276 EUR
Stevilo izdanih delnic na dan 31.12.2019 6.069.276



1.3.  VODENJE IN UPRAVLIANJE DRUZBE

Upravni odbor druzbe Livar d.d. sestavlja pet ¢lanov. V letu 2019 je upravni odbor deloval v ve¢ sestavah, kot je

podrobneje pojasnjeno v tocki »5.5. Organi vodenja in nadzora ter njihove komisije«.

Sestava upravnega odbora na dan 31.12.2019

Christian Markus Rutar

Predsednik upravnega odbora (predstavnik kapitala)

Vojko Rovere
Clan upravnega odbora (predstavnik kapitala)
JoZe Strmole

Clan upravnega odbora (predstavnik delavcev)

Sestava vodstvene ekipe na dan 31.12.2019
dr. Rok Rozman

Glavni izvr$ni direktor (CEO)

Peter Smole

Izvr$ni direktor za tehni¢no podrocje (CTO)

Sestava revizijske komisije na dan 31.12.2019
Christian Markus Rutar

Predsednik revizijske komisije

mag. Simona Korosec Lavric¢

Neodvisna zunanja ¢lanica revizijske komisije

Dejan Kaisersberger

Clan upravnega odbora (predstavnik kapitala)
dr. Rok Rozman

Clan upravnega odbora (predstavnik kapitala)

Dejan Kaisersberger

Izvr$ni direktor za financno podrocje in IT (CFO)

JoZe Strmole

Clan revizijske komisije



1.4.  POROCILO IZVRSNIH DIREKTORJEV

Davnega septembra 1954 je v majhni obrtni delavnici Franca Kalarja prvic zagorela kupolna pec in zacela tradicijo
Livarja. V letu 2019 je Livar zabeleZil 65-letnico delovanja in ob tej priloznosti obnovil podobo delavnice ob cesti,

ki je skozi leta zaznamovala proizvodniji obrat v Ilvancni Gorici.

Novo poglavje je Livar v preteklem letu obrnil tudi na poslovnem podrocju. V zacetku poslovnega leta je upravni
odbor sprejel odlocitev o nujnosti menjave celotne vodstvene ekipe, ki naj se loti projektov poslovne prenove in
finan€nega prestrukturiranja Livarja. Nova ekipa izvrSnih direktorjev je bila postavljena do meseca maja,
vzporedno pa se je oblikovala celotna vodstvena ekipa. Leto korenitih sprememb so predvsem v drugi polovici
leta zaznamovali Se izzivi trga, saj se je trend postopnega zmanjSevanja povprasevanja Se poglobil z vecdjim
upadom povprasevanja na vseh glavnih izvoznih trgih Livarja.

Poslovna prenova druzbe je postavljena na temelju vizije postati prva izbira nasih kupcev za celovite livarske
resSitve, ki temelji na centrih odlicnosti in visoko motivirani ekipi zaposlenih. Strateski cilji so usmerjeni v
optimizacijo proizvodnih procesov, vpeljavo metod vitke proizvodnje in avtomatizacijo ter skrajSevanje razvojnih
¢asov za serijsko proizvodnjo novih izdelkov. Na tej osnovi je bil ob zakljucku leta postavljen strateski nacrt
ROADMAP 2020+, ki vklju¢uje deset fokusnih podrocij, kjer ima Livar najvecji potencial napredka. Za vsako
fokusno podrocje je bil dolo¢en nabor glavnih aktivnosti in konkretni cilji, katerih napredek se sistemati¢no
spremlja preko izbranih kazalnikov. Vodstvo druzbe je usmerjeno v proizvodnjo in na dnevni ravni zagotavlja
spremljanje klju¢nih proizvodnih kazalnikov ter koordinira izvajanje korektivnih ukrepov. Vse navedene aktivnosti
imajo enoten cilj — izboljsati poslovno kondicijo Livarja, kot dolgorocno uspesne, stabilne in razvojno naravnane

livarne, najboljse v SirSem regionalnem okolju.

Vzporedno s poslovno prenovo se je novo vodstvo soocilo z izzivom ureditve finanénega podrocja, ki se je v
preteklih letih reSevalo parcialno in predvsem z odlogom financnih obveznosti. Visok finanéni dolg obremenjuje
Livar Ze vec kot desetletje, pri ¢emer pa izvorni problem ne izhaja iz osnovne dejavnosti, temvec¢ predvsem iz
preteklih neuspesnih investicij Livarja v livarne v Topoli in JelSingradu. Finan¢na obremenitev se je dodatno
povecala v letu 2017, ko se je tedanje vodstvo odlocilo za vedji investicijski cikel, pri cemer pa ni predhodno
zagotovilo financnih sredstev v ta namen. Vse to je narekovalo nujnost financnega prestrukturiranja, ki intenzivno
poteka od zacetka 2018 dalje. V poslovnem letu 2019 so bancni upniki dosegli dogovor s finanénim investitorjem,
ki je izrazil pripravljenost odkupiti celotni finan¢ni dolg druzbe in podpreti proces financnega prestrukturiranja. Z
vstopom novega financnega investitorja, mednarodne finanéne skupine AnaCap Financial Partner s sedezem v
Londonu, je bila konec leta 2019 doseZena konsolidacija finan¢nega dolga. V naslednjem koraku je bila z za¢etkom
leta 2020 sprozena upniska prisilna poravnava, s ciljem prilagoditi celotno zadolzitev druzbe na dolgorocno

vzdrZno raven.

Poslovno leto 2019 je Livar zakljucil z negativnim poslovnim rezultatom, kar je predvsem posledica in odprave
terjatev na odloZene davke ter sprostitve usredstvenih stroSkov projektov preteklih let zaradi neobstoja
pri¢cakovanih bodocih ekonomskih koristi. V posledici visokega finanénega dolga so poslovni rezultat dodatno
bremenili Se visoki stroski financiranja zaradi prezadolZenosti. Zaradi nizje prodaje je vodstvo druzbe v zadnjem
kvartalu sprejelo ukrepe za prilagajanje obsega kadrovskih resursov in zmanjsanje fiksnih stroskov poslovanja.



Skladno s pravili postopka prisilne poravnave je Livar ob zaklju¢ku poslovnega leta preveril vrednost vseh sredstev
in oblikoval ustrezne popravke vrednosti. Na tej osnovi je bil ugotovljen primanjkljaj zadostnih sredstev kapitala,
kar bo predvidoma sanirano v procesu prisilne poravnave preko dokapitalizacije druzbe. Z zaklju¢kom procesa
prisilne poravnave, kot zadnjega koraka v okviru finanénega prestrukturiranja, se bo konkurenc¢nost Livarja Se
povecala, hkrati pa se bodo sprostile omejitve za nova vlaganja. Livar tako nadaljuje uspesno zgodbo in s ciljem
dokoncne ureditve preteklih finanénih bremen postavlja trdne temelje za nadaljnji razvoj in modernizacijo
livarske tradicije.

dr. Rok Rozman Dejan Kalsersberger
|
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1.5. STRATESKA USMERITEV

Vizija Livarja je postati prva izbira za ulitke, obdelavo in montazZo, ki bo temeljila na motiviranih sodelavcih in
centrih odli¢nosti«.

Vizijo uresniujemo z izvajanjem strateskega programa, sestavljenega iz desetih projektov, katerega glavni
namen je izboljSanje procesov proizvodnje, kvalitete izdelkov in delovnega okolja, kar se bo posledi¢no odrazilo
v dvigu konkurencnosti in boljSem poslovanju celotnega podjetja. Program smo v Livarju poimenovali ROADMAP
2020+.

1.6. OSREDOTOCENOST NA KAKOVOST

Kakovost predstavlja temeljno poslovno vrednoto, visoka kakovost izdelkov in storitev pa vodilno nacelo
poslovanja Livarja. Smo prodajno usmerjeno podjetje, ki nasim kupcem nudi optimalne reSitve. Z
osredotocenostjo na nase kupce gradimo dolgorocna partnerstva, ki temeljijo na razumevanju njihovih potreb,
pri¢akovanj ter nasih zmoZnosti. Izpolnjevanje in preseganje zahtev po kakovosti razumemo kot klju¢no gonilo
nasega napredka in razvoja.

Livar ima dolgoletno tradicijo pri zagotavljanju najviSje kakovosti izdelkov in procesov. Procese delovanja
vrednotimo in izboljSujemo. UpoStevamo tudi priporocila vrednotenj nasih kupcev in izpolnjujemo veljavne
zahteve po skladnosti.

V druzbi smo skladno z razvojem izdelkov, trgov ter prizadevnostjo zaposlenih razvijali tudi sisteme kakovosti in
jih integrirali v strategijo ter cilje poslovanja. Prizadevanja za izboljSevanje ucinkovitosti procesov in uspesnosti
poslovanja v smeri druzbene odgovornosti in trajnostnega razvoja Livar izkazuje z vzpostavljenim in certificiranim
sistemom upravljanja kakovosti po standardih 1ISO 9001:2015, IATF 16494:2016 ter sistemom ravnanja z okoljem
po standardu ISO 14001:2015.

Potrditvene presoje so pokazale, da je upravljanje kakovosti v letu 2019 skladno z mednarodnim standardi,
stalnica nasega delovanja pa so nenehna prizadevanja za vecjo osredotocenost na izboljSave in preventivo,
upostevanje specifiénih zahtev kupcev, doslednejSo uporabo metod avtomobilske industrije ter izboljSevanja
obvladovanja celotne dobaviteljske verige.
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Pridobljene produktne kvalifikacije omogocajo prisotnost Livarjevih izdelkov v najzahtevnejsih varnostnih
sistemih Zelezniske industrije, po standardu EN 124-2:2015 certificiran program komunalnega programa pa
nasim izdelkom daje moZnost vstopa na trg drzav Evropske unije.

Zavedanje, da proizvajamo komponente za proizvode vrhunske kakovosti in zanesljivosti, da sodelujemo s kupci,
ki postavljajo svetovne standarde na podrocju varnosti in kakovosti proizvodov, postavlja pred nas zavezo Sirjenja
kulture kakovosti, varnosti in trajnega razvoja v vseh procesih druzbe Livar.

1.7.  GIBANJE GLAVNIH KAZALNIKOV USPESNOSTI POSLOVANJA

Kijucnikazalniki uspesnosti poslovanja Jan -dec 2017 Jan-dec 2018 Jan-dec 2019
FinanénipoloZaj

Lastniski kaptal 7.857.839 5.519.758 -911.405
Financne obveznosti (dolznski kaptal) 15.932.521 14.921.126 16.088.229
Dolingkikaptal / EBITDA 2,21 3,82 5,97
C=tefinanine obveznosti (Cisti dolZnski kapital) 15.898.128 14.871.581 16.029.533
Cstidozniski kaptal /EBITDA 2,21 3,81 5,95
Dolingkikaptal / Cisti investirani kapt al (LK + DK) 67,0% 73,0% 106,0%
Obresti 711.129 698.773 544 556
EBITDA /obresti 10,12 535 487
ROE 54,3% 6,5% 302,3%
Dobickonosnost poslovanja

Cai prihodki od prodaje 56.120.914 56.121.586 49.817.590
Dodana vrednost 22.266.867 20.630.646 19.778.836
Dodana vr edncst na zaposienega (zaposieni Livar+najem) 41594 34.053 29.139
Dodana vrednast v prihodkih od prodaje 39,7% 36,8% 39,7%
EBIT 5.140.239 1.203.092 237.921
EBITmaria 9,2% 2,1% 0,5%
EBITDA 7.199.921 3.740.788 2.652.827
EBITDA marza 12,8% 6,7% 5,3%
Cmi pasiovni izid 4.265.666 197.139 -2.795.013
ROS 7,6% 0,4% -5,6%
Ustvarjanje denarnega toka

Citi denarni tok (CDT) 6.325.348 2.734.835 -380.105
Capex (EUR) 5.434922 2.454 331 880.363
Capex (%) 9,7% 44% 1,8%
Sprememba obratnega kapitala -3.050.792 2.519.096 1.644.452
Sprememba Cstega obratnega kaptala 3.431.459 565.925 -277.181
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2. POSLOVNO POROCILO

2.1. PRODAJA

Livar je v letu 2019 dosegel Ciste prihodke od prodaje v visini 49,8 milijona EUR, kar je za 11% manj kot v
preteklem letu. Pritok narodCil v prvih osmih mesecih leta je bil v skladu z nacértovanim, upostevajo¢ trend
postopnega ohlajanja povprasevanja na relevantnih prodajnih trgih, ki je opazen od druge polovice 2018 dalje. V
zadnjih Stirih mesecih 2019 pa se je povprasevanje na trgu nenadoma in nepri¢akovano pri Stevilnih kupcih
(predvsem naitalijanskem trgu) znizZalo tudi do 30%. Postavljeni prodajni nacrt za leto 2019 posledicno koli¢insko
in vrednostno ni bil dosezen.

V letu 2017 in v zacetku leta 2018 kapacitete evropskih livarn niso zados¢ale potrebam trga. Livar se je v teh
okolis¢inah usmeril v Siritev obsega proizvodnje in je poskusal proizvesti ulitke za vsa razpoloZljiva narocila,
posledi¢no pa je zaradi preobremenitve proizvodnih procesov mocno padla dobavna zanesljivost, zaradi lovljenja
rokov so se drobile serije, poslabsala se je kvaliteta. Vse to je imelo za rezultat bistveno povecanje strukturnih
stroskov in obremenitev opreme, predvsem pa je negativno omajalo poslov ugled Livarja in zaupanje kupcev.

Glede na omenjene izkusnje je bila vletu 2019 spremenjena prodajna strategija. RazpoloZzljivi viri, tako proizvodni
kot Cloveski, so se osredotodili na strateske kupce in kupce z visokim potencialom. Od aprila 2019 naprej se je
konstantno izboljSevala dobavna zanesljivost (OTD). Tudi stroski slabe kvalitete so se zmanjsali. Odpravilo se je
ozko grlo priprave ponudb in vpeljave novih produktov, kar je eden najpomembnejSih pogojev pri nadaljnjem
sodelovanju s kupcem. Livar iz klasicnega odnosa prodajalec/kupec prehaja v odnos dolgoro¢nih vzdrznih
partnerstev. Prvi rezultati te usmeritve so Ze vidni. Livar je pri posameznih najzahtevnejsih in najpomembnejsih
partnerjih Ze izboljsal dobaviteljski status in ponovno dobiva ve¢ povabil za udelezbo v razvoju in implementaciji
novih produktov.

V letu 2019 se je izvajala optimizacija portfelja kupcev in produktov, s poudarkom na primernosti produktov za
obstojeco tehnologijo in proizvodni proces. Za posamezne produkte so bile zaCete in vpeljane aktivnosti za
izboljSanje stroskovne ucinkovitosti, ureditev cenovne politike ali odloCitev o ukinitvi proizvodnje za posamezne
kupce in produkte. V skladu s strateSko usmeritvijo Livarja se je nadaljevalo z zmanjSevanjem prekomerne
odvisnosti od enega trga in povecanjem prodaje v Nemdijo, Avstrijo in Skandinavske dezele.
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Struktura prodaje po drzavah

Svedska Francija Hrvaike
3,0% 1,7%

Slovaska
4,6%

Italija
43,8%

Vletu 2019 se je povecal delez prodaje v transportni (Zelezniski) industriji ter na podrocju armatur in pump. Delez

kmetijske mehanizacije, kot prevladujoCe panoge, se je zmanjsal. DoseZena je bila ve¢ja uravnoteZenost po
posameznih industrijskih panogah.

Struktura prodaje po industrijah

Avtomobilska
Industrija Ostalo
Bela tehnika 1,9%
3,9%

Kmetijska
mehanizacija

Komunalni 27,7%

program \

7,7%

Zelezni¢arska
industrija .
11,7% Strojegradnja

Gradbena

industrija Armature in
13,5% pumpe
13,6%
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2.2. DOBICKONOSNOST POSLOVANJA IN FINANCNI POLOZA)J

Dobi¢konosnost poslovanja druzbe v letu 2019

v EUR 2018 2019

Izkaz poslovnega izida Jan-dec Jan-dec Indeks
Gisti prihodki od prodaje 56.121.586 45817590 &8
Nabavna vrednost prodane ga bloga in matenala -24.915.807 -2117599564 &
Nabavna vrednost izdelavwnega materiala in sur -25.012.245 -21.076.809 8
Sprememba wednostzalog 225.725 55.635 25
Nabavna vrednost blaga -129.287 -158.791 123
Iztrzek 31.205.779 28637626 s2
Iztrzek (marza v %) 55,6% 57,5% 103
Stroiki pomoznega materiala -257.279 -231348 0
Usredstveni lastni proizvedi in lastne storitve 78.654 9653 12
Ostali materialni stroki -4.911.709 -4.558986 93
Stroski storitev -5.326.970 -4.643965 87
Drugi poslovni prihodki 279.692 998381 357
Drugi poslovni odhodki -437.520 -432523 9
Dodana vrednost (DV) 20.630.646 19.778.836 %
DV /zaposlenega (zaposleni Livar+ngiem) 34.053 29139 8
DV v prihodkih od prodaje 36,8% 35,7% 108
Stro3ki dela skupaj(mposieni Livar+najem) -16.889.858 -17.126.009 101
EBITDA 3.740.788 2652827 71
EBITDA marza 6,7% 53% 80
Odpisi vrednosti -2.537.696 -2.414907 95
Poslovni izid iz posiovanja / EBIT 1.203.092 237521 20
EBIT marza 21% 05% 2
Finanéni prihodki iz danih posojil S 3 55
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 956 7.653 800
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti -837.016 -661.532 79
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti -150.057 -199.243 133

Stanje finanénih gibanj -986.113 -853.119 g7
Drugi prihodki 9.772 63871 654

Drugi odhodki -29.613 -124850 422

Stanje izrednih gibanj -15.841 -60979 307
Poslovni izid pred obdavéitvijo 197.139 -676.177 -343
Odlozeni dawki 0 -2.118835 0
Gisti poslovni izid obrocunskega obdobja 197.139 -2.795.013 -1418
ROS 0,4% -5,6% -1597
Gisti denami tok 2734835 -380.105 -14

Na poslabsanje dobi¢konosnosti poslovanja v letu 2019 v primerjavi s predhodnim letom in naértom je vplival
padec prodaje v zadnjem kvartalu leta. Izostanka pri¢akovanih prihodkov od prodaje ni bilo mogoce v celoti
nadomestiti predvsem v delu fiksnih stroskov.

Poleg vpliva padca prodaje zadnjega kvartala so na poslabsanje dobi¢konosnosti poslovanja leta 2019 vplivali tudi
enkratni oziroma izredni dogodki, ki bremenijo poslovni rezultat. V tem kontekstu velja izpostaviti predvsem
prenos kapitaliziranih in dolgoro¢no razmejenih stroskov projektov, kateri so bili v preteklih letih razmejeni na
prihodnost, v stroske poslovanja leta 2019. Pregled vsebine projektov je namrec pokazal, da posamezni projekti
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ne prinasajo poslovnih koristi za druzbo in se ne izvajajo. Skupen ocenjen vpliv prenosa teh stroskov preteklih
projektov na dosezeno EBITDA znasa 494 tiso€ EUR, na Cisti poslovni izid pa 698 tiso¢ EUR.

Pomembno Cisti poslovni izid leta 2019 zniZuje odprava terjatev za odloZene davke (skladno s SRS 2016 ), in sicer
v visini-2,1 milijona EUR. Glavni razlog za odpravo je nezmoznost zanesljivega dokazovanja obdavcljivega dobicka
v prihodnosti, zaradi podane insolventnosti druzbe in postopka prisilne poravnave, ki je v teku.

Kljuéne kategorije dobickonosnosti

Dobkkonosnost poslovanja Jan-dec 2018 Jan -dec 2019 Indeks

Cisti prihodki od prodaje 56.121.586 45.817.550 23
Dodana vrednost 20.630.646 15.778.836 £l
Dodana vrednost v prihodkih od prodaje 36,8% 38,7% 108
EBITDA 3.740.788 2.652.827 71
EBITDAmaria 6,7% 5,3% 20
Cisti poslovni izid 187.139 -2.795.013 -1.418
ROS 0,4% -5,6% -1.597

Bruto marza oziroma iztrzek je dosegel visino 57,5 %, kar predstavlja 1,9 odstotne tocke izboljSanja glede na
predhodno leto (leta 2018 je iztrzek znasal 55,6 %). IzboljSanje % iztrzka v letu 2019 je posledica optimizacije
portfelja kupcev in produktov, kot tudi rahlega dviga mehansko obdelanih ulitkov v strukturi prodaje (slednji
dosegajo visjo dodano vrednost).

Dodana vrednost je v letu 2019 dosegla visino 19,8 milijona EUR, kar predstavlja 39,7 % Cistega prihodka od
prodaje. Primerjalno gledano na leto 2018 to predstavlja izboljSanje deleza za 2,9 odstotne tocke, kar gre pripisati
predhodno opisanemu izboljSanju iztrzka leta 2019, ob nekoliko slabSem upravljanju s storitvami v letu 2018
(predvsem s storitvami vezanimi na reklamacije izdelkov in kooperacije). Med stroski storitev leta 2019 je
potrebno izpostaviti dvig stroSka storitev odvoza odpadnega livarskega peska. NezmoZznost oddaje inertnih
odpadkov najvecjemu prevzemniku od meseca julija 2019 dalje je zaradi zelo omejenih kapacitet odlagalis¢ v
Sloveniji postala resen izziv za vso panogo, ki se ukvarja z litjem Zeleza. Livar se je nemudoma vkljucil v iskanje

alternativnih resitev, vendar se je strosek bistveno povecal, predvsem zaradi daljSe poti do kon¢nega odlagalisca.

Stroski dela so se primerjalno na preteklo leto zvisali za 1 %, ob 11% nizjem prodajnemu prihodku. Vendar
prikazan stroSek dela ne odraZa realnega stanja, zaradi zgoraj pojasnjenega razloga prenosa stroSkov dela v
rezultat 2019 iz naslova kapitalizacije in dolgoro¢nega razmejevanja projektov v preteklih letih, katerega
pomemben del je tudi stroSek dela. Vecina kapitaliziranih stroskov projektov, v katerih so bili razmejeni stroski
dela preteklih let, se je v letu 2019 zaradi neobstoja bodocih ekonomskih koristi odpravilo, zaradi cesar so se
stroski dela iz tega naslova povisali, v letu 2018 in v predhodnih letih pa znizali. Gledano skozi Stevilo zaposlenih
na zadnji dan leta, se je Stevilo zaposlenih skupaj z agencijskimi delavci v letu 2019 znizalo za 13 %.

Z opisanim razvojem poslovnih prihodkov in odhodkov (stroskov) je Livar v letu 2019 dosegel vrednost EBITDA v
viSini 2,7 milijona EUR, kar predstavlja vrednostno zmanjsanje glede na predhodno leto v visini 1,1 milijona EUR.
Na tej osnovi se je znizala tudi EBITDA marza, ki je znasala 5,3 %.

Leto 2019 je Livar zakljudil s Cistim poslovnim izidom v viSini -2,8 milijona EUR.
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Financni polozaj druzbe na dan 31.12.2019

VvEUR 31.12.2018 31.12.2019 Indeks
SREDSTVA 36.695.484 28.873.426 79
A DOLGOROCNA SREDSTVA 22.016.317 15.813.694 72
Neopredmetena sedstva in doigorocne ACR 1.787.479 799.988 a5
Opredmetena osnhovna sedstva 19.249.325 15.011.707 78
Dolgor oc re finanéne nalozbe 2.000 2.000 100
OdicZ ene terjatve za davek 977.514 0 0
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 14.323.441 12.872.613 90
Zaloge 5.808.817 5.657.254 97
Kr atkorocne financne naloZbe 4.000 462.000 11.550
Kr atkorocne poslovne terjatve 8.461.078 6.694.663 79
Denarna sredstva 49546 58.696 118
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJI TVE 355.727 187.119 53
VvEUR 31.12.2018 31.12.2019 Indeks
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 36.695.484 28.873.426 79
A KAPITAL 5.519.758 911.405 -17
Vpoklicani kapital 6.069.276 6.069.276 100
Kapitakskerezerve 7.156 7.156 100
Revaloreacijskerezerve 5.163.419 1.600.717 31
Rezerve nastale zaradi vrednotenja po po eni

vrednasti -995.796 -1.069.244 107
Preneseni izid pretekli ket -4.724.297 -7.519.310 159
B. REZERVACUE IN DOLGOROCNE PCR 3.259.430 2.159.455 66
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 11.509.457 1.154.252 10
Dolgor oc ne financne obveznosti 11.509.458 848.627 7
Dolgor o€ ne posiovne obveznaosti 0 0 0
D. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 15.232.416 25.791.703 169
Kr atkoroéne financne obveznosti 3.411.668 15.239.602 447
Kr atkorocne poslovne obveznosti 11.820.748 10.552.101 89
E. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.174.423 679.421 58
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Struktura sredstev

Leto 2018 Leto 2019
dolgoroéna
kratkoroéna 1 z
sredstva PRDIOERS kratkoroéna sredstva
sredstva 54.8%
40,0% 60.0% sredstva ,
’ 45,2%

Visina sredstev in obveznosti do virov sredstev se je v opazovanem obdobju zniZala za 7,8 milijonov EUR oziroma
za 21 % in je na dan 31.12.2019 zna3ala 28,9 milijona EUR.

Stanje dolgorocnih sredstev se je v primerjavi s preteklim letom zniZalo za 28 % oziroma za 6,2 milijona EUR ter
na dan 31.12.2019 znasa 15,8 milijona EUR.

Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve so se znizala za 1,0 milijon EUR oziroma za
55 %. Znizanje je posledica prenosa dolgoro¢no razmejenih stroskov projektov preteklih let, kateri ne prinasajo
bodocih ekonomskih koristi, v stroSke poslovanja leta 2019 ter spremembe politike razmejevanja stroskov
tekocih projektov in razvoja produktov na prihodnja leta, pri ¢emer se stroski dela zaradi velje transparentnosti
pripoznavajo v tekoci rezultat.

Opredmetena osnovna sredstva na dan 31.12.2019 znasajo 15,0 milijona EUR ter so se v letu 2019 znizala za 22
% oziroma 4,2 milijona EUR. Na osnovi cenitvenega porocila pooblas¢enega ocenjevalca vrednosti nepremicnin

vrednosti 4,4 milijona EUR.

OdlozZene terjatve za davke na dan 31.12.2020 znasajo 0 EUR, zniZale so se za 2,1 milijona EUR. V letu 2019 so
bile namrec¢ odloZene terjatve za davke v celoti odpravljene, zaradi nezmozZnost zanesljivega dokazovanja
obdavcljivega dobicka v prihodnosti, upostevajoc dejstvo podane insolventnosti in postopka prisilne poravnave,
ki je v teku.

Stanje kratkorocnih sredstev in aktivnih ¢asovnih razmejitev se je znizalo za 11 % oziroma za 1,6 milijona EUR.
Znizale so se predvsem kratkorocne poslovne terjatve zaradi znizanja obsega poslovnih aktivnosti v zadnjem
kvartalu leta 2019 za 1,8 milijona EUR oziroma 21 %.
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Obveznosti

L 201

Leto 2018 eto 2019 dolgoroéne
kapital kapital obveznostiin
15,0% -3.2% rezervacije

11,5%

kratkoroéne
obveznosti dolgoroéne
44,7% obveznostiin
rezervacije
40,2% kratkoroéne
obveznosti
91,7%

Znizanje vrednosti kapitala za 6,4 milijona je posledica slabitve poStene vrednosti nepremicnin, aktuarskega
izracuna za jubilejne nagrade in odpravnine ter Cistega poslovnega izida tekocCega leta, na katerega sta vplivali
predvsem odprava kapitalizacije stroskov projektov preteklih let in odprava terjatev za odloZene davke. Kapital
druzbe Livar d.d. na dan 31.12.2019 izkazuje negativno vrednost v visini -0,9 milijona EUR.

Rezervacije in dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve so se v letu 2019 zniZale za 1,1 milijona EUR 0z. za 44 %
in znasajo 2,2 milijona EUR. Glavnina zniZanja se nanasa na rezervacije za dana porostva druzbi Topola Livar a.d.-
v steCaju. Rezervacije so bile oblikovane na podlagi ugotovljene visoke stopnje verjetnosti, da bo obveznosti v
imenu glavnega dolZznika moral odplacevati porok. Decembra 2019 so bile rezervacije ¢rpane in prenesene med
kratkoroéne obveznosti, saj so zapadle v placilo.

Dolgorocne financne obveznosti so se v letu 2019 znizale za 10,6 milijona EUR, medtem ko so se kratkoro¢ne
finan¢ne obveznosti povisale za 11,8 milijon EUR. S strani finan¢nih upnikov je druzba Livar d.d. v decembru
prejela obvestila o prenosu terjatev na novega financnega upnika. Krsitve finan¢nih pogodb po stanju na dan
31.12.2019 pa niso bile sanirane. Finanéna upnika sta dne 10.01.2020 odpoklicala finanéne pogodbe, posledi¢no
je bilo potrebno prenesti dolgoro¢ne financne obveznosti med kratkorocne, saj so obveznosti v celoti zapadle v
placilo. Med dolgoro¢nimi finanénimi obveznostmi ostajajo obveznosti iz najemov, tako finan¢nih kot tudi
poslovnih.

Kratkoro€ne poslovne obveznosti na dan 31.12.2019 znasajo 10,5 milijona EUR, primerjalno na stanje preteklega
leta so se znizale za 1,3 milijona EUR, oziroma za 11 %, pri ¢emer glavnino zniZanja predstavlja zniZanje
kratkoroénih obveznosti do dobaviteljev.
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Klju€ne kategorije finan¢nega polozaja

Finanéni poloZaj Jan -dec 2018 Jan-
Lastnidki kapital 5.519.758
Finanéne obveznosti (dolz niki kapital) 14.921.126
Dolin8ki kapital / EBITDA 3,8
Ciste finanéne obveznosti (isti dolzniski kapital) 14.871.581
Cisti dolzniski kapital / EBITDA 3,81
Dolzn&k kapital / Eistiinvestirani kapital (LK + DK) 73,0%
Obresti 698.773
EBITDA / obresti 5,35

dec 2019

-911.405
16.088.229
5,97
16.029.533
5,95
106,0%
544.556
4,87

Indeks

-17

156
108
156
145
78
91

Razkritja posameznih bilanénih postavk so podrobneje pojasnjena v racunovodskem delu porocila.

2.2.  INVESTICIE

V letu 2019 je vrednost investicij znasala 880 tiso¢ EUR, kar je za 57 % oziroma 1,2 milijona EUR manj, kot je bilo

nacrtovano. Zaostajanje za nacrtovano vrednostjo izhaja predvsem iz dejstva previsoke zadolZenosti podjetja,

deloma pa tudi zaradi upada povprasevanja v zadnjem kvartalu leta 2019, kar je druzbo ob visokih stroskih

financiranja Se dodatno likvidnostno obremenilo. Visina sredstev namenjenih za investicije je bila tudi bistveno

niZja od realiziranih vrednosti v preteklih dveh letih.

V letu 2019 je bilo 63 % vseh izvedenih investicij usmerjenih v razvojno, tehni¢no in tehnolosko opremo, kjer je

bil najvecji poudarek na obnovitvi, racionalizaciji in varnosti obstojecih procesov. V obnovo zgradb je bilo

usmerjenih 32 % investicij, v neopredmetena sredstva pa je bilo usmerjenih 11 % investicij, s poudarkom na

posodobitvi proizvodne informatike.

Obseg in vsebina investiranja v Stevilkah

vEUR

Capex Jan -dec 2017 Jan-dec 2018 Jan-dec 2019
Razvojni 862.656 378.640 112813
Obnoviveni 746.733 942.503 551.209
Racionalizaciski 3.820.953 1.122.859 174541
Nujen (z akonska ali drug a oshova) 4581 10.329 41.800
Skupaj 5.434.922 2.454.331 880.363
Zgradbe 1.266.130 767.957 279.422
Zemlji¥a 0 0 0
Tehnina n tehnoloka oprema 3.968.042 1.454.450 503.593
Neopredmetena sedstva 200.750 227.993 97.348
Ostalo 0 3.931 0
Skupaj 5.434.922 2.454.331 880.363
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Vsebina pomembnejsih investicij, izvedenih v letu 2019 je bila naslednja:

e mostno dvigalo, livarna Ivanéna Gorica (staro dvigalo je bilo neskladno, v okvari in je za varno uporabo
predstavljalo previsoko tveganje);

e uplinjevalna naprava za CBI, livarna Ivan¢na Gorica (obstojeca naprava je bila dotrajana, v okvari in bi
nadaljnja uporaba neposredno ogroZala zdravje zaposlenih);

e kolektor kupolne peci, livarna lvancna Gorica (zamenjava je bila nujno potrebna zaradi iztroSenosti in
nedoseganja visokih temperatur na izstopu kupolne pedi, ki je za proizvodnjo bistvenega pomena);

e preureditev obstojece ventilacije na oddelku izdelave jeder po Chroning postopku, livarna Ivan¢na
Gorica (investicija je bila nujnega pomena za zagotavljanje zdravega delovnega okolja);

e sistem filtracije zraka iz obdelovalnih strojev, mehanska obdelava Crnomelj (investicija je bila nujnega
pomena za zagotavljanje zdravega delovnega okolja);

e pralni stroj za ulitke, mehanska obdelava Crnomelj (obstojeci pralni stroj je bil dotrajan, zamenjava
pralnega stroja je prispevala k visji produktivnosti in manjsi porabi energije);

e sanacija kotlovnice, lokacija Crnomelj (zaradi presezenih emisij iz obstojece kotlovnice, ki je delovala na
mazut, je bilo potrebno kotlovnico sanirati in zagotoviti drug vir ogrevanja — sistem toplotnih c¢rpalk);

e ureditev silosov za odlaganje livarskega peska, livarna Crnomelj in livarna Ivanéna Gorica (obstojece
odlagalisce je bilo neprimerno in ni vec zagotavljalo izpolnjevanja okoljevarstvenih standardov).

2.3.  ZAPOSLENI

Eno izmed kljuénih podrocij poslovnega prestrukturiranja druzbe je razvoj kadrovskega podrocja. V drugi polovici
leta 2019 smo priceli s projektom razvoja zaposlenih, z glavno prioriteto razvoja vodstvenih veséin. Za vodje
organizacijskih enot in vodje projektov smo pripravili ve¢ delavnic s podrocja mehkih ves¢in vodenja, kjer je bil
poudarek na voditeljstvu ter komunikaciji. Na osnovi uvedbe razlicnih projektov in preobrazbe organizacije v
vitko proizvodnjo, smo se usmerili v projektno vodenje in vodje usposobili tudi na tem podrocju.

Zaposlene v proizvodnih oddelkih smo usposabljali za uvajanje razlicnih metod vitke proizvodnje. 55, SMED, hitri
jutranji sestanki in ve€opravilnost na delovnih strojnih so samo nekatere metode, ki Ze aktivno delujejo v procesih
v proizvodnji. Prinesle so vidne pozitivne ucinke v tocnosti dobav, izboljSanju kakovosti in skrajSanju razvojnih
¢asov novih produktov. Pri omenjenih aktivnostih je pomemben dvig usposobljenosti zaposlenih, kjer se njihove
kompetence ocenjujejo in redno spremljajo preko vodij v proizvodniji.

Interna izobrazevanja smo izvajali predvsem na podrocju kakovosti, se udelezevali razlicnih strokovnih
izobrazevanj, ki jih izvajajo zunanje institucije, bili na tehniénem forumu svetovne livarske organizacije v
Portorozu, kjer je imel predstavitev tudi eden izmed nasih sodelavcev. V letu 2019 smo bili skupaj s partnerskimi
podjetji v branzi materialov uspesni tudi pri javnem razpisu kompetencnega centra za razvoj materialov 2.0..

S ciljem dviga informiranosti in prilagoditve dnevnim izzivom ter posledi¢no sprejemanja hitrih prioritet smo
oblikovali nov prostor v proizvodniji, kjer se vodje vsako jutro srecajo na jutranjih hitrih sestankih. Ucinkovit
prenos informacij med vodiji in razliénimi nivoji sodelavcev je kljucen pri iskanju najbolj optimalnih resitev.

Ob koncu leta 2019 je bilo v druzbi 533 redno zaposlenih in 81 agencijskih delavcev. S stalnim dialogom s
socialnimi partneriji, ki je odprt in transparenten, smo glede na spremenjeno situacijo na trgu in v poslovanju
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druzbe uspeli prilagoditi Stevilo zaposlenih. Vodstvo druzbe se s predstavniki sindikatov in svetom delavcem
sreCuje redno, veckrat letno. Dvosmerna komunikacija je klju¢na za dobro medsebojno razumevanje.

Proces uvajanja v delo v proizvodnih oddelkih izvajajo izobrazeni mentorji in tudi inStruktoriji, ki s predajanjem
teoreti¢nega in prakticnega znanja prispevajo k lazji prilagoditvi novem delovnem okolju in delovhem mestu.

V letu 2019 je bilo v nas program Stipendiranja vklju¢enih 18 Stipendistov. Sprejeli smo tudi dva vajenca na
programu mehatronik-operater. Prenos znanja in mentoriranje mladih je pomemben del vzgoje mladega kadra,
zato smo veseli vajeniske oblike dela. Mladi na ta nacin pridobivajo prakti¢ne izkusnje in se vkljucujejo v delovno
okolje, mi pa spoznavamo potencialni bodoci kader. Ravno tako sodelujemo s Solami v sklopu prakti¢nega pouka
pri delu (PUD), kjer smo v letu 2019 imeli na praksi 14 dijakov.

Prepoznavnost blagovne znamke kot delodajalca smo krepili na razlicnih dogodkih. Prisotni smo bili na
informativnih dnevih v Ljubljani in Novem mestu, kjer smo predstavili naSe poklice in moZnosti zaposlitve,
predvsem za tehni¢ne poklice iz podrocij metalurgije, strojnistva in kovinarstva ter mehatronike. Predstavili smo
se tudi v sklopu Dneva svetovalnih sredis¢ 2019 na festivalu ZaTe v Crnomlju.

Stevilo zaposlenih po stopnji strokovne izobrazbe na dan 31.12.2019

Stopnja strokovne . . .
pn) Stevilo zaposlenih %

izobrazbe

| 70 13,1

] 22 41

m 45 84

v 182 342

') 132 248
Vi/1 23 43
Vi/2 30 5,6
Vil 22 41
Vi 6 11
VIll/2 1 0,2
Skupaj 533 100,0

2.5. OKOLE

Skrb za zdravo Zivljenjsko in delovno okolje je eno od vodilnih nacel delovanja druzbe Livar, pri ¢emer sledimo

cilju zmanjSevanja obremenjevanja okolja na najmanjSo mozno raven.

V letu 2019 smo nadaljevali z zaklju¢evanjem posameznih nalozbenih projektov, katerih klju¢ni komponenti sta
trajnostni razvoj in druzbena odgovornost. Eden takSnih projektov je sanacija energetske oskrbe na lokaciji
Crnomelj, oziroma prenova sistema ogrevanja. V mesecu marcu se je na lokaciji Crnomelj prenehalo z uporabo
tezkega kurilnega olja (mazuta). V drugi polovici leta je bil odstranjen rezervoar in smo pricelo z izvajanjem
aktivnosti namestitve sistema toplotnih ¢rpalk za ogrevanje in ohlajanje.
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Potrebe in zahteve skladnosti delovanja zagotavljamo z rednimi monitoringi ter presojami relevantnih notranjih
in zunanjih dejavnikov, ki lahko vplivajo na doseganja predvidenih rezultatov sistema varovanja okolja. V procesu
prehoda na ISO 14001:2015 so bila v okviru prepoznanih vidikov varovanja okolja opredeljena morebitna
tveganja, ukrepi ter priloZznosti. Tako je bila posebna pozornost usmerjena v urejanje priro¢nega skladis¢a
nevarnih snovi na lokaciji lvan€na Gorica, nadgradnje skladis¢ livarskih odpadkov ter gradbenih proizvodov na
obeh proizvodnih lokacijah ter sanaciji brezin na Deponiji Suhi Most, za katero je bil vletu 2019 noveliran program
monitoringa podzemnih voda. S ciljem zmanjSevanja koli¢ine odpadkov smo prilagodili poslovne procese, tako
da se lo¢eno od odpadka ostanki livarskih form in jeder neposredno v proizvodnem procesu zbira povratni livarski
pesek, kot stranski proizvod, za katerega je zagotovljena nadaljnja uporaba. Ukrepi zmanjSevanja nastajanja
odpadkov neposredno na izvoru so bili izvedeni tudi za ostale proizvodne procese, kjer je bilo mozno zagotoviti
krozno uporabo reprodukcijskih materialov.

Pomembno je, da se vsi zaposleni v Livarju, nasi dobavitelji, poslovni partnerji in drugi delezniki zavedamo, kako
lahko s svojim ravnanjem vplivamo na okolje in ¢cimbolj omejimo negativne vplive nasega ravnanja. V ta namen

se na vseh ravneh druzbe podpira in spodbuja zavest nujnosti zmanjSevanja obremenjevanja okolja.

2.6. DRUZBENA ODGOVORNOST

Livar vzdrzuje tesno in odgovorno povezanost z lokalnim okoljem na obeh lokacijah, v katerem delujemo in v

katerem v pretezni meri Zivijo nasi zaposleni.

V druzbi posve¢amo posebno pozornost ¢im manjsemu ekoloSkemu obremenjevanju lokalnega okolja, pri cemer
se odgovorno zavedamo, da Se vedno predstavljamo pomembno ekolosko obremenitev.

V lokalno okolje poskusamo vrniti del ustvarjene gospodarske koristi z zagotavljanem delovnih mest, pa tudi s
finan€no podporo posameznih Sportnih, prostovoljnih, vzgojno izobrazevalnih in humanitarnih dejavnosti, v

okviru nasih finan¢nih zmoznosti.

Posebno skrb posve¢amo spodbujanju druzabnega, zdravega in Sportnega Zivljenju nasih zaposlenih preko
organizacije Livarjevih Sportnih iger in drugih aktivnosti.
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3. DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Vse financne obveznosti druzbe po Okvirni pogodbi o prestrukturiranju financnih obveznosti so na podlagi
odpovedi pogodbe s strani upnika zapadle dne 20.01.2020. Finan¢ne obveznosti druzbe po Pogodbi o zakljucku
leasing pogodb so na podlagi odpovedi pogodbe s strani upnika zapadle dne 13.01.2020.

Nova finan¢na upnika sta dne 15.01.2020 pri pristojnem sodis¢u vlozila predlog za zaCetek upniske prisilne
poravnave nad druzbo. Okrozno sodi$¢e v Ljubljani je s sklepom $t. St 106/2020 z dne 23.01.2020 nad druzbo
zacelo postopek prisilne poravnave.

Zoper sklep o zagetku prisilne poravnave se je pritozil delni¢ar Robert Znidar. Visje sodié¢e v Ljubljani je s sklepom
Cst 139/2020 z dne 21.05.2020 zavrnilo pritozbo delni¢arja zoper sklep o zacetku prisilne poravnave, ki je s tem
postal pravnomocen. Sodis¢e je vse ocitke delniarja o neobstoju pogojev za vodenje prisilne poravnave, o
neustavnosti ureditve upniske prisilne poravnave, o pomanjkljivem informiranju in glede zlorabe pravic upnikov
v celoti zavrnilo kot neutemeljene.

Druzba je dne 10. 02.2020 v postopku prisilne poravnave vloZila predlog za izdajo soglasja sodisc¢a iz tretje tocke
2. odstavka 151. ¢lene ZFPPIPP za premostitveno financiranje (likvidnostno posojilo). Sodisce je s sklepom z dne
19.02.2020 podalo soglasje dolzniku za najem posojila za financiranje poslovanja v visini 1.800.000,00 EUR.

Zoper sklep se je pritozil delni¢ar Robert Znidar in s tem onemogo¢il druzbi pridobitev likvidnostnega posojila.
Posledi¢no je bil druzba predvsem v mesecu februarju in marcu 2020 prisiljena omejiti (zmanjsati) obseg
proizvodnje, hkrati pa so se iz razloga omejitve likvidnosti povisali stroski poslovanja, kar je negativno vplivalo na
rezultate tekoCega poslovanja druzbe. Visje sodis¢e v Ljubljani je s sklepom §t. Cst 169/2020 z dne 26.05.2020
pritozbo delniéarja zavrnilo kot neutemeljeno in potrdilo izpodbijani sklep o soglasju za likvidnostno posojilo, ki
je s tem postal pravnomocen. V ¢asu odloc¢anja o pritozbi delniarja je potreba po likvidnostnem posojilu
prenehala, saj je bilo likvidnostno posojilo namenjeno za sezonsko obdobje februar, marec, odplacilo posojila pa
je bilo prevideno do konca meseca maja 2020.

Delni¢ar Robert Znidar je dne 12.05.2020 sklical skupi¢ino druzbe, na kateri so bili med drugimi izglasovani sklepi
o razresitvi obstojecih ¢lanov upravnega odbora (predstavnikov kapitala) in imenovanju novih ¢lanov upravnega
odbora ter sklep o poenostavljenem zmanjsanju kapitala, razveljavitvi obstojecih delnic in povecanju osnovnega
kapitala druzbe. Delni¢ar in skups¢ina za takSne sklepe niso pridobili soglasja sodis¢a, kot to v okviru pravnih
posledic uvedbe postopka prisilne poravnave zahteva 151.a ¢len ZFPPIPP, zato so predmetni sklepi skupsc¢ine

neveljavni in brez pravnih ucinkov.

Okrozno sodis¢e v Ljubljani je v zadevi V Pg 615/2020 dne 22.05.2020 izdalo zacasno odredbo s katero druzbi
prepoveduje Steti morebitna ravnanja oseb, ki so bile imenovane na predmetni skupscini z dne 12.05.2020, kot
dejanja ¢lanov upravnega odbora. Prav tako je sodiS¢e vsem osebam, ki so bile imenovane na tej skupscini,
prepovedalo kakorkoli predstavljati se ali sprejemati odlocitve kot ¢lani upravnega odbora druzbe.

Predlagatelja prisilne poravnave sta v postopku upniske prisilne poravnave dne 18.06.2020 pri pristojnem sodiScu
vlozila naért financnega prestrukturiranja in naknadni predlog prisilne poravnave, skladno z dolocili ZFPPIPP.

Ukrepi sprejeti za omejitev posledic epidemije Covid-19 in uinki epidemije na poslovanje druzbe so podrobneje
razkriti v naslednji tocki.
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4. PREDPOSTAVKA DELUJOCEGA PODIJETJA

Vrednost premoZenja druzbe je na dan 31.12.2019 manjSsa od vsote njenih obveznosti, zato je druzba
prezadolZena in na podlagi prve alineje 3. odstavka 14. ¢lena ZFPPIPP insolventna. Izguba tekocega leta skupaj s
prenesenimi izgubami presega polovico osnovnega kapitala (presega celo celotni osnovni kapital), hkrati pa te
izgube ni mogoce pokriti v breme prenesenega dobicka ali rezerv, zato je druzba kapitalsko neustrezna in na
podlagi druge alineje 3. odstavka 14. ¢lena ZFPPIPP insolventna. Po stanju na dan zacetka prisilne poravnave (to
je 23.01.2020) je bila druzba v zamudi s plac¢ilom 19.116.390 EUR obveznosti, kar predstavlja 71% vseh njenih
obveznosti, izkazanih v zadnjem javno objavljenem letnem porocil. Na dan priprave tega porocila druzba s
plac¢ilom navedenih obveznosti zamuja bistveno ve¢ kot dva meseca, zato skladno s prvo alinejo 2. odstavka 14.
¢lena ZFPPIPP velja, da je druzba na dan priprave tega porocila tudi trajneje nelikvidna in posledi¢no insolventna.

Druzba je poslovno leto 2019 zakljucila s Cisto izgubo v visini 2.795.013 evrov in z negativnim kapitalom v visini
911.405 evrov.

Insolventnost druzbe bo predvidoma sanirana v postopku prisilne poravnave, ki je bil nad druzbo zacet
23.01.2020. Predlagatelja postopka upniske prisilne poravnave sta dolzna predloZiti naknadni predlog prisilne
poravnave do 23.06.2020. Upostevajoc dejstvo, da sta predlagatelja imetnika preteznega deleza vseh terjatev
(obveznosti druzbe), na katere bo predvidoma vplivala prisilna poravnava, druzba ocenjuje za verjetno, da bodo
upniki predlagano prisilno poravnavo potrdili.

Nacrt financnega prestrukturiranja skladno s 146. ¢lenom ZFPPIPP pregleda pooblasceni ocenjevalec vrednosti
podjetij, ki na osnovi neodvisnega pregleda potrdi:

° da je dolZnik insolventen

° da bo izvedba nacrta finanénega prestrukturiranja omogocila tako financno prestrukturiranje dolznika,
da bo postal kratkoro€no in dolgoro¢no placilno sposoben

° da bodo upnikom s potrditvijo predlagane prisilne poravnave zagotovljeni ugodnejsi pogoji placila
njihovih terjatev, kot ¢e bi bil nad dolZznikom zacet stecajni postopek.

Na osnovi navedenega poslovodstvo ocenjuje, da je ob pogoju potrditve predlagane prisilne poravnave podana
predpostavka delujocega podjetja (going concern), ne glede na dejstvo insolventnosti druzbe po stanju na dan
31.12.2019.

5. VPLIV EPIDEMIJE COVID-19 NA POSLOVANIJE

Vlada Republike Slovenije je dne 12.03.2020 z odredbo razglasila epidemijo nalezljive bolezni SARS-CoV-2
(COVID-19) na obmocju Republike Slovenije (v nadaljevanju: »Covid-19«). Epidemija je bila preklicana dne
14.05.2020.

Epidemija Covid-19 predstavlja dogodek po datumu bilance stanja, ki lahko vpliva na poslovanje druzbe, zato
podajamo dodatna razkritja o predvidenih ucinkih in posledicah Covid-19 na poslovanje druzbe.

Druzba je v ¢asu epidemije sprejela Stevilne varnostne in preventivne ukrepe, namenjene prepreéevanju pojava
in Sirjenja okuzbe Covid-19, ki so omogocili kontinuiteto poslovanja druzbe. Vse poslovne dejavnosti druzbe so
ostale aktivne, proizvodnja je delovala redno, pri ¢emer je bil obseg proizvodnje prilagojen zmanj$ani prodaji in
odsotnosti ¢ezmejnih delavcev iz Hrvaske in deloma iz Bosne zaradi administrativnih ukrepov zaprtja zunanjih
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meja drZave in uvedbe obvezne karantene (ukrep omejitve prehoda ¢ezmejnih delavcev iz Hrvaske preko drzavne
meje je bil preklican 20.04.2020). Druzba v ¢asu epidemije ni napotila delavcev na ¢akanje na delo.

Najvecje tveganje vezano na Covid-19 predstavlja negotovost poslovanja in povprasevanja predvsem na
italijanskem trgu, ki je v lanskem letu predstavljal 43% prodaje druzbe. Ostali kupci v posledici Covid-19
napovedujejo zgolj manjSe zmanjsanje povprasevanja. Druzba ocenjuje, da bo vpliv zmanjsanja prihodkov na
letni ravni zaradi Covid-19 v letu 2020 znasal do 20%.

Druzba je v mesecu marcu in aprilu 2020 koristila posamezne interventne ukrepe na podlagi Zakona o
interventnih ukrepih za zajezitev epidemije COVID-19 in omilitev njenih posledic za drzavljane in gospodarstvo
(ZIUZEOP). Od vkljuéno maja 2020 ni vec koristila interventnih ukrepov iz 33. ¢lena predmetnega zakona in drugih
ukrepov na podlagi novo zacetih postopkov, ker je bila skladno z Zakonom o spremembah in dopolnitvah Zakona
o interventnih ukrepih za zajezitev epidemije COVID-19 in omilitev njenih posledic za drZzavljane in gospodarstvo
(ZIUZEOP-A) kot podjetje v tezavah izkljuéena iz kroga upravicenih prejemnikov drzavne pomodi.

Druzba ne ocenjuje, da bi zaradi Covid-19 nastopile vecje izgube zaradi omejene mozZnosti izterjatev terjatev do
kupcev. Druzba svoje obveznosti poravnava redno in v rokih, obveznosti nastale do 23.01.2020 pa so vklju¢ene v
postopek prisilne poravnave. Covid-19 predvidoma ne bo vplival na zniZanje prodajnih cen, bo pa vplival na vecje
stroske poslovanja, kar bo v kombinaciji z zmanjsanjem prihodkov negativno vplivalo na dobic¢konosnost
poslovanja.

Druzba je za oceno posledic Covid-19 pripravila razlicne scenarije poslovanja, pri ¢emer je scenarij, ki izkazuje
najvisjo stopnjo verjetnosti, vkljucila v revizijo Poslovnega nacrta za leto 2020.

Upostevajo¢ navedeno poslovodstvo ocenjuje, da so predvidene posledice Covid-19 v trenutno znanih okvirih
primerno vkljuene v Poslovni nacrt za leto 2020 in je ob pogoju potrditve prisilne poravnave ne glede na situacijo
Covid-19 podana predpostavka delujocega podjetja (going concern).

6. UPRAVLJANJE S TVEGANIJI

Izpostavljenost razlicnim tveganjem, tako poslovnim kot finanénim, je del vsakodnevnega delovanja Livarja. Zato
je njihovo sistematic¢no spremljanje in ucinkovito upravljanje kljuénega pomena za zagotavljanje uspesnega
poslovanja druzbe.

Likvidnostna tveganja

Tveganja, ki so povezana z zagotavljanjem placilne sposobnosti, katerih posledica je mozna blokada dobav
materiala in storitev ter vloZitev izvrsb, druzba upravlja s tedenskim in mesecnim nacrtovanjem vseh pri¢akovanih

in znanih denarnih odtokov ter z nac¢rtovanjem in zagotavljanjem zadostnih denarnih pritokov za njihovo kritje.

Glede na visoko zadolZzenost druzbe ter gibanje proizvodnje obasno nastane likvidnostni primanijkljaj. Za namene
placilne sposobnosti druzba redno nacrtuje denarne tokove za razlicne ro¢nosti, aktivno spremlja in se takoj
odziva na zamude pri placilih kupcev ter si prizadeva za dosego uravnotezenih placilnih rokov pri kupcih in
dobaviteljih. Komunikacija z dobavitelji v zamudi poteka sprotno, posebna pozornost se posveca kljuénim
dobaviteljem.
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Kreditno tveganje

Tveganje, da kupci ne bodo pravocasno in v celoti izpolnili svojih obveznosti, torej placil terjatev v razmerju do
njih, upravljamo s sistemom stalne bonitetne presoje nasih kupcev (predvsem novih kupcev) ter z ucinkovitim
procesom izterjave terjatev. Glavnina terjatev je tudi zavarovana pri izbranih zavarovalnicah.

Obrestna tveganja

Druzba je pri posameznih finanénih pogodbah izpostavljena tveganju poviSanja variabilne obrestne mere
EURIBOR.

Zaradi odpovedi Okvirne pogodbe o prestrukturiranju financnih obveznosti in Pogodbe o zakljucku leasing
pogodbe dne 10.01.2020 ter zamude placila obveznosti do dobaviteljev je podano obrestno tveganje zamudne
obrestne mere, ki bo predvidoma sanirano v postopku prisilne poravnave.

Valutno tveganje

Vedjih valutnih tveganj iz naslova sprememb deviznih tecajev v okviru nakupnih in prodajnih poslov ni bilo, saj
delujejo nabavni in prodajni trgi pretezno v okviru Evropske unije. Livar prav tako nima materialno pomembnih
finan¢nih in poslovnih terjatev, izrazenih v tujih valutah.

Tveganje zniZanja poStene vrednosti

Livar ima nepremicnine in financne nalozbe vrednotene po metodi poStene vrednosti, pri éemer se spremembe

posStene vrednosti ugotavljajo najmanj na letni ravni pri pripravi letnih racunovodskih izkazov.
Trzna tveganja

Trzna tveganja upravljamo z razprsenostjo prodaje po industrijskih panogah, s spremljanjem in uravnavanjem
delezev prodaje po posameznih vrstah industrije ter s spremljanjem in uravnavanjem deleza prodaje po
geografskih trgih. V veliki meri prodajna tveganja omejujemo z nenehnim razvojem novih izdelkov in storitev, ki

so za kupce poslovno zanimivi, funkcionalni in cenovno ustrezni.

V zadnjem kvartalu leta 2019 Livar ni dosegel nacrtovane vrednosti prodaje, kar je imelo za posledico vpliv na
dobickonosnost poslovanja leta 2019. Razlogi za odstopanje so bili natancno analizirani in upostevani pri pripravi
Poslovnega nacrta za leto 2020.

Nabavna tveganja

Nabavna tveganja so povezana s spremembami cen surovin in materialov, nihanjem kakovosti materiala ter
dobavnimi roki. V dolo¢eni meri ta tveganja uravnavamo z ureditvijo pogodbenih razmerij z dobavitelji, kar nam
omogoca stabilnejSe, zlasti pa bolj predvidljivo poslovanje. Kljub temu na spremembe cen glavnih vhodnih
materialov, kot so jeklo, grodelj in energenti, nimamo neposrednega vpliva. Spremembe cen omenjenih
materialov imamo zato v pretezni meri, skladno z dobro industrijsko prakso, vklju¢ene v uravnavanje prodajnih
cen nasih izdelkov.

Produktna tveganja

Na podrocju produktnih tveganj smo izpostavljeni tveganju neustreznega delovanja ali slabe kakovosti nasih
izdelkov na trgu. Produktna tveganja omejujemo s preverjanjem kakovosti v proizvodnem procesu ter z
doslednim upostevanjem industrijskih standardov in dogovorjenih zahtev kupcev. Nase vodilo je odgovorno
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upravljanje kakovosti, saj bomo le s kakovostnimi procesi ter izvirnimi in tehnolosko dovrsenimi izdelki utrdili
svoj polozaj med priznanimi evropskimi proizvajalci ulitkov. Produktno tveganje obvladujemo tudi z
zavarovanjem proizvajal¢eve odgovornosti (odpoklic in razsirjena proizvajalceva odgovornost) pri izbranih

zavarovalnicah.
Kadrovska tveganja

Kadrovska tveganja so povezana z nepri¢akovanim povecanjem obsega proizvodnje, kjer je na kratek rok tezko
zagotavljati zadostno Stevilo delavcev. Slovenski trg dela je na podrocju proizvodnih delavcev v veliki meri Ze
iz€rpan, postopki zaposlovanja tujcev pa so precej daljsi, kar nam onemogoca hitro zaposlovanje. Ravno tako
tveganje predstavlja pomanjkanje strokovno usposobljenih kadrov. Ker gre za specificno livarsko znanje, ki ga
imajo na trgu deficitarni kadri, katere je tezko dobiti, razvijamo obstoje¢ kader z novimi, dodatnimi
kompetencami. Izguba kljuénih kadrov je prepoznano tveganje, kjer z oblikovanjem motivacijskega delovnega
okolja, spreminjanjem kulture in vrednot ter posledi¢no dvigom pripadnosti ustvarjamo pogoje, da zadrZimo
kljuéne kadre.

Investicijska tveganja

Investicijska tveganja so povezana z zagotavljanjem optimalne produktivnosti, kakovosti, varstva pri delu in
varstva okolja. Zaradi zastarelosti opreme na posameznih podrocjih proizvodnega procesa je Livar mocno

izpostavljen tovrstnemu tveganju.
PremozZenjska tveganja

Klju€na premoZzenjska tveganja, kot so pozar, strojelom in izpad proizvodnje, so preko sistema zavarovanj v
pretezni meri prenesena na zavarovalnice.

7. NACRTI ZA PRIHODNOST

Livar bo v letu 2020 in tudi v prihodnje sledil svoji viziji postati prva izbira za ulitke, obdelavo in montazo, ki bo
temeljila na motiviranih sodelavcih in centrih odli¢nosti.

Poslovni nacrt 2020 temelji na strateSkem nacrtu poslovne prenove, poimenovanem ROADMAP 2020+, ki se je
pricel izvajati oktobra 2019. Procesi poslovne prenove so osredotoceni na optimizacijo organizacije dela,
povecevanje produktivnosti in stroskovne ucinkovitosti, vlaganje v razvoj kadrov, spremembo organizacijske
kulture in razvoj vesc¢in vodenja (predvsem na nivoju niZjega in srednjega vodstva). Nacrt poslovne prenove ima
za cilj doseci rezultat v obdobju naslednjih treh letih, pri ¢emer so posamezni ucinki Ze vidni. Vsebinski sklopi
nacrta poslovne prenove so naslednji:

1. Kakovost ima za cilj zagotavljati najvisji nivo kakovosti izdelkov in storitev druzbe. Vsebuje 4 glavne
komponente: naértovanje kakovosti, zagotavljanje kakovosti, nadzor kakovosti in izboljSanje kakovosti.
Upravljanje kakovosti je osredotoceno na izdelek, postopek in organizacijo v sploSnem.

2. Vitka proizvodnja je pristop, ki se osredotoca na izboljSanje produktivnosti in zmanjsanje stroskov
povezanih z neucinkovitimi procesi. Glavne prednosti vitke proizvodnje so zmanjsanje dobavnih rokov,
zalog, obratovalnih stroskov, izboljSanje kakovosti in procesa proizvodnje izdelka.
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3. Tehnicno vzdrzevanje vkljucuje funkcionalne preglede, servisiranje, popravilo ali zamenjavo potrebnih
naprav, opreme ter strojev, s poudarkom na preventivnem vzdrZevanju. Metoda TPM (celovito
proizvodno vzdrievanje) je temeljni postopek za izboljSanje KPI (kljucnih kazalnikov uspesnosti
proizvodnje.

4. Nacrt proizvodnje litja vkljuCuje optimizacijo proizvodnih procesov in organizacije v obeh livarnah.
Bistvene so spremembe v poslovni kulturi, pristop z vodilom kakovosti in osredotocenost na
produktivnost.

5. Nacrt mehanske obdelave je osredotocen na izboljSanje kakovosti, dobavnih rokov in optimizacijo
produktivnosti. Predstavlja pilotno podrocje za koncept tovarne v tovarni, ki bo spremenil poslovno
kulturo z vecjo usmerjenostjo na kupca.

6. Prihodnost 2020+ je strateska usmeritev v prihodnji razvoj druzbe, s cilji na podrogjih logistike, prodajne
odli¢nosti, pametne tovarne, okoljske politike in druzbene odgovornosti.

7. Nacrt tehnologije predvideva vzpostavitev pametne avtomatizacije kot podpore proizvodnim
procesom, vpeljavo sistema Poka Yoke (sistem brez moZnosti napak) ter poudarek na standardizaciji
tehnoloskih procesov.

8. Kadrovska prenova vkljuuje novo kulturo angazirane in motivirane organizacije z namenom doseganja
zastavljenih poslovnih ciljev glede na poslanstvo, vizijo in strategijo. Klju¢ni gradniki so organizacija,
znanje, odnosi in razvoj vodenja.

9. Prenova nabavne sluzbe vkljuCuje razvoj nove nabavne strategije, ki bo skozi vecjo usklajenost z
aktualnimi potrebami proizvodnje ter ucinkovitim upravljanjem skladis¢nega poslovanja in logistike
sledila ustvarjanju ciljnih prihrankov v nabavi.

10. Prenova financnega upravljanja ima za cilj vzpostaviti uCinkovito povezavo plana proizvodnje z ukrepi
za izboljsanje likvidnosti, placilne discipline in upravljanje denarnega toka.

Poslovni nacrt druzbe za leto 2020 predvideva prodajo v visini 41 milijona EUR in upoSteva ucinke postopka
prisilne poravnave, omejitve likvidnosti v prvem Cetrtletju leta ter predvidene ucinke epidemije Covid 19 na letni
ravni. Predvsem slednji predstavljajo najve¢jo stopnjo negotovost, ker so bili nasi glavni izvozni trgi mo¢no
prizadeti v Casu epidemije.

Bistveni mejnik za Livar in njegov nadaljnji razvoj je uspeSen zakljucek financnega prestrukturiranja. V okviru
poslovnega leta 2020 bo predvidoma zakljucen postopek prisilne poravnave, ki bo Livarju zagotovil kratkoro¢no
in dolgoro¢no solventnost. Prevelika zadolZzenost je Ze leta omejevala poslovanje Livarja. Z ureditvijo tega
podrocja se bo druzba lahko ponovno osredotocila na poslovni razvoj, optimizacijo poslovnih procesov in dvig
produktivnosti ter posledi¢no dvig konkurencnosti.
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8. 1ZJAVA O UPRAVLIANJU DRUZBE

Upravljanje v druzbi Livar deluje po enotirnem sistemu.
Organi druzbe so:

e skupscina delnicarjev,
e upravni odbor,

e izvrdni direktor;ji.

8.1. KODEKS UPRAVLJANJA DRUZBE

Druzba spostuje dolocila Kodeksa upravljanja za nejavne druzbe (Kodeks), ki so ga v maju 2016 izdali Gospodarska
zbornica Slovenije, Ministrstvo za gospodarski razvoj in tehnologijo ter ZdruZzenje nadzornikov Slovenije. Kodeks
je dostopen na spletni strani www.gzs.si.

Upravljanje Livarja poteka v skladu z dolocili Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1), Statuta druzbe in v okvirih
Kodeksa, pri cemer so vecja odstopanja od Kodeksa sledeca:

e tocka 2.2.2.: letno porocilo druzbe ne sprejema upravni odbor, temvec ga v skladu z ZGD-1 in Statutom
sprejema skupscina druzbe;

o tocka 2.4.: Statut je objavljen na spletni strani druzbe, poleg tega je javno dostopen tudi na AJPES;

e tocka 2.5.4.: ¢lani upravnega odbora podajo izjavo o neodvisnosti v skladu z ZGD-1 ob imenovaniju;

e tocka 2.7.1.: druzba ciljev, ki jih Zeli uresnicevati z opravljanjem svoje dejavnosti, ne opredeljuje v
Statutu, temvec jih opredeljuje v drugih aktih (strateski, planski in ostali akti);

e tocka 2.9.: druzba ima poslovnik o delu upravnega odbora, ki ga ne objavlja na spletni strani;

o tocka 3.3.3.: druzba revizorja ne vabi na skupscino, ko ta odloc¢a o sprejemu letnega porocila, temvec je
revizor povabljen na upravni odbor, ko obravnava gradivo za skupsc¢ino, katerega sestavni del so tudi
letni raCunovodski izkazi.

8.2. POLITIKA RAZNOLIKOSTI V ZVEZI Z ZASTOPANOSTJO V ORGANIH VODENJA

Druzba nima sprejete samostojne politike, ki bi dodatno urejala strukturo organov vodenja in nadzora glede na
spol, starost in izobrazbo. Pri izboru vodilnega kadra in ostalih zaposlenih se dosledno upoSteva prepoved
kakrsnekoli oblike diskriminacije na osnovi spola, starosti ali drugih osebnih znacilnosti kandidatov.

8.3.  SISTEM NOTRANJE KONTROLE IN UPRAVLIANJA S TVEGANJI V POVEZAVI S
POSTOPKOM RACUNOVODSKEGA POROCANJA

Sistem notranje kontrole je skupek razlicnih usmeritev in politik, ki jih je vzpostavila in sprejela druzba z
namenom, da bi kar najbolje upravljala tveganje, povezano z racunovodskim porocanjem. Namen sistema
notranje kontrole je zagotoviti ucinkovitost in uspesnost delovanja, zanesljivost racunovodskega porocanja in
skladnost z veljavnimi zakoni ter drugimi zunanjimi in notranjimi predpisi.
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Druzba ima vzpostavljen sistem obvladovanja tveganj povezan z racunovodskim poro¢anjem. Pravilnost,
popolnost in resni¢nost racunovodskega poro¢anja so zagotovljeni z izvajanjem naslednjih vrst notranjih kontrol:

e kontrola pravilnosti racunovodskih podatkov, ki se zagotavlja na razlicne nacine (npr. usklajevanje
postavk s kupci in dobavitelji);

e kontrola popolnosti zajemanja podatkov (npr. zaporedje dokumentacije, Stevilcenje dokumentov);

e kontrola razmejitev dolZnosti in odgovornosti (npr. loCeno izvajanja evidentiranja in placevanja);

e kontrola omejitve dostopa (pravice dostopa do racunovodskih evidenc so selektivno dodeljene);

e kontrola principa »$tirih oCi« za odobravanje posameznih dokumentov.

Proces racunovodenija je informacijsko podprt, zato so vse zgoraj nastete vrste notranje kontrole povezane tudi
s sistemi kontrole, vgrajenimi v okvir informacijske tehnologije, ki obsegajo tako kontrolo omejitev dostopa do
omrezja, podatkov, aplikacij, kot tudi kontrolo tocnosti in popolnosti zajemanja ter obdelovanja podatkov.

8.4. SKUPSCINA DRUZBE

lahko preko skupscine uveljavljajo svojo voljo glede upravljanja druzbe. Vsaka delnica predstavlja na skupscini en
glas. Druzba Livar ima eno vrsto delnic, in sicer navadne kosovne delnice.

Skupscina delnicarjev se sklicuje najmanj enkrat letno, sklic je objavljen vsaj 30 dni pred dnem zasedanja
skupscine. Celotno gradivo je do sklica skups¢ine na vpogled na sedezu druzbe in na spletni strani www.livar.si.
Pravico do udelezbe na skupscini in glasovalno pravico imajo vsi delnicarji, vpisani v delnisko knjigo na presecni
datum, objavljen ob sklicu, ter njihovi zastopniki in pooblaséenci.

V letu 2019 sta bili izvedeni dve skupsc¢ini. Dne 18.02.2019 je potekala 28. skupscina, na kateri so delnicarji
odlocali o spremembi statuta, imenovanju ¢lanov upravnega odbora, imenovanju posebnega revizorja druzbe in
prehodu na mednarodne standarde ra¢unovodskega porocanja. Dne 11.07.2019 je potekala 29. redna letna
skupscina, na kateri so delnicarji potrdili letno porocilo, skupaj z revizorjevim porocilom ter porocilom upravnega
odbora za poslovno leto 2018, seznanitvi s prejemki clanov upravnega odbora inizvrSnega direktorja za leto 2018,
razporeditvi bilan¢ne izgube, razrednici upravnemu odboru in izvrSnemu direktorju, imenovanju ¢lana upravnega
odbora in imenovanje revizorja druzbe za leto 2019, 2020, 2021.

8.5. ORGANI VODENJA IN NADZORA TER NJIHOVE KOMISIJE

Druzba ima upravni odbor, ki vodi druzbo, nadzoruje izvajanje poslov ter opravlja druge naloge v skladu z
zakonom in Statutom druzbe.

Upravni odbor sestavlja pet ¢lanov. Stiri ¢lane upravnega odbora izvoli skupé¢ina druzbe, enega ¢lana pa izvoli
svet delavcev. Vsi ¢lani upravnega odbora imajo enake pravice in dolZnosti ter so pri opravljanju svoje funkcije
neodvisni. Clani upravnega odbora morajo izpolnjevati pogoje, dolo¢ene z Zakonom o gospodarskih druzbah,
¢lan upravnega odbora, ki ga imenuje svet delavcev, pa tudi pogoje, ki jih dolo¢a Zakon o sodelovanju delavcev
pri upravljanju. Mandat ¢lanov upravnega odbora traja 4 leta.
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Upravni odbor se sklice po potrebi, najmanj pa na vsaka dva meseca. Nacin dela upravnega odbora podrobno
doloca Poslovnik o delu upravnega odbora druzbe. Upravni odbor druzbe Livar se je v letu 2019 sestal na 21
sejah, od tega je bilo 13 rednih sej in 8 korespondencnih sej.

Sestava upravnega odbora druzbe Livar na dan 31.12.2019 je bila naslednja:

e  Christian Markus Rutar, predsednik upravnega odbora (predstavnik kapitala)

e Dejan Kaisersberger, clan upravnega odbora (predstavnik kapitala), izvr$ni direktor
e Vojko Rovere, ¢lan upravnega odbora (predstavnik kapitala)

e dr. Rok Rozman, ¢lan upravnega odbora (predstavnik kapitala), izvrsni direktor

e Joze Strmole, ¢lan upravnega odbora (predstavnik delavcev).

Dne 14.01.2019 je prenehala funkcija JoZetu Kaligaru kot izvrSnemu direktorju, dne 15.02.2019 pa Se kot ¢lanu
upravnega odbora. Vodenje druzbe je dne 17.01.2019 kot izvr$ni direktor zacasno prevzel Vojko Rovere, vodenje
upravnega odbora pa kot novi predsednik upravnega odbora Rok Rozman. Dne 25.02.2019 je novi ¢lan
upravnega odbora postal Dejan Kaisersberger. Dne 28.02.2019 je Vojko Rovere prenehal opravljati funkcijo
zaCasnega izvrSnega direktorja in z dnem 01.03.2019 ponovno prevzel vodenje upravnega odbora. Dne
22.11.2019 je Vojku Roveretu prenehala funkcija predsednika upravnega odbora, vodenje upravnega odbora je
z istim dnem prevzel Christian Markus Rutar.

V mesecu marcu 2019 je upravni odbor zacel uresni¢evati nacrt oblikovanja nove vodstvene ekipe. Dne
01.03.2019 je kot novi izvrsni direktor nastopil funkcijo dr. Rok Rozman. Dne 15.03.2019 je bila vodstvena ekipa
dopolnjena z imenovanjem Dejana Kaisersbergerja za izvrsnega direktorja za financno podrocje (CFO) in Petra
Smoleta za izvrsnega direktorja za tehni¢no podrocje (CTO). Izvrsni direktor za tehni¢no podrocje je funkcijo
nastopil dne 26.03.2019, izvrdni direktor za finanéno podrocje pa dne 06.05.2019. Vodenje ekipe izvrsnih
direktorjev je prevzel dr. Rok Rozman kot glavni izvrsni direktor (CEO).

Revizijsko komisija je na dan 31.12.2019 delovala v sestavi treh ¢lanov. Dva ¢lana revizijske komisije sta hkrati
tudi ¢lana upravnega odbora, zunanja clanica revizijske komisije (Simona KoroSec Lavri¢) pa je neodvisna
strokovnjakinja, usposobljena s podrocja racunovodstva in revizije. Funkcijo predsednika revizijske komisije je do
dne 22.11.2019 opravljal Vojko Rovere, od dne 22.11.2019 pa je funkcijo predsednika revizijske opravljal
Christian Markus Rutar.

dr. Rok Rozman Dgjan Kaisersberger Peter 5:;_]:5-:3[13-
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9. POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

- Delcitte revizijz d.o.o.
eloitte ==
[ 1005 Lpbiana
Slorvenija
Tek: +385 |0] 1 3072 500
Faks: +386 (0 1 3072 900

POROCILO NEODWVISMNEGA REVIZORIA
lastnikom druZbe Livar d.d.

Mnenje

Revidirali smo rafunovodske izkaze druZbe Livar d.d. (v nadaljevanju 'druZba'), ki vkljufujejo izkaz
finantnega poloZaja na dan 31. decembra 2019, izkaz poslovnega izida, izkaz drugega vseobsegajolega
donosa, izkaz gibanjz kapitala in izkaz denarnih tokov 22 tedaj koncano leto ter pojasnila k rafunovodskim
izkazom, vkljucujoé povzetek bistvenih racunovodskih usmeritew.

Po natem mnenju priloZeni rafunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poiteno predstavijajo
finantni poloizj drufbe na dan 31. decembra 2019 ter njen poslovni izid in denarne tokove za tedaj
konéano leto v skladu z slovenskimi racunovodskimi standardi (v nadzljevanju "SRS").

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Nafe odgovornosti na podlagi teh
pravil so opisane v tem porocilu v odstavku Revizorjevo odgovornost za revizijo rafunovodskih izkazow. V
skladu 5 Kodeksom etike 7a rafunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor 2z mednarodne standarde
etike za rafunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter etitnimi zahtevami, ki se nanaZajo na revizijo
racunovodskih izkazov v Sloveniji, potriujemo svojo necdvisnost od druZbe in, da smo izpolnili vse druge
etitne obveznosti v skladu s temi zahtevami in Kodeksom 1ESBA. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski
dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nage revizijsko mnenje.

Pomembna negotovost v Zvezi z delujodim podjetjem

Kot je pojasnjeno v pojasnilu 4. Predpostavka delujofega podjetia je drufba posiovno leto 2012 zakljudila s
fisto izpubo v visini 2.795.013 evrov in z negativnim kapitalom v vigini 911.405 evrov. OkroZno sodifie v
Ljubljani je dne 23.1.2020 izdalo Sklep o zaletku postopka prisilne poravnave nad druZbo Livar d.d. Te
okolizfine nakazujejo na pomembno negotovost, ki lahko vzbudi bistven|dvom v sposobnest druzbe, da
nadaljuje kot delujoe podjetje. Nade mnenje v zvazi s t2m ni prilagojeno.

Druge informacije
Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo informacije v letnem
porodilu, razen ratunovodskih izkazov in revizorjevega porodila o njih.

Maie mnenje o rafunovodskih izkazih 52 ne nanaéa na druge informacije in o njih ne izrafamo nobene
oblike zagotovila.
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Deloitte.

' povezavi z naso revizijo radunoveodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije in pri ten
presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z rafunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami al
nazim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugade kaZejo kot pomembno napacne. Ce
na podlagi opravijensga dela zakljufimo, da obstaja pomembna napatna navedba drugih informacij,
moramo o takih okoliZéinah porodati. W zvezi s tem na podlagi opisanih postopkov porofamao, da:

so druge informacije v vseh pomembnin pogledih usklzjene z revidiranimi rafunovodskimi izkazi;
so druge informacije pripravijene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter

na padlagi poznavanja in reazumevanja druZbe in njenega okolja, ki smo ga pridobili med revizijo, v
zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili bistveno napacnih navedb.

Odgovornosti poslovodstva in pristojnih za upravijanje za ratunovodske izkaze

Posiovodstvo je odgovorna 22 priprava in posteno predstavitey teh rafunovodskih izkazov v skladu z 3RS
za teko notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlo&itvijo poslovedstva potrebno, da omogodi pripravo
ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi racunaovodskih izkazov druZbe odgovorno 22 oceno njene sposobnaosti, da
nadaljuje kot delujofe podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujocim podjetiem, in uporabo
predpostavke delujofega podjetia kot podlage za rafunovodenje, razen Ce namerava poslovodstvo druzbe
likvidirati ali zaustaviti poslovanje ali nima druge realne mo#nosti, kot da napravi eno ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo rafunovodskih izkazov in za potrditey
revidiranega letnaga porodila.

Revizorjeva cdgovornost za revizijo rafunovodskih izkazov

Maia cilja sta pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so racunovedski izkazi kot celota brez pomembne
napafne navedbe zaradi prevars ali napake, in izdati revizorjgve poradilo, ki vkljuZuje nais mnenje.
Sprejemljive zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravijena v skladu :
pravili revidiranja, vedno odkrila pomembno napacno navedbo, ¢e ta obstaja. Napaine navedbe lahko
izhajajo iz prevare ali napake ter se smatrajo za pemembne, & je upraviteno pritakovati, da posamic ali
skupa] vplivajo na gospodarske odloditve uporabnikov, sprejete na podlagi teh raCunovoedskih izkazov.

Med izvajanjem revidiran)a v skiadu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in chranjamo
poklicno nezaupljivost. Prav tako:

Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napaéne navedbe v racunovodskih izkazih, bodisi
zaradi prevare ali napake, oblikujemao in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena
tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavijajo podlago za nase
mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napacne navedbe, ki izvira iz prevare, je visje od tistega,
povezanega 2 napako, saj prevara lahko vkljuéuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerna
apustitev, napadno razlago ali izogibanje notranjim kontrolam.

Pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomeambnih za revizijo, z namenom oblikovanja
reviziiskin postopkov, ki so okeliSdinam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
udinkovitosti notranjih kentrol druZbe.

Presodimo ustreznost uporabljenih ratunovedskih usmeritev in sprejemljivost racunovodskih oce
ter 2 njimi povezanih razkritij poslovodstva.

Ma podlzgi pridobljenih revizijskin dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali
okoliEcin, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujode podjetje,
sprejmemao sklep o ustreznosti posiovodske uporabe predpostavke delujodega podjetia, kot
podlage ratunovodenja. Ce sprejmemo sklep o cbstoju pomembne negotovosti, smo dolini v
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revizorjevem porodilu opozoriti na ustrezna razkritja v rafunovodskih izkazih ali, ce so taking
razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskin dokazih,
pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porodila. Vendar kasnejsi dogodki ali okolitCine lahko
povzrofijo prenshanje organizacije kot delujotega podjetja.

*  Oyrednotimo sploZno predstavitey, strukturo, vsebino racunovodskih izkazov, vklju€no z razkrit)i,
in ali ratunowvodski izkazi predstavijajo zadevne posle in dogodke na nadin, da je doseZena postenz
predstavitey.

Pristojne za upravijanje med drugim obveitamo o nadrtovanem obsegu in £asu revidiranjz in pomembnih
revizijskin ugotovitvah, vkljuéno 5 pomanjkljivostmi notranjin kontrol, ki smao jih zaznali med nado revizijo.

DELOITTE REVIZUA d.o.o.
Dunajska 165

-
1000 Ljubljana DelOItte
®
Kataring Kadunc. DELOITTE REVIZNA D.O.O,
Pooblascena revizorka iy Ljuntara, Slovanila 3
AHOIC—
Ljubljana, 26. junij 2020 /
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9.1. I1ZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Uprawni adbar drufbe Livar, Proimvodnja in obdelava ulitkoy, d.d, (v nadaljevanju: sdrufba Livare ali sdruiban) je
odgovoren ta pripravo letnega poredila in rafuncvedskih izkazov s pojasnili na nadin, ki daje resniéne in poiteno
sliko premoieniskega stanja ter izidov posiovanja za leto 2019, v skkadu 5 Slovenskimi radunovodskimi standardi
(2016 z depolnitvami) in Zakonom o gospodarskih druibah (2E0-1).

Upravni odbor potrjuje poslovne porodilo in radunovodske izkaze s pojasnill za poslovno leto konang z dnem
31.12.2013 in izgjavija:

= da so ratunovodski izkazi pripravijeni ob predpostavkl, da bo druiba nadaljevala posiovanje wdi v
prihodnje;
- ¢a dosledno uporablja izbrane rafunovodske politike In da razkriva morebitne spremembe v

rafungvodskih politikah;

- daso rafunovodske ocene pripravijens pafteno In premiSljeno ter v skiadu z veljavne makanodajo in
Slovenskiml rafunovodskimi standardi;

- da sovsi pravni posli med obviadujodo drulbe in z nje pevezanimi druibami bili opravijeni na nadin, da
v okol&inah, ki so bile drufbi znane v Ezsu, ko je bil pravni posel zanjo opravijen, ni prifio do
prikrajfanja, prav tako drufba ni storila afi epustila nobenih dejanj na pobudeo oziroma v interesu teh

druib,

Upravni odbor jo odgovoren za ustrezno vodenje rafunovodstva, za vzpostavitey, delovanje in vedrievanje
netranjega kontraliranja, povezanega s priprava in postens pradstavitviio rafunovodskih izkazow, ki ne vsebujajo
pomembno napaéne navedbe zaradi prevare all napake, za sprejem ustreznih ukrepow za zavarovanje
premodenja in drugih sredstey ter 2a lzvajanje ukrepoy, s katerimi zagotavija ohranjanje vrednostl premoienija

druibe.

Iwantna Gorica, 24.06.2020

dr. Rok Rozrman

-
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9.2.  I1ZJAVA O PODRUZNICAH

Druzba nima podruznic.
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10. 1ZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA

SREDSTVA
v Pojasnila 31.12.2019 31.12.2018
EUR
SREDSTVA 28.873.426 36.695.485
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 15.813.694 22.016.318
I Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 1 799.988 1.787.479
1. Dolgoro¢ne premozZenjske pravice 563.478 1.009.607
2. Druge dolgoroc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 236.510 777.872
1. Opredmetena osnovna sredstva 2 15.011.707 19.249.325
1. Zemljisca in zgradbe 8.054.000 12.414.000
a) Zemljisca 2.742.000 5.547.537
b) Zgradbe 5.312.000 6.866.463
2. Proizvajalne naprave in stroji 6.767.418 6.705.445
3. Druge naprave in oprema 41.271 29.811
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 149.017 100.069
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji 131.363 96.138
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 17.655 3.931
1. Dolgorocne financne nalozbe 3 2.000 2.000
1. Dolgorocne financne nalozbe, razen posojil 2.000 2.000
a) Druge dolgoro¢ne finanéne nalozbe 2.000 2.000
V. OdloZene terjatve za davek 31 0 977.514
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 12.872.613 14.323.441
I Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
L. Zaloge 4 5.657.254 5.808.817
1. Material 1.640.637 1.815.293
2. Nedokonéana proizvodnja 1.363.843 1.347.367
3. Proizvodi in trgovsko blago 2.652.774 2.646.157
1. Kratkorocne financne nalozbe 5 462.000 4.000
1. Kratkorocna posojila 462.000 4.000
a) Kratkorocna posojila pridruzenim druzbam 460.000 0
b) Kratkoro¢na dana posojila drugim 2.000 4.000
V. Kratkorocne poslovne terjatve 6 6.694.663 8.461.078
1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 6.247.480 7.740.368
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 447.183 720.710
V. Denarna sredstva 7 58.696 49.546
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 8 187.119 355.727
Zabilanca 15 3.642.628 2.197.723
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OBVEZNOSTI

v Pojasnila 31.12.2019 31.12.2018
EUR

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 28.873.426 36.695.485
A. KAPITAL 9 -911.405 5.519.758
I Vpoklicani kapital 6.069.276 6.069.276
1. Osnovni kapital 6.069.276 6.069.276
1. Kapitalske rezerve 7.156 7.156
1. Revalorizacijske rezerve 1.600.717 5.163.419
\'A Rezerve nastale zaradi vrednotenja po postni vrednosti -1.069.244 -995.796
V. Preneseni izid preteklih let -4.724.297 -4.724.297
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta -2.795.013 0
B. Rezervacije in dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve 10 2.159.455 3.259.430
I Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 1.787.423 1.751.150
. Druge rezervacije 372.032 1.508.279
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 1.154.251 11.509.458
I Dolgorocne financne obveznosti 11 848.627 11.509.458
1. Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 0 9.549.292
2. Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti za obveznice 0 208.123
3. Druge dolgoroc¢ne finanéne obveznosti 848.627 1.752.043
1. Dolgorocne poslovne obveznosti 12 0 0
. OdloZene obveznosti za davek 31 305.625 0
(o Kratkoro€ne obveznosti 13 25.791.703 15.232.416
. Kratkoro¢ne financne obveznosti 15.239.602 3.411.668
1. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 0 3.030.954
2. Kratkoro¢ne financne obveznosti za obveznice 208.123 208.123
3. Druge kratkorocne finanéne obveznosti 15.031.480 172.592
1. Kratkorocne poslovne obveznosti 10.552.101 11.820.748
1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 8.163.979 10.085.611
2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 18.745 11.842
3. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 2.369.377 1.723.295
D. Kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve 14 679.421 1.174.423

Zabilanca 15 3.642.628 2.197.723

Pojasnila k izkazu finanénega polozZaja so sestavni del raCunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z

njimi.
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11. 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

v Pojasnila 2019 2018
EUR
1. Cisti prihodki od prodaje 16 49.817.590 56.121.586
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane proizvodnje 17 55.635 225.725
3. Usredstveni lastni proizvodi in storitve 18 9.653 78.654
4, Drugi poslovni prihodki 19 998.381 279.692
5. Stroski blaga, materiala in storitev 20 33.447.846 38.454.316
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala 26.025.935 30.310.520
b) Stroski storitev 7.421.911 8.143.795
6. Stroski dela 21 14.348.063 14.073.033
a) Stroski plac¢ 10.549.286 10.094.583
b) Stroski socialnih zavarovan;j 2.080.097 2.058.106
od tega stroski pokojninskih zavarovanj 1.307.697 1.320.021
c) Drugi stroski dela 1.718.680 1.920.343
7. Odpisi vrednosti 22 2.414.907 2.537.696
a) Amortizacija 2.156.662 2.134.859
gzofgj\r/;:;i:g;ozz:]rzvi?;lg::‘;scisif;]odki pri neopredmetenih sredstvih in 221.840 4.464
c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 36.405 398.373
8. Drugi poslovni odhodki 23 432.523 437.520
9. Financni prihodki iz danih posojil 24 3 5
b) Finan¢ni prihodki iz posojil, danih drugim 3 5
10. Financni prihodki iz poslovnih terjatev 25 7.653 956
b) Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 7.653 956
11. Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti 27 661.532 837.016
a) Finan¢ni odhodki iz posojil prejetih od bank 544.556 698.773
b) Finan¢ni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti 116.976 138.244
12. Financni odhodki iz poslovnih obveznosti 28 199.244 150.057
a) Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti 53.913 60.089
b) Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 145.331 89.968
13. Drugi prihodki 29 63.871 9.772
14. Drugi odhodki 30 124.850 29.613
15. ODHODEK ZA DAVEK 31 0 0
16. ODLOZENI DAVEK 31 -2.118.835 0
17. Cisti poslovni izid obrac¢unskega obdobja 33 -2.795.013 197.139

Pojasnila k izkazu poslovnega izida so sestavni del raunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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12. 1ZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

v 2019 2018

EUR

18. Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja -2.795.013 197.139

19, Spremembe revalorizacijskih rezerv iz prevrednotenja opredmetenih osnovnih 3.562.702 1.178.080
sredstev

20. Spremembe rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po posteni vrednosti -73.448 -995.796

21. Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja -6.431.163 -1.976.737

Pojasnila k izkazu vseobsegajoCega donosa so sestavni del raunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi

z njimi.
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13. 1ZKAZ DENARNIH TOKOV

VEUR 2019 2018

Denarni tokovi pri poslovanju
Postavke izkaza poslovnegaizida
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 50.353.632 56.716.384

Poslovni odhodki brezamortizacije (razen za prevrednotenje)in finanéni odhodki iz poslovnih

obveznosti -48.370.415 -51.029.059

Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 0 202.245

1.983.217 5.889.570

Spremembe ¢istih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, rezervacij ter odloZenih terjatev in
obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja

Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve 1.766.415 3.241.051
Zacetne manj kon¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 709.970 -183.000
Zacetne manj koncne terjatve za odloZeni davek 2.118.835 0
Zacetne manj koncne zaloge 151.563 -248.186
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi -1.097.952 -1.240.927
Konéne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije -1.626.298 -2.866.282
Konéne manj zacetne odloZene obveznostiza davek 305.625 0

2.328.157 -1.297.345

Pozitivni denarni tok pri poslovanju ali negativni denarni tok pri poslovanju (a +b) 4.311.374 4.592.225
Denarni tokovi pri investiranju

Prejemki pri investiranju

Pozitivni denarni tok od dobljenih obresti in deleZev v dobicku, ki se nanasajo nainvestiranje 2 5
Prejemki od odtujitve neopredmetenih in opredmetenih osnovnih sredstev 87.103 0
Prejemki od odtujitve kratkorocnih finanénih nalozb 2.000 2.000

89.105 2.005

Negativni denarni tok pri investiranju

lzdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -111.565 -223.528
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -2.058.330 -2.509.303

-2.169.895 -2.732.831

Pozitivni denarni tok pri investiranju ali negativni denarni tok pri investiranju (a +b) -2.080.790 -2.730.827
Denarni tokovi pri financiranju

Prejemki pri financiranju

Prejemki od povecanja dolgoroc¢nih financnih obveznosti 171.141 93.477
Prejemki od povecanja kratkorocnih finanénih obveznosti 0 669.855
171.141 763.332

Izdatki pri financiranju

lzdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje -715.475 -834.852
Izdatki za odplacila dolgoro¢nih finanénih obveznosti 0 762.445
Izdatki za odplacila kratkoro¢nih finanénih obveznosti -1.677.100 -2.537.171

-2.392.575 -2.609.578

Pozitivni denarni tok pri financiranju ali negativni denarni tok pri financiranju (a +b) -2.392.575 -2.609.578
Konéno stanje denarnih sredstev 58.696 49.546
Denarni izid v obdobju 9.150 15.153
Zacetno stanje denarnih sredstev 49.546 34.393

Pojasnila k izkazu denarnih tokov so sestavni del rac¢unovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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14. 1ZKAZ GIBANJA KAPITALA

LETO 2019
Osnovni Kapitalske Revalorizacijska Rezerve, nastal Pr Cisti posl Skupaj
kapital rezerve rezerva zaradi Cistaizguba izid poslovnega
vrednotenja leta
postene
VEUR vrednosti
A.1. Stanje konec prejsnjega porocevalsk bdobj 6.069.276 7.156 5.163.419 -995.796 -4.724.297 0 5.519.758
A.2. Zaletno stanje porocevalskega obdobja 6.069.276 7.156 5.163.419 -995.796 -4.724.297 0 5.519.758
B.1. Celotni bsegajo¢i donos poro&evals} bdobj 0 0 -3.562.702 -73.448 0 -2.795.013 -6.431.163
a) Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja 0 0 0 0 0 -2.795.013 -2.795.013
b) Sprememba reivalorlzau‘J?k!hvrednostl iz 0 0 3.562.702 0 0 0 -3.562.702
prevrednotenja nepremicnin
) Slprenjelmba re}erv, naftallh zaradi vr‘ednotenja 0 0 0 0 0 0 0
finanénih nalozb po posteni vrednosti
o Drug? sestavine vseob.segajocega donosa 0 0 0 73.448 0 0 -73.448
porodevalskega obdobja
B.2. Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0
a) Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0
C. Konéno stanje poroéevalskega obdobja 6.069.276 7.156 1.600.717 -1.069.244 -4.724.297 -2.795.013 -911.405
LETO 2018
Osnovni Kapitalske Revalorizacijska Rezerve, nastal Pr Cisti p Skupaj
kapital rezerve rezerva zaradi (Cistaizguba izid poslovnega
vrednotenja leta
postene
VvEUR vrednosti
A.1. Stanje konec prejsnjega porocevalsk bdobj 6.069.276 7.156 6.341.499 0 -4.560.092 0 7.857.839
Popravek napake 1.1.2018 0 0 0 0 -361.344 0 -361.344
A.2. Zaletnostanje porolevalskegaobdobja 6.069.276 7.156 6.341.499 0 -4.921.436 0 7.496.495
B.1. Celotni bsegajo¢i donos poroéevalsk bdobj 0 0 -1.178.080 -995.796 0 197.139 -1.976.737
a) Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja 0 0 0 0 0 197.139 -980.941
b) Sprememba relvalorlzacquk!hvrednostl iz 0 0 1.178.080 0 0 0 0
prevrednotenia nepremiénin
o Drug? sestavine vseob.segajocega donosa 0 0 0 995.796 0 0 995796
porocevalskega obdobia
B.2. Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 197.139 -197.139 0
a) Pokrivanje izgube kot odbitne sestavine kapitala 0 0 0 0 197.139 -197.139 0
C. Konéno stanje poroéevalskega obdobja 6.069.276 7.156 5.163.419 -995.796 -4.724.297 0 5.519.758

Pojasnila k izkazu gibanja kapitala so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.

IZKAZ BILANCNEGA DOBICKA / IZGUBE

VEUR 2019 2018
Cisti izid poslovnega leta -2.795.013 197.139
Preneseni Cisti dobicek (prenesena izguba) -4.724.297 -4.921.436
Bilan¢ni dobicek in njegova razporeditev (izguba) -7.519.310 -4.724.297

Pojasnila k izkazu bilan¢nega dobicka so sestavni del raéunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z

njimi.
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15. POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

Pojasnila k racunovodskim izkazom druzbe Livar so podana v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi 2016
z dopolnitvami.

15.1. SPLOSNA RAZKRITJA

Splos$na razkritja (firma in sedez, dejavnost, Stevilo zaposlenih, predstavitev upravnega odbora) so predstavljena
v poslovnem delu letnega porocila.

15.2. RACUNOVODSKE USMERITVE

PODLAGE ZA PRIPRAVO RACUNOVODSKIH I1ZKAZOV

Racunovodski izkazi in pojasnila k izkazom v tem porocilu so sestavljeni na osnovi Slovenskih racunovodskih
standardov (v nadaljevanju: »SRS«), ki so stopili v veljavo 01.01.2016. V letu 2018 so se spremenile nekatere
dolocbe SRS, ki so stopile v veljavo s 01.01.2019. Skladno s temi spremembami je druzba pripoznala 1.294.634
EUR obveznosti iz najema oziroma pravic do uporabe sredstev iz najema. Uveljavitev SRS 15 na druzbo ni imel
pomembnega vpliva.

Pri vrednotenju postavk, za katere standardi dajejo moznost izbire med razli¢nimi nacini vrednotenja, je druzba
uporabila usmeritve, ki so opisane v nadaljevanju.

Pri pripraviizkazov so upostevana splosna pravila o ¢lenitvi bilance stanja, izkaza poslovnega izida, izkaza drugega
vseobsegajocega donosa in vrednotenja postavk v racunovodskih izkazih, vsebine prilog k izkazom in zahteve
glede poslovnega porodila, kar zadosca za resni¢en in posten prikaz poslovanja druzbe. Prav tako sta upostevani
temeljni racunovodski predpostavki: upoStevanje nastanka poslovnih dogodkov in upoStevanje ¢asovne

neomejenosti delovanja.

Kakovostne znacilnosti racunovodskih izkazov in s tem tudi vodenja celotnega racunovodstva so predvsem
razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih, brez centov.

Bilanca stanja vklju€uje le tista sredstva in obveznosti, ki se nanasajo na poslovanje druzbe.
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15.3. POSAMEZNE RACUNOVODSKE USMERITVE

DOLGOROCNA SREDSTVA

Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne ¢asovne razmejitve

Neopredmeteno sredstvo je razpoznavno nedenarno sredstvo, ki praviloma fizicno ne obstaja in se pojavlja kot
neopredmeteno dolgoro¢no sredstvo ter se razvr$€a na tista s kon¢nimi dobami koristnosti in na tista z
nedolocenimi dobami koristnosti. Druzba ne razpolaga s sredstvi z nedolocenimi dobami koristnosti.

Neopredmetena sredstva in dolgorocne ¢asovne razmejitve zajemajo:
o dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve, odloZene stroske razvijanja;
e nalozbe v pridobljene dolgoro¢ne premoZenjske pravice (patenti, blagovne znamke, licence in druge
pravice);
e dane predujme za neopredmetena sredstva, ki so v bilanci stanja izkazani v povezavi z neopredmetenimi
sredstvi in se knjigovodsko izkazujejo kot terjatve.

Neopredmeteno sredstvo se ob za¢etnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti. V nabavno vrednost se
vstevajo tudi uvozne in nevracljive nakupne dajatve po odstetju trgovinskih in drugih popustov ter vsi
neposredno pripisljivi stroski pripravljanja sredstva za nameravano uporabo.

Amortizacijske stopnje uporabljene za amortizacijo programskih licenc znasajo 10 — 50 % letno in se amortizirajo
v dobi koristnosti. Amortizacijske stopnje se v letu 2018 v primerjavi s preteklim letom niso spremenile.
Oblikovanje popravkov vrednosti iz naslova amortiziranja bremeni stroske amortizacije.

Prevrednotenje neopredmetenih sredstev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Neopredmetena
sredstva se zaradi okrepitev ne prevrednotujejo. Njihova knjigovodska vrednost pa se lahko zmanjsa samo na
osnovi oslabitve. lzguba zaradi oslabitve se izkazuje kot prevrednotovalni poslovni odhodek v zvezi z
neopredmetenimi sredstvi.

Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva se v knjigovodskih razvidih oziroma v bilanci stanja pripoznajo, e je verjetno, da
bodo iz njih pritekale gospodarske koristi in ¢e je mogoce njihovo nabavno vrednost zanesljivo izmeriti.

Opredmetena osnovna sredstva so zemljis¢a, zgradbe, proizvajalna oprema in druga oprema. Med
opredmetenimi osnovnimi sredstvi druzba izkazuje tudi opremo vzeto v financ¢ni najem, ki se amortizira po
stopnjah sorodne opreme druzbe.

V letu 2019 je v veljavo stopil prenovljeni SRS 1, pa tudi uvod v SRS, SRS 2 in SRS 6 glede najemov. Pogodba je
opredeljena kot najemna pogodba oz. kot pogodba, ki vsebuje najem, €e se z njo prenasa pravica do obvladovanja
uporabe dolo¢enega sredstva za doloceno obdobje v zameno za nadomestilo. Za takSne pogodbe novi model od
najemnika zahteva, da pripozna sredstvo, ki predstavlja pravico do uporabe, ga amortizira, obveznost iz najema
pa obrestuje. V preteklosti je druzba pripoznala stroske poslovnega najema, namesto tega pa je 01.01.2019
pripoznala placila obveznosti, ki zapadejo iz naslova vsote najemnin, kot pravico do uporabe sredstev iz
poslovnega najema.
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Druzba je uporabila dovoljeno izjemo in iz pravice do uporabe sredstev izkljucila najeme, ki trajajo najve¢ 12
mesecev in nimajo moznosti nakupa, ter najeme, pri katerih je sredstvo, ki je predmet najema, majhne vrednosti
(potrosna dobrina). Ucinek pripoznanja pravice do uporabe sredstva je pojasnjen v pojasnilu 2.

Nabavna vrednost opredmetenih osnovnih sredstev zajema nakupno vrednost in vse stroske, ki jih je mogoce
neposredno pripisati osnovnemu sredstvu. Kasneje nastali stroski, ki omogocajo vecje bodoce koristi glede na
prvotno ocenjene, povecujejo nabavno vrednost. Stroski, ki omogocajo podaljSanje dobe uporabnosti sredstva,
zmanjsujejo do takrat obracunani popravek vrednosti.

Osnovna sredstva nabavljena v tuji valuti so preracunana v domaco valuto po referenénem tecaju Evropske
centralne banke, veljavnem na dan nastanka poslovne spremembe. Pozneje nastale tecajne razlike pri poravnavi
obveznosti so obravnavane kot postavka financnih prihodkov ali odhodkov.

Predujmi za osnovna sredstva so vrednoteni po nominalni vrednosti.

Opredmetena osnovna sredstva niso ve¢ predmet knjigovodskega evidentiranja, e so odtujena ali izni¢ena, ker
od njih ni ve¢ mogoce pricakovati koristi.

e  Zemljisca in zgradbe

metodo neposredne kapitalizacije donosov in metodo primerljivih poslov. Druzba ugotavlja poStene vrednosti,
tako da jih da oceniti pooblas¢enim ocenjevalcem vrednosti v prvem letu uporabe prenovljenih standardov, ter
nato vsakih 5 let oziroma prej, e se okoliS¢ine poslovanja bistveno spremenijo oziroma tako zahteva zakonodaja.

Popravek vrednosti revalorizacijskih rezerv za odloZzene obveznosti za davek iz naslova zemljiS¢ in zgradb, ki je
sestavni del kapitala, se prenese na preneseni poslovni izid, ko je pripoznanje zemljisca ali zgradbe odpravljeno.
Prenese se celotni popravek vrednosti, ko je sredstvo izlo¢eno iz uporabe ali odtujeno.

e  Proizvajalna oprema in druga oprema
Druzba uporablja model nabavne vrednosti in torej vodi proizvajalno opremo ter drugo opremo po njihovih
nabavnih vrednostih, zmanjsanih za amortizacijske popravke vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.
Opredmetena osnovna sredstva se €asovno amortizirajo glede na dobo koristnosti. Oblikovanje popravkov
vrednosti bremeni stroske amortizacije.

Amortizacija
Neodpisana vrednost opredmetenega osnovnega sredstva in neopredmetenega sredstva se zmanjsuje z

amortiziranjem. Zaetek amortiziranja je prvi dan naslednjega meseca, ko je sredstvo razpoloZljivo za uporabo.
Zemljis€a, predujmi za osnovna sredstva in sredstva v gradnji oziroma izdelavi se ne amortizirajo.

Amortizacija se obracunava po stopnjah, ki so doloc¢ene individualno (posami¢no) glede na predvideno dobo
koristnosti posameznega osnovnega sredstva po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja.
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Pri obra¢unu amortizacije druzba uposteva naslednje letne amortizacijske stopnje:
%

Neopredmetena sredstva 10-50 %
Vlaganja v tuja osnovna sredstva 10-20%
Zgradbe 1,43-14,29%
Oprema za opravljanje osnovne dejavnosti 2-33%
Druga oprema 2-33%
Racunalniska oprema 25-50%
Transportna oprema 20-20%

Druzba ob vsakem datumu porocanja preveri preostalo knjigovodsko vrednost opredmetenih in neopredmetenih
sredstev druzbe, da ugotovi ali so prisotni znaki oslabitve. Ce takini znaki obstajajo, se oceni nadomestljiva
vrednost sredstva.

Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajoce enote se pripozna v primeru, ko njegova knjigovodska vrednost presega
njegovo nadomestljivo vrednost. Denar ustvarjajoca enota je najmanjsa skupina sredstev, ki ustvarjajo financne
pritoke, v veliki meri neodvisne od finan¢nih pritokov iz drugih sredstev ali skupin sredstev. Slabitev se izkaze v
izkazu poslovnega izida.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajoCe enote je visja od naslednjih dveh vrednosti: (i) vrednosti
pri uporabi ali (ii) postene vrednosti zmanjSane za stroske prodaje. Pri dolocanju vrednosti sredstva pri uporabi
se pri¢akovani prihodnji denarni tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo vrednost z uporabo diskontne mere pred
obdavcitvijo, ki odraza sprotne trzne ocene ¢asovne vrednosti denarja in tveganja, ki so znacilna za sredstvo.

V zvezi z nefinanénimi sredstvi druzba izgube zaradi oslabitve v preteklih obdobjih na datum bilance stanja
ovrednoti in tako ugotovi, Ce je prislo do zmanjsanja izgube ali ta celo vec ne obstaja. Izguba zaradi oslabitve se
odpravi, €e je priSlo do spremembe ocen, na podlagi katerih druzba dolo¢i nadomestljivo vrednost sredstva.
lzguba zaradi oslabitve sredstva se odpravi do visine, do katere povecana knjigovodska vrednost sredstva ne
preseze knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovljena po odstetju amortizacijskega odpisa, ¢e pri sredstvu v
prejsnjih letih ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.

Financ¢ne nalozbe

Financne naloZbe so sestavni del finan¢nih inStrumentov druzbe in so financna sredstva, ki jih ima druzba
nalozbenik, da bi z donosi, ki izhajajo iz njih, povecevala svoje finan¢ne prihodke. Slednji se razlikujejo od
poslovnih prihodkov, ki izhajajo iz prodaje proizvodov in opravljanja storitev v okviru rednega poslovanja.

Vecinoma gre za nalozbe v kapital odvisnih in pridruzenih podjetij, kot tudi za financne dolgove drugih podjetij
(finan¢ne naloZbe v posojila) ter druge finanéne nalozbe.

Financne nalozbe v kapital odvisnih podjetij, pridruzenih podjetij in druge financne nalozbe so razporejene v
kategorijo za prodajo razpolozljivih sredstev in so izkazane po posteni vrednosti. Postena vrednost nalozbe se
ugotavlja kot sedanja vrednost pricakovanih bodocih donosov z uporabo metode diskontiranega denarnega toka.
Prejeti deleZi v dobicku povecujejo financne prihodke.

Prevrednotenje finanénih nalozb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Pojavi se predvsem kot

prevrednotenje financnih nalozb na njihovo posteno vrednost, prevrednotenje finan¢nih nalozb zaradi njihove
oslabitve ali prevrednotenje finan¢nih nalozb zaradi odprave njihove oslabitve. Na vsak dan bilance stanja druzba
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oceni ali obstaja kak3en nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti finanéne nalozbe. Ce tak dokaz obstaja, se
finan¢no nalozbo prevrednoti zaradi oslabitve.

Loceno se izkazujejo dolgorocne in kratkoro¢ne financne nalozbe.

Del dolgorocnih finanénih nalozb v posojila, ki zapade v placilo v enem letu po datumu bilance stanja, je izkazan
kot kratkorocna finanéna nalozba.

Dolgorocne in kratkoro¢ne finanéne nalozbe izrazene v tuji valuti se preracunajo v domaco valuto po tecaju na
dan nastanka. Te€ajne razlike, ki se pojavijo po datumu bilance stanja, se stejejo kot postavka financnih prihodkov
v zvezi z dolgoro¢nimi in kratkoro¢nimi finan¢nimi nalozbami oziroma finanénih odhodkov v zvezi z njimi.

KRATKOROCNA SREDSTVA

Zaloge
Druzba spremlja zaloge v pomoznih knjigah in sinteti¢no v glavni knjigi ter njihovo stanje usklajuje mesecno po
koncanih vseh materialnih in blagovnih obracunih.

Zaloge, ki jih druzba spremlja, so zaloge surovin, materiala in pomoZnega materiala, rezervnih delov za tekoce
vzdrZzevanje in drobni inventar z dobo koristnosti do enega leta. Prav tako druzba spremlja zaloge nedokoncane

proizvodnje, polizdelkov, gotovih izdelkov in trgovskega blaga.

Zaloge materiala in trgovskega blaga so ovrednotene po nabavnih cenah, ki jih sestavljajo nakupna cena, uvozne

in druge nevracljive nakupne dajatve ter neposredni stroski nabave. Poraba zalog je vrednotena po metodi
tehtanih povprecnih cen.

Zaloge nedokoncane proizvodnie, polizdelkov in proizvodov se vrednotijo po proizvajalnih stroskih, pri cemer je

koli¢inska enota proizvoda in polproizvoda ovrednotena z neposrednimi stroSki materiala, neposrednimi stroski
dela, neposrednimi stroski amortizacije in neposrednimi stroski storitev. Tisti del stroskov, ki nastaja na
produktivnih stroskovnih mestihin je po vsebini posredni proizvajalni strosek, je s klju¢em prenesen na stroskovni
nosilec, torej na proizvod oziroma polproizvod.

Pri izkazovanju zalog nedokoncane proizvodnje, polizdelkov in proizvodov druzba uporablja standardne cene z
odmiki.

Zaloge zaradi slabitve prevrednotujemo, ¢e njihova knjigovodska vrednost presega Cisto iztrzljivo vrednost. Kot
nekurantne zaloge druzba opredeli zaloge gotovih proizvodov, ki so starejsi od enega leta.

Zmanjsanje vrednosti zalog surovin, materiala in drobnega inventarja se izkazuje kot povecanje stroskov
materiala, zmanjsanje vrednosti zalog izdelkov in trgovskega blaga pa kot povecanje poslovnih odhodkov.

Normalni in presezni kalo ter primanjkljaji, ki bremenijo druzbo, se prikazujejo v zmanjsani vrednosti zalog ter
povecanju poslovnih odhodkov.
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Terjatve

Terjatve vseh vrst se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki,
da bodo placane. Prvotne terjatve se lahko kasneje povecajo ali pa glede na prejeto placilo ali drugacno
poravnavo zmanjsajo za vsak znesek, utemeljen s pogodbo.

Raz€lenjujejo se na dolgorocne in kratkoro€ne poslovne terjatve. Terjatve do pravnih oseb v tujini se preracunajo
v domaco valuto po referenénem tecaju Evropske centralne banke. U¢inki povecujejo financne prihodke oziroma
odhodke. Obresti so obra¢unane na osnovi pogodb in povecujejo finan¢ne prihodke.

Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane v rednem roku oziroma v celotnem znesku, so
izkazane kot sporne in dvomljive terjatve.

Pri oblikovanju popravkov vrednosti terjatev smo upostevali individualno oceno izterljivosti posamezne terjatve
ter zastaralne roke posameznih terjatev. K oblikovanju popravkov smo pristopili predvsem iz vsebinske
obravnave poplacila terjatev. Upostevali smo sklenjene komercialne pogodbe. Kot osnova za utemeljeno
oblikovane popravke nam je sluzila predvsem strokovna ocena in mnenje komercialnega oddelka.

Odpisi in popravki vrednosti terjatev predstavljajo prevrednotovalne poslovne odhodke obratnih sredstev.

Denarna sredstva

Denarna sredstva sestavljajo gotovina, knjizni denar in denar na poti. Druzba ne posluje z gotovino. Knjizni denar
je denar na racunih pri banki ali drugi finan¢ni ustanovi, ki se lahko uporablja za placevanje. Denar na poti je
denar, ki se prenasa iz blagajne na ustrezni racun pri banki ali drugi finan¢ni ustanovi in se istega dne Se ne vpise
kot dobroimetje pri njej. Denarna sredstva se ob zacetnem pripoznanju izkaZzejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih
listin, po preveritvi, da imajo takSno naravo.

Sredstva v tujih valutah so preracunana po referenénem tecaju Evropske centralne banke na dan bilanciranja,
tecajna razlika pa je izkazana med finan¢nimi prihodki in odhodki.

Kapital
Kapital odraza lastnisSko financiranje druzbe in je z vidika druzbe njena obveznost do lastnikov. Opredeljen ni
samo z zneski, ki so jih lastniki vlozili v druzbo, temvec tudi z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju druzbe.

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, revalorizacijske rezerve,
rezerve nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti, preneseni Cisti poslovni izid iz preteklih let in
nerazporejeni Cisti poslovni izid poslovnega leta. Osnovni kapital se vodi v domaci valuti.

Prevrednotenje kapitala je sprememba njegove knjigovodske vrednosti kot posledica prevrednotenja sredstev.
Kot prevrednotenje pa se ne Steje vracunavanje novih vplacil, izplacil in zneskov, ki izhajajo iz sprotnega Cistega
dobicka oziroma Ciste izgube. Opravi se na koncu poslovnega leta ali med njim.

Revalorizacijska rezerva se pojavi zaradi povecanja knjigovodske vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev,

dolgorocnih in kratkorocnih finanénih nalozb razpoloZljivih za prodajo in ga izkazujemo lo¢eno glede na nastanek.
Omogoca kritje kasnejSega zmanjsanja knjigovodske vrednosti oziroma slabitve istih gospodarskih kategorij.
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Dolgorocne rezervacije

Vrednost dolgorocnih rezervacij predstavlja vrednost izdatkov, potrebnih za poravnavo dolgorocnih obveznosti,
ugotovljenih na dan bilance stanja z upoStevanjem tveganja in negotovosti.

Dolgorocne rezervacije na racun vnaprej vracunanih stroskov oziroma odhodkov se zmanjSujejo neposredno za
stroske oziroma odhodke, zaradi katerih so bile oblikovane.

Dolgorocne rezervacije se na racun odlozenih prihodkov prenesejo med poslovne prihodke poslovnega leta, v
katerem so se pojavili stroski oziroma odhodki.

Namen rezervacij je v obliki vnaprej vracunanih stroskov oziroma odhodkov zbrati zneske, ki bodo v prihodnosti
omogocili pokritje takrat nastalih stroSkov oziroma odhodkov. Druzba vsako leto preverja visino oblikovanih
rezervacij in jo glede na izracune temu primerno korigira. Knjigovodska vrednost rezervacij je enaka njihovi izvirni
vrednosti, zmanjsani za porabljene zneske, dokler se ne pojavi potreba po njihovemu povecanju ali zmanjsanju.
Rezervacije se ne prevrednotujejo in se na koncu obracunskega obdobja popravijo tako, da je njihova vrednost
enaka sedaniji vrednosti izdatkov, ki so po predvidevanjih potrebni za poravnavo obveznosti.

Druzba je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivno pogodbo in internim pravilnikom zavezana k placilu jubilejnih
nagrad zaposlencem ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane dolgoroéne rezervacije. lzracun se
izvede za vsakega zaposlenega, tako da se upoSteva stroSek odpravnine ob upokojitvi ter stroSek vseh
pri¢akovanih jubilejnih nagrad do upokojitve. Izra¢un z uporabo projicirane enote pripravi pooblas¢eni aktuar.

Druzba izracunava rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi na vsakih 5 let oziroma pogosteje

v primeru pomembnejSih sprememb uporabljenih predpostavk pri izracunu ali pomembnejsih sprememb v
Stevilu in starostni strukturi zaposlenih oziroma v primeru zakonske zahteve.

DOLGOVI

Financ¢ne in poslovne obveznosti

Vsi dolgovi se ob zacetnem pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku, ki dokazujejo
prejem denarnih sredstev, prejem opredmetenih osnovnih sredstev (dolgoroc¢ni poslovni dolgovi), prejem kakega
proizvoda ali storitve ali opravljeno delo oziroma obracunani stroSek, odhodek ali delez v poslovnem izidu
(kratkorocni poslovni dolgovi).

Kratkorocni in dolgorocni dolgovi

Dolgovi so lahko finanéni in poslovni.

Kratkorocni financni dolgovi so dobljena kratkorocna posojila na osnovi posojilnih pogodb in so razclenjeni na
tiste, ki jih druzba dobi od bank ali od drugih finan¢nih institucij ali pa se kot financerji pojavljajo druge pravnein
fizicne osebe. Dolgovi se razélenjujejo tudi glede na to, ali gre za dolgove do povezanih druzb ali ne.

Kratkoro€ni poslovni dolgovi so kratkorocni dobaviteljski krediti za kupljeno blago ali kupljene storitve,
kratkoro¢ne obveznosti do zaposlencev za opravljeno delo, kratkorocne obveznosti do financerjev v zvezi z
obrestmi in podobnimi postavkami, kratkorone obveznosti do drzave iz naslova davkov, tudi obraCunanega
davka na dodano vrednost. Posebna vrsta so obveznosti do kupcev za dobljene predujme pa tudi za prejete
kratkoro¢ne varscine.

50



Dolgorocni finan¢ni dolgovi so dobljena dolgoro¢na posojila na osnovi posojilnih pogodb in izdani dolgorocni
dolzniski vrednostni papirji. Podvrsta dobljenih dolgoro¢nih posojil so dolgovi do najemodajalcev v primeru
finan¢nega najema.

Dolgorocni poslovni dolgovi so dolgoroéni dobaviteljski krediti za kupljeno blago ali kupljene storitve. Podvrsta
dolgorocnih poslovnih dolgov so obveznosti do kupcev iz prejetih dolgorocnih varscin.

Obveznosti se kasneje povecujejo s pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere obstaja sporazum
z upnikom in se zmanjsujejo za odpla¢ane zneske ter morebitne drugacne poravnave v dogovoru z upnikom. Del
dolgorocnih obveznosti, ki je Ze zapadel v placilo, in del dolgoro¢nih obveznosti, ki bo zapadel v plailo v letu dni,
se v bilanci stanja preneseta med kratkoroéne obveznosti.

Kratkorocni in dolgorocni dolgovi, izraZzeni v tuji valuti, se na dan bilance stanja preracunajo v domaco valuto po
referennem tecaju Evropske centralne banke. Povecanje kratkoro¢nih dolgov povecuje redne finan¢ne

odhodke, zmanjsanje pa redne finan¢ne prihodke.

Kratkorocne ¢asovne razmejitve

So terjatve in druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po predvidevanjih pojavili v letu dni in katerih nastanek
je verjeten, velikost pa zanesljivo izmerjena.

Kratkoro€ne ¢asovne razmejitve so lahko:

Aktivne — te so obravnavne kot terjatve v SirSem smislu, ker se razlikujejo od denarnih sredstev ter stvari in
zajemajo kratkoro¢ne odlozZene stroske, ki so opredeljeni kot vnaprej placani zneski, ki ob placilu $e niso pomenili
stroska in niso bremenili poslovnega izida.

Pasivne —te so obravnavane kot dolgovi v SirSem pomenu in se razlikujejo od kapitala kot obveznosti do lastnikov,
zajemajo pa kratkoro¢no odlozene prihodke oziroma kratkoro¢no vnaprej vraCunane odhodke, nastajajo pa na
osnovi enakomernega obremenjevanja dejavnosti ali poslovnega izida pa tudi zalog s pricakovanimi stroski, ki se
Se niso pojavili.

Kratkoro€ne ¢asovne razmejitve niso prevrednotene. Med letom in ob sestavljanju racunovodskih izkazov je
preverjena realnost in upravi¢enost njihovega obstoja.

PRIPOZNAVANIJE PRIHODKOV

Prihodki

so povecanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki povecanj sredstev (na primer denarja ali
terjatev zaradi prodaje blaga) ali zmanjSanje dolgov (na primer zaradi opustitve njihove poravnave). Preko
poslovnega izida vplivajo na kapital. Raz¢lenjujejo se na poslovne, finanéne in druge prihodke. Poslovni in financni
prihodki se Stejejo kot redni prihodki.

Prihodke od prodaje skladno s SRS 15 (2019) sestavljajo prodajne vrednosti v obracunskem obdobju prodanih

proizvodov, trgovskega blaga, storitev, materiala, tako na domacem kot tujem trgu.

Druzba prihodke pripoznava v tistem obdobju, ko je kupec blago ali storitve prejel, ko je nastopila obveznost za
placilo, ko pravno in fizicno obvladuje blago, nanj pa so bila prenesena tudi tveganja in koristi.
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Druzba uporablja 5-stopenjski model pripoznavanja prihodkov. Identifikaciji pogodbe s kupci sledijo identifikacija
locitvenih izvrSitvenih obvez, doloditev cene, razporeditev cene na loc¢ene izvrSitvene obveze ter skladno s
predhodnimi koraki pripoznavanje prihodkov. Osnovno nacelo je, da pripoznavanje prihodkov odraza prenos
blaga in storitev na kupca v znesku, ki odraza nadomestilo, za katerega druzba pri¢akuje, da je do njega
upravicena.

SRS 15 (2019) ob uveljavitvi v 2019 ni imel vpliva na pripoznavanje prihodkov druzbe.
Ce obstaja kakrinakoli negotovost, se prihodki za¢asno odloZijo in se pripoznajo, ko je dvom odstranjen. Pri
konsignacijski prodaji, pri kateri se konsignatar zaveie prodati blago v izrociteljevem imenu, se prihodki

pripoznajo, ko je blago prodano.

Prihodki od opravljenih storitev, razen od opravljenih storitev, ki vodijo do finan¢nih prihodkov, se merijo po

prodajnih cenah dokoncanih storitev ali po prodajnih cenah nedokoncanih storitev glede na stopnjo njihove
dokonénosti (pri tem ne sme biti dvomov o dokoncanosti del ali dvomov o tem, ali bo storitev placana ali ne).

Med poslovnimi prihodki so tudi drugi poslovni prihodki skupaj s prevrednotovalnimi, ki so prav tako povezani s

poslovnimi ucinki. To so zlasti subvencije, dotacije, regresi, kompenzacije, premije in podobni prihodki. Sem
uvrs¢amo tudi prihodke od odprave rezervacij in prihodke od poslovnih zdruzitev.

Med prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki so dobicki od prodaje opredmetenih osnovnih sredstev,
zmanjsanja popravkov vrednosti poslovnih terjatev zaradi odprave njihove oslabitve ter odpisi poslovnih dolgov.

Med finanénimi prihodki se izkazujejo:
e  Financni prihodki iz danih posojil druzbam v skupini ali drugim druzbam. Dana posojila so financne

nalozbe v dolgove drugih podjetij. V bilanci stanja so loeno izkazana dolgoroc¢na in kratkoro¢na posojila,
medtem ko se v izkazu poslovnega izida finan¢ni prihodki od obojih izkazujejo skupaj. Obresti so
obracunane po pogodbeni obrestni meri.

e  Financni prihodki iz poslovnih terjatev do podjetij v skupini in do drugih. Gre za obracunane obresti in

za pozitivne tecajne razlike, ki izhajajo tako iz dolgoro¢nih poslovnih terjatev, kakor tudi kratkoroc¢nih
poslovnih terjatev. Obresti so obracunane po dogovorjeni obrestni meri, druzba pa obicajno zara¢unava
tudi zamudne obresti zaradi nepravocasno placanih terjatev.

Med drugimi prihodki se izkazujejo neobicajne postavke, ki v obravnavanem letu nimajo ni¢ skupnega z rednim
poslovanjem. Sem sodijo: finan¢ni prihodki iz vrednotenja nalozbenih nepremicnin po posteni vrednosti,
dotacije, subvencije, ki niso v zvezi s prodanimi kolicinami oziroma dolo¢enimi stroski, prejete odSkodnine in
pogodbene kazni ter drugi. V poslovnem razdobju povecujejo poslovni rezultat druzbe.

PRIPOZNAVANJE ODHODKOV

Odhodki

so zmanjsanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki zmanjsanja sredstev (na primer zalog blaga
zaradi prodaje) ali povecanja dolgov (na primer zaradi obrac¢unanih obresti). Odhodki preko poslovnega izida
vplivajo na velikost kapitala. Razvrscajo se na poslovne odhodke, finanéne in druge odhodke. Poslovni in financni
odhodki so redni odhodki.
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Poslovni odhodki so enaki vracunanim stroskom v obracunskem obdobju, povecanim za stroske, ki se zadrZujejo
v zacetnih zalogah proizvodov in nedokoncane proizvodnje, ter zmanjSanim za stroske, ki se zadrzujejo v koncnih
zalogah proizvodov in nedokonc¢ane proizvodnje. Sem sodi tudi nabavna vrednost prodanega blaga in materiala.

Po svoji vsebini se ti poslovni odhodki razvrséajo po namenu (funkciji) na proizvajalne stroske prodanih kolicin in
v trgovinskih enotah na nabavno vrednost prodanih koli¢in ter na posredne stroske nabavljanja in prodajanja,

neposredne stroske prodajanja, posredne stroske uprave.

Med prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki se izkazuje negativna razlika med cisto prodajno vrednostjo in

knjigovodsko vrednostjo prodanega opredmetenega ali neopredmetenega osnovnega sredstva. Enako se
obravnava tudi izguba zaradi oslabitve opredmetenega osnovnega sredstva, neopredmetenega sredstva,
oslabitev zalog surovin, materiala, drobnega inventarja, izdelkov in nedokoncanih izdelkov. Prav tako oslabitev
terjatev knjizimo med omenjene odhodke.

Med financnimi odhodki se izkazujejo:

e  Financni odhodki iz finanénih obveznosti, ki izhajajo iz prejetih posojil od druzb v skupini, od bank in od
drugih druzb. Tu se izkazujejo odhodki za obresti in negativne tecajne razlike od kratkorocnih in
dolgorocnih financnih dolgov. Dolgovi se obrestujejo na osnovi pogodbeno dogovorjenih obrestnih mer,
ki se pomembno ne razlikujejo od efektivnih obrestnih mer, merijo pa se po zacetni pripoznani vrednosti
zmanjsani za placila. Negativne tecajne razlike v zvezi z dolgovi v tuji valuti se ugotovijo na datum bilance
stanja na osnovi takratnega tecaja.

e Financni odhodki iz poslovnih obveznosti do podjetij v skupini in do drugih ter finan¢ni odhodki iz drugih
poslovnih obveznosti. Tu se izkazujejo odhodki iz obresti in negativne tecajne razlike od kratkorocnih in
dolgorocnih poslovnih dolgov. Sem sodijo torej zaracunane obresti, zaradi nepravocasno placanih
poslovnih obveznosti do dobaviteljev.

e  Financni odhodki iz naslova oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb.

Med druge odhodke Stejemo predvsem odhodke, ki so povezani z naloZzbenimi nepremicninami, med katere sodi
amortizacija naloZbenih nepremicnin ter oslabitve nalozbenih nepremicnin. Med druge odhodke sodijo tudi

denarne kazni in odskodnine ter druge neobicajne postavke.

Poslovanje s tujimi valutami

Sredstva in viri izraZzeni v tuji valuti se v bilanci stanja na dan 31.12.2019 preracunajo po referenénem tecaju
Evropske centralne banke. Pozitivne in negativne tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Davek od dohodka pravnih oseb

Davek od dohodka pravnih oseb je izracunan na temelju prihodkov in odhodkov, ki so izkazani vizkazu poslovnega
izida in v skladu z veljavno davéno zakonodajo.

OdloZene obveznosti za davek

OdloZene obveznosti za davek se pripoznajo za zneske davka iz dobicka, ki jih bo morala druzba dodatno placati
v prihodnjih davénih obdobjih in so posledica obdavcljivih zacasnih razlik. To so torej zneski, ki se pristejejo pri
ugotavljanju obdavcljivega dobicka (davcne izgube) v prihodnjih obdobijih, ko se knjigovodska vrednost sredstva
povrne ali knjigovodska vrednost obveznosti poravna. OdloZene obveznosti za davek se ne diskontirajo.
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OdlozZene terjatve za davek

Terjatve za odloZeni davek se oblikujejo v odstotku od ugotovljenih davcnih izgub in drugih zacasnih razlik, ki ne
sodijo med davcno priznane odhodke. Terjatve za odloZeni davek povecujejo poslovni izid, v kolikor jih bo mogoce
zanesljivo koristiti v obdobju 5 let po tem, ko so bile oblikovane, v obratnem primeru se odpravijo v breme
tekocega poslovnega izida.

OdlozZene terjatve za davek se ne diskontirajo.

Porocanje po odsekih

Odsek je prepoznavni sestavni del druzbe, ki se ukvarja s proizvodi ali storitvami (podrocni odsek) ali proizvodi in
storitvami v posebnem gospodarskem okolju (obmocni odsek) ter je predmet tveganj in donosov, drugacnih od
tistih v drugih odsekih. Pri pripravljanju in predstavljanju raCunovodskih izkazov druzba ne razkriva podroc¢nih
odsekov, ker se ukvarja samo z eno dejavnostjo. Druzba ne poroca niti obmocnih odsekov, ker ne vodi ustreznih
evidenc, ki bi ji to omogocale.

IZKAZ GIBANJA DENARNIH TOKOV
Sestavljen je po posredni metodi iz podatkov bilance stanja na dan 31.12.2019, iz podatkov bilance stanja na dan

31.12.2018, iz podatkov izkaza poslovnega izida za leto 2019 in iz dodatnih podatkov, ki so potrebni za
prilagoditev prejemkov in izdatkov ter za ustrezno raz€lenitev pomembnejsih postavk.
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16. POJASNILA K BILANCI STANJA

..... POJASNILO 1

NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

v EUR 31.12.2019 31.12.2018
Dolgoro¢ne premozenjske pravice 231.803 69.876
Druga neopredmetena sredstva - projekti 148.170 603.649
Neopredmetena osnovna sredstva v pripravi 183.505 336.082
Dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 236.510 777.872
Skupaj 799.988 1.787.479

Skupna vrednost neopredmetenih sredstev se je v primerjavi z letom 2018 znizala za 49 %, pri ¢emer so se najvec

znizala druga neopredmetena sredstva — projekti. Med povecanji najvecji del zasedajo dolgoroéne premozenjske

pravice, saj je druzba aktivirala investicije v teku. Te investicije so pretezno usposobitve novega informacijskega

sistema, ki pa Se ni zakljucena in se bo nadaljevala v letu 2020.

V letu 2019 druzba ni dolgoro¢no razmejevala stroskov razvoja. Kljub temu med dolgorocnimi aktivnimi
¢asovnimi razmejitvami za razmejene stroske razvoja iz preteklih poslovnih let izkazuje 232.327 EUR. Ti stroski se
razmejujejo bodisi enakomerno v obdobju petih let, bodisi prej, v odvisnosti od stevila proizvedenih kosov

posameznega proizvoda v primerjavi s predvideno zmoznostjo proizvodnje. Druzba prenos razmejitev v stroske

evidentira kot odtujitve, kot odtujitve pa Steje tudi izloCitve drugih neopredmetenih sredstev — projektov, kadar
se od sredstev ne pricakuje nobena prihodnja gospodarska korist iz njihove uporabe.

Druzba na dan 31.12.2019 nima sklenjenih neuresnic¢enih pogodb za pridobitev neopredmetenih osnovnih
sredstev. Neopredmetena osnovna sredstva niso zastavljena za zavarovanja.

Na dan 31.12.2019 ni bilo znakov slabitev neopredmetenih sredstev.

Gibanje neopredmetenih sredstev v letu 2019 je bilo naslednje:

Dolgorocne Druga Neopredmeten Neopredmeten Dolgorocne Skupaj
premozenjske neopredmetena a a aktivne &
pravice sredstva— sredstva vzetav sredstva v razmejitve

VEUR projekti  finanéni najem pripravi
NABAVNA VREDNOST
Stanje nadan 31.12.2018 657.501 1.304.847 50.505 336.082 777.872 3.126.806
Nove nabave 0 0 0 97.348 75.018 172.366
Odtujitve 0 -829.304 0 0 -296.097 -1.125.401
Prenos z investicij v teku 220.108 29.817 0 -249.925 0 0
Prenos na kratkorocni del 0 0 0 0 -320.282 -320.282
Stanje na dan 31.12.2019 877.609 505.360 50.505 183.505 236.510 1.853.488
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje nadan 31.12.2018 596.884 701.198 41246 0 0 1.339.328
Odtujitve 0 -609.247 0 0 0 -609.248
Amortizacija 48.922 265.239 9.259 0 0 323.420
Stanje na dan 31.12.2019 645.806 357.190 50.505 0 0 1.053.500
Neodpisana vrednost na dan 31.12.2018 60.616 603.649 9.259 336.082 777.872 1.787.478
Neodpisana vrednost na dan 31.12.2019 231.802 148.170 (1] 183.505 236.510 799.987
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POJASNILO 2
OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

v EUR 31.12.2019 31.12.2018
Zemljisca in zgradbe 8.054.000 12.414.000
a) Zemljisca 2.742.000 5.547.537
b) Zgradbe 5.312.000 6.866.463
Proizvajalne naprave in stroji 6.808.689 6.735.256
Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 149.017 100.069
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 131.363 96.138
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 17.655 3.931
Skupaj 15.011.707 19.249.325

Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2019 je bilo naslednje:

Zemljisca Zgradbe Opremain Vlaganjavtuja Opredmetena Opredmetena Opredmetena Skupaj
nadomestni osnovna osnovna osnovna osnovna
deli sredstva sredstvavzeta sredstvavzeta sredstvav
vfinangni vpos| i dolavi
VEUR najem najem
NABAVNA VREDNOST
Stanje nadan 31.12.2018 5.547.537 6.866.463 32.366.415 169.977 2.497.698 0 96.139 47.544.229
Nove nabave 0 0 0 0 0 0 783.015 783.015
Nabava /v najemu 1.1. 0 0 0 0 0 1.294.634 0 1.294.634
Zmanj$anje /Prevrednotenje -2.805.537 -1.821.324 0 0 0 0 0 -4.626.861
Povelanja / Prevrednotenje 0 0 0 0 0 0 0 0
Prenos zinvesticij v teku 0 266.861 311.666 15.770 117.720 35.774 747.791 0
Dani predujmi 0 0 17.655 0 0 0 0 17.655
Odtujitve /Zmanj$anja 0 0 -768.997 0 0 -84.842 0 -853.839
Stanje nadan 31.12.2019 2.742.000 5.312.000 31.926.739 185.747 2.615.418 1.245.566 131.363 44.158.833
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje nadan 31.12.2018 0 0 25.855.973 140.166 2.302.695 0 0 28.298.834
Odtujitve /Zmanj$anja 0 0 -748.001 0 0 -8.484 0 -756.485
Zmanj$anje /Prevrednotenje 0 -269.628 0 0 0 0 0 -269.628
Amortizacija krepitev /slabitev 0 41.163 0 0 0 0 0 41.163
Amortizacija 0 228.465 1.239.028 4.310 87.120 274.319 0 1.833.242
Stanje nadan 31.12.2019 0 0 26.347.000 144.476 2.389.815 265.835 0 29.147.126
N "
eodpisana vrednost na dan 5.547.537 6.866.463  6.510.442 29.811 195.002 0 96.139  19.245.395
31.12.2018
Neodpisana vrednost na dan
2.742.000 5.312.000 5.579.739 41.271 225.602 979.731 131.363 15.011.707

31.12.2019

Skladno s SRS 1 je druzba na dan 1.1.2019 pripoznala 1.294.634 EUR pravic do uporabe sredstev. Glede na naravo

sredstva v najemu jih je razvrstila med opredmetena osnovna sredstva.

Na osnovi cenitvenega porocila pooblas¢enega ocenjevalca vrednosti nepremicnin smo prevrednotili vrednost
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Knjigovodska vrednost zemljiS¢, ki bi bila pripoznana, ¢e ne bi bila prevrednotena, bi znasala 5.547.537 EUR,
medtem ko bi knjigovodska vrednost zgradb skupaj s sredstvi v pripravi, ki bi bila pripoznana, ¢e ne bi bila
prevrednotena, znasala 6.912.610 EUR.

Gibanje v revalorizacijskih rezervah iz naslova zemljis¢ in zgradb ter vpliv na odloZene obveznosti za davek je
bilo sledece:

Revalorizacijsk Revalorizacijsk Revalorizacijsk Revalorizacijsk Skupaj
arezerva iz arezervaiz arezervaiz arezervaiz
naslova naslovazgradb - naslova naslovazgradb -
zemljisc - lokacija zemljisc - lokacija
lokacija IvanénaGorica lokacija Crnomelj
VEUR Ivanéna Gorica Crnomelj
Revalorizacijske rezerve nadan 01.01.2019 1.680.982 815.913 2.608.607 1.199.238 6.304.740
P k i lorizacijskih loZ
opravek vrednosti revalorizacijskih rezervzaodloZene 319.387 140.421 495.635 185.877 1.141.320
obveznost za davke na 01.01.2019
Sprememba revalorizacijskih rezerv zaradi prevrednotenja -733.377 -1.264.397 -2.072.160 -328.463 -4.398.397
k lorizacijskih loZ
Sprememb_a poprav areve_! orizacijski re_zervza odloZene 139.342 240.235 393.710 62.408 835.696
obveznosti za davke zaradi prevrednotenja
Skupaj 767.560 -348.670 434.522 747.305 1.600.717

Stanje revalorizacijskih rezerv in stanje popravka vrednosti revalorizacijskih rezerv za odloZene obveznosti za
davek ne uposteva spremembe zaradi izlo¢itve amortizacije za davéne namene.

Z izloCitvijo opreme iz registra osnovnih sredstev zaradi uni¢enja in zaradi neuporabe neopredmetenih
dolgoroc¢nih sredstev je druzba tekom leta 2019 evidentirala 221.840 EUR prevrednotovalnih poslovnih
odhodkov.

Druzba na dan 31.12.2019 nima sklenjenih neuresni¢enih pogodb za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev.

..... POJASNILO 3
DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE

v EUR 31.12.2019 31.12.2018
Dolgorocne finanéne nalozbe, razen posojil 2.000 2.000
Druge dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe 2.000 2.000
Skupaj 2.000 2.000

V letu 2019 ni bilo gibanj v dolgoroc¢nih financ¢nih nalozbah.

Delnice v pridruzenih druzbah predstavlja nalozba v 43,03 % deleZ v osnovnem kapitalu druzbe JelSingrad Livar,
a.d., Banja Luka in nalozba v 14,04 % deleZ v osnovnem kapitalu druzbe Topola Livar, a.d., - v stecaju.

PridruZzenadruzba Sedeidruzbe Drzavadruzbe DeleZ Kapital pridruzene Poslovni
lastnistva druzbe 31.12.2019 izid leta
31.12.2019 2019

Ul. Brace Podgornika 8, Banja Republika Srbska, Bosnain

) 43,03 % 10.453.393  -199.786
Luka Hercegovina

JelSingrad Livar, a.d.

. .. Pilota Zorana Tomica 23, -
Topola Livar, a.d., -v stecaju . Srbija 14,04 % NP NP
opola
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Vrednost finanéne nalozbe v druzbi JelSingrad Livar, a.d., je bila v celoti slabljena Ze v preteklih poslovnih letih.
Vrednosti kapitala in poslovnega izida so izrazene v EUR.

..... POJASNILO 4

ZALOGE

vEUR 31.12.2019 31.12.2018
Material 1.640.637 1.799.321
Drobniinventar 0 15.972
Nedokon¢ana proizvodnja in polizdelki 1.363.843 1.347.367
Proizvodi 2.480.380 2.540.233
Odmiki pri vrednotenju zalog proizvodov 172.393 105.924
Skupaj 5.657.254 5.808.817

V strukturi zalog predstavljajo surovine in material 29 %, nedokonc¢ana proizvodnja 24 %, proizvodi pa 47 % delez.
Stanje zalog se je v primerjavi s stanjem konec preteklega leta zmanjsalo za 3 %.

Odmiki pri vrednotenju zalog proizvodov vsebujejo tudi slabitve zalog zaradi nekurantnosti v visini 36.405 EUR.
Z letnim popisom 31.12.2019 je bil ugotovljen inventurni primanjkljaj vhodnega materiala, polizdelkov in gotovih
izdelkov v visini 9.885 EUR in inventurni visek vhodnega materiala, polizdelkov in gotovih izdelkov v visini 8.084
EUR. V skladu s pravilnikom o stopnjah obicajnega odpisa blaga (kalo, razsip, razbitje, okvara) druzba ni presegla
raven obicajnega odpisa blaga.

Zaloge niso zastavljene kot jamstvo za prejeta posojila ali druge obveznosti.

Knjigovodska vrednost zalog ne presega Ciste iztrzljive vrednosti zalog.

..... POJASNILO 5
KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE

vEUR 31.12.2019 31.12.2018
Kratkoroc€na posojila pridruzenim druzbam 460.000

Kratkorocni depozit Fursu 2.000 4.000
Skupaj 462.000 4.000

Kratkorocne financne nalozbe sestavljata kratkorocni depozit Carinskemu uradu v visini 2.000 EUR ter posojilo
pridruzeni druzbi v viSini 460.000 EUR, ki je izkazano kot posledica odprave popravka vrednosti iz preteklih let
zaradi nove ocene verjetnosti poplacila.
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..... POJASNILO 6
KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE

v EUR 31.12.2019 31.12.2018
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 6.247.480 7.740.368
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 447.183 720.710
Skupaj 6.694.663 8.461.078

V primerjavi s preteklim letom so se kratkoro¢ne poslovne terjatve zmanjsale za 1.766.415 EUR, kar znasa 21 %.
Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev so se zmanjsale zaradi zmanjsanja realizirane prodaje v zadnjem
kvartalu.

e Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev

VEUR Bruto Popravek Neto vrednost

vrednost vrednosti 31.12.2019
Kupci v drzavi 2.512.032 87.524 2.424.508
Kupci v tujini 4.999.849 1.176.877 3.822.971
Skupaj 7.511.881 1.264.401 6.247.480
VEUR Bruto Popravek Neto vrednost

vrednost vrednosti 31.12.2018
Kupci v drzavi 2.267.246 87.524 2.179.722
Kupci v tujini 6.803.423 1.242.777 5.560.646
Skupaj 9.070.669 1.330.301 7.740.368

Druzba je v letu 2019 ni oblikovala popravkov vrednosti terjatev do kupcev.
Gibanje popravkov vrednosti terjatev do kupcev na dan 31.12.2019 in 31.12.2018 je naslednje:

PridruZene in Drugi kupci Skupaj

odvisne

v EUR druzbe
Stanje nadan 01.01.2019 70.540 1.259.760 1.330.301
Povecanje 0 0 0
Zmanjsanje -65.900 0 -65.900
Stanje 31.12.2019 4.640 1.259.760 1.264.401
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PridruZene in Drugi kupci Skupaj

odvisne
v EUR druzbe
Stanje nadan 01.01.2018 70.540 1.272.586 1.343.126
Povecanje 0 9.995 9.995
Zmanjsanje 0 -22.821 -22.821
Stanje 31.12.2018 70.540 1.259.760 1.330.301

Starostna struktura terjatev do kupcev na dan 31.12.2019 in 31.12.2018 je naslednja:

v EUR Kupci v drzavi Kupci v tujini Skupaj
Nezapadlo 2.114.970 3.016.194 5.131.164
Do 30 dni 263.038 573.377 836.415
Do 60 dni 45.393 66.701 112.094
Do 90 dni 0 93.537 93.537
Nad 90 dni 1.108 73.162 74.270
Skupaj 31.12.2019 2.424.509 3.822.971 6.247.480
v EUR Kupci v drzavi Kupci v tujini Skupaj
Nezapadlo 1.841.152 4.093.907 5.935.059
Do 30 dni 244.800 1.170.281 1.415.081
Do 60 dni 33.317 163.958 197.275
Do 90 dni 38.069 24.234 62.303
Nad 90 dni 22.384 108.266 130.650
Skupaj 31.12.2018 2.179.722 5.560.646 7.740.368

e Kratkorocne poslovne terjatve do drugih

Najvecji delez kratkorocnih poslovnih terjatev do drugih v skupni vrednosti 447.183 EUR predstavljajo terjatve
do drZave in drzavnih institucij v viSini 319.749 EUR.

..... POJASNILO 7

DENARNA SREDSTVA

VvEUR 31.12.2019 31.12.2018
Denarna sredstva naracunih 58.696 49.546
Skupaj 58.696 49.546

Denarna sredstva na transakcijskih racunih pri domacih bankah so znasala 55.997 EUR, pri bankah v tujini pa
2.699 EUR.
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..... POJASNILO 8
AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

vEUR 31.12.2019 31.12.2018
Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 187.119 355.727
Skupaj 187.119 355.727

Kratkoroc€ne aktivne ¢asovne razmejitve se nanasajo na:
- kratkoroc¢no odlozZene stroske razvoja novih proizvodov v visini 92.527 EUR,
- projekt prodajni model komunalnega programa v visini 2.092 EUR,
- ostale odloZene stroske oziroma prihodke v visini 30.760 EUR in
- kratkorocne nezaracunane prihodke v visini 61.740 EUR.

Pretezni delez aktivnih ¢asovnih razmejitev pripada kratkorocno odloZzenim stroSskom razvoja. Skladno z
obstojeco politiko prenasanja razmejitev razvojnih stroskov nazaj med stroske, je med kratkorocnimi
razmejitvami evidentirana vrednost 20 % stroskov celotnih razvojnih stroskov.

Kratkorocni nezaracunani prihodki se nanasajo na Se nezaracunane storitve kupcem ter sofinanciranje Stipendij
ter zahtevek za vracilo troSarine za porabljeno elektri¢no energijo.

Pogoj za oblikovanje aktivnih ¢asovnih razmejitev je izpolnjen, kadar je verjetno, da se bodo v prihodnosti zaradi
njih povecale gospodarske koristi in je njihovo vrednost mogoce zanesljivo izmeriti. Pri stroskih projektov,
predvsem pri odloZenih stroskih razvoja, se razmejitve pripoznajo in tudi odpravijo na podlagi ocene posebne
skupine, ki jo sestavljajo razvojni in prodajni oddelek druzbe ter racunovodstvo. Prodajni oddelek sodeluje tudi
pri pripoznavanju Se nezaracunanih storitev kupcem. Razmejitve za vracilo troSarine za porabljeno elektri¢no
energijo se pripoznajo glede na izpis porabe elektricne energije, morebitne razlike pri oceni pa se evidentirajo
kot drugi poslovni odhodek ali prihodek, kadar je s strani drzavnega organa priznana visja vrednost od ocenjene.

..... POJASNILO 9

KAPITAL
v EUR 31.12.2019 31.12.2018
Vpoklicani kapital 6.069.276 6.069.276
Osnovni kapital 6.069.276 6.069.276
Kapitalske rezerve 7.156 7.156
Revalorizacijske rezerve 1.600.717 5.163.419
Rezerve nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti -1.069.244 -995.796
Preneseni izid preteklih let -4.724.297 -4.724.297
Cisti poslovni izid poslovnega leta -2.795.013 0
Skupaj -911.405 5.519.758

Vrednost kapitala druzbe na dan 31.12.2019 je negativna in znasa - 911.405 EUR. Osnovni kapital druzbe sestavlja
6.069.276 delnic.

Kapitalske rezerve predstavljajo zneske vplacil nad nominalno vrednostjo vpisanih delnic.
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Vrednost kapitala se je v letu 2019 v primerjavi z letom 2018 v najvecji meri znizala zaradi prevrednotenja
nepremicnin, odprave terjatev za odloZene davke v viSini odprave razmejenih stroskov razvojnih in drugih
projektov, oboje v breme tekocega poslovnega izida.

Gibanje revalorizacijskih rezerv je bilo v letu 2019 naslednje:

v EUR Nepremicnine OdlozZeni davki Skupaj
Zacetno stanje 01.01.2019 6.304.740 -1.141.320 5.163.419
Prevrednotenje -4.398.397 835.696 -3.562.702
Konéno stanje 31.12.2019 1.906.342 -305.625 1.600.717
Do spremembe v revalorizacijskih rezervah je prislo zaradi slabitve vrednosti nepremicnin.
v EUR Nepremicnine OdlozZeni davki Skupaj
Zacetno stanje 01.01.2018 7.769.875 -1.428.376 6.341.499
Prevrednotenje -1.465.135 287.056 -1.178.080
Konéno stanje 31.12.2018 6.304.740 -1.141.320 5.163.419
..... POJASNILO 10
REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE
v EUR 31.12.2019 31.12.2018
Rezervacije iz naslova pravnih sporov 0 131.538
Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 1.455.215 1.389.807
Rezervacije za prispevke za poklicno zavarovanje 332.207 361.344
Rezervacije za dana porostva 0 992.349
Prejete drzavne podpore 372.032 384.392
Skupaj 2.159.455 3.259.430
Rezervacije Rezervacije Rezervacije Rezervacije Rezervacije Drzavne Skupaj
iznaslova za jubilejne za za zadana podpore
tozb nagrade odpravnine prispevke porostva
za poklicno
v EUR zavarovanje
Stanje nadan 31.12.2018 131.538 213.567 1.176.240 361.344 992.349 384.392 3.259.430
Oblikovanje 0 50.952 142.273 17.843 0 0 211.068
:frzrj\mzz flasiova zacetrin 0 0 0 0 4.159 0 4.159
Odprava -4.950 0 0 0 0 0 -4.950
Crpanje -126.588 -17.231 -110.586 -46.979 -852.625 -12.360  -1.166.369
Prenos iz / na kratkorocen del 0 0 0 0 -143.883 0 -143.883
0 247.288 1.207.927 332.207 0 372.032 2.159.455

Stanje na dan 31.12.2019
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Rezervacije Rezervacije Rezervacije Rezervacije Rezervacije Drzavne Skupaj

iznaslova za jubilejne za za zadana podpore
tozb nagrade odpravnine prispevke porostva
za poklicno

zavarovanje
v EUR
Stanje nadan 31.12.2017 137.541 110.399 226.834 (1] 1.286.412 395.555 2.156.741
Oblikovanje 109.674 123.114 1.009.131 361.344 0 0 1.603.263
Sprememba iz naslova zacetnih
stroskov MRA 0 0 0 0 2.146 0 2.146
Odprava 0 0 0 0 -2.533 0 -2.533
Crpanje -115.676 -19.946 -59.724 0 0 -11.163 -206.509
Prenos iz / na kratkorocen del 0 0 0 0 -297.113 0 -297.113
Uskladitev 0 0 0 0 3.437 0 3.437
Stanje na dan 31.12.2018 131.538 213.567 1.176.240 361.344 992.349 384.392 3.259.430

Na dan 31.12.2019 je druzba na osnovi aktuarskega izracuna uskladila stanje rezervacij za odpravnine ob
upokojitvi in stanje rezervacij za jubilejne nagrade ter stanje rezervacij za prispevke za poklicno zavarovanje.
Pri izra¢unu so bile uporabljene aktuarske predpostavke, in sicer:

- diskontna obrestna mera 0,97 % letno,

- dolgorocna rast pla¢ v druzbe v visini 2 %,

- demografske predpostavke (umrljivost, stopnje fluktuacije zaposlencev).

Rezervacije za dana porostva v visini 852.625 EUR izhajajo iz porostva, ki je bilo dano druzbi Topola Livar, a.d. —v
stecaju. Rezervacije so bile oblikovane na podlagi ugotovljene visoke stopnje verjetnosti, da bo obveznosti v
imenu glavnega dolZnika moral odplacevati porok. Decembra 2019 so bile rezervacije odpravljene in v celotni
viSini prenesene med kratkoro¢ne obveznosti do novega upnika, saj so zapadle v placilo.

Preostali del rezervacij za dana porostva je bilo oblikovanih na osnovi porostva druzbe pri financnih obveznostih
druzbe JelSingrad Livar, a.d.. Ustrezen kratkoro¢ni del rezervacij v viSini 143.883 EUR je izkazan med pasivnimi
¢asovnimi razmejitvami.

Pogoj za oblikovanje dolgorocnih pasivnih ¢asovnih razmejitev je izpolnjen, kadar je verjetno, da se bodo v
prihodnosti zaradi njih zmanjsale gospodarske koristi in je njihovo vrednost mogoce zanesljivo izmeriti.

Prejete drZavne podpore v visini 372.032 EUR se nana$ajo na sofinanciranje izgradnje infrastrukture na obmocju

druzbe Livar v Crnomlju s strani ob¢ine Crnomelj. Skupna vrednost sofinanciranja je znaala 402.600 EUR,
vrednost prejete drzavne podpore se je v letu 2019 zmanjsala skladno z obra¢unano amortizacijo.
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..... POJASNILO 11
DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

vEUR 31.12.2019 31.12.2018
Dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti do bank 0 9.549.292
Druge dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti 848.627 1.960.166
Skupaj 848.627 11.509.458

e Dolgorocne financne obveznosti do bank

Zaradi krsitev dolocil Okvirne pogodbe o prestrukturiranju financnih obveznosti je celotna financna obveznost iz
tega naslova razvrs¢ena med kratkoro¢ne obveznosti.

S strani bank upnic je druzba v decembru 2019 prejela obvestila o prenosu vseh preostalih financnih terjatev
bank upnic do druzbe na novega upnika.

e Druge dolgorocne financne obveznosti

Druge dolgorocne financne obveznosti v skupni vrednosti 848.627 EUR predstavljajo obveznosti iz najemov.

..... POJASNILO 12
DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI

Druzba ne izkazuje dolgoro¢nih poslovnih obveznosti.

..... POJASNILO 13
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

V spodnjih preglednicah razkrivamo kratkoro¢ne obveznosti na presecni dan 31.12.2019.

e Kratkoro¢ne obveznosti

v EUR 31.12.2019 31.12.2018
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 15.239.602 3.411.668
Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti 10.552.101 11.820.748
Skupaj 25.791.703 15.232.416

e  Kratkorocne financne obveznosti

v EUR 31.12.2019 31.12.2018
Kratkorocne finanéne obveznosti do bank 0 3.030.954
Kratkorocne finanéne obveznosti do podjetij v tujini 12.474.014
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Kratkorocne finanéne obveznosti do podjetij v drzavi 2.096.212
Druge kratkorocne finan¢ne obveznosti 669.376 380.715
Skupaj 15.239.602 3.411.668

e Kratkorocne financne obveznosti do podjetij v tujini

Druzba izkazuje kratkorocne finanéne obveznosti do novega financnega upnika v visini 12.474.014 EUR.

e Kratkorocne financne obveznosti do podjetij v drzavi predstavljajo:

Druzba je vdecembru 2019 prejela obvestilo o prenosu financnih terjatev iz naslova Pogodbe o zakljucku leasing

pogodb na novega upnika. Prevzemnik terjatev je druzbo konec decembra obvestil, da je zadevno finanéno

terjatev dalje prenesel na novega upnika. Druzba izkazuje kratkorocne financne obveznosti do novega upnika v

viSini 1.684.071 EUR.

Kratkoro¢ne finanéne obveznosti druzba izkazuje do STOR — TRANS transport in ostale storitve Crnomelj d.o.0. —

v stecaju, v visini 412.141 EUR, ki izhaja iz regresne pravice na podlagi porostvene pogodbe.

e Druge kratkorocne financne obveznosti predstavljajo

Med druge kratkoro¢ne finanéne obveznosti druzba uvrs¢a obveznosti iz najemov v visini 461.253 EUR ter

obveznosti na podlagi obveznic v visini 208.123 EUR.

e Kratkorocne poslovne obveznosti

VEUR 31.12.2019 31.12.2018
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 8.163.979 10.085.611
Kratkorocne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 18.745 11.842
Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 2.369.377 1.723.295
Skupaj 10.552.101 11.820.748

Druzba ne izkazuje kratkoro¢nih obveznosti do odvisnih druzb. Kratkorocne poslovne obveznosti so se v

primerjavi s preteklim letom znizali za 19 %.

Starostna struktura obveznosti do dobaviteljev na dan 31.12.2019 je naslednja:

VEUR Dobavi;::iljai ‘:II Dobaviiil;'iin\: Skupaj
Nezapadlo 3.126.446 1.507.029 4.633.475
Do 30 dni 1.378.880 815.950 2.194.830
Do 60 dni 674.162 235.692 909.854
Do 90 dni 203.390 149.675 353.065
Nad 90 dni 72.224 531 72.755
Skupaj 5.455.102 2.708.877 8.163.979
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Obveznosti do dobaviteljev na domacem trgu znasajo 5.455.101 EUR, do dobaviteljev v tujini pa 2.708.877 EUR.
Med drugimi poslovnimi obveznostmi se izkazujejo obveznosti za place v visini 1.080.550 EUR, obveznosti do

drzavnih in drugih institucij v viSini 343.559 EUR ter druge kratkorocne obveznosti v visini 945.269 EUR.

..... POJASNILO 14
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

e Kratkorocni vra¢unani stroski in odlozeni prihodki

v EUR 31.12.2019 31.12.2018
Kratkoro¢no odloZeni prihodki 105.087 123.567
Vra€unani stroski dopusta zaposlencev 134.707 280.426
Vra€unani stroski za porostva 143.564 568.399
Drugi vnaprej vra¢unani stroski 296.063 202.031
Skupaj 679.421 1.174.423

Pasivne ¢asovne razmejitve v skupni vrednosti 679.421 se v celoti nanasajo na kratkoro¢no vnaprej vracunane
stroske oziroma odhodke in so se v primerjavi z letom 2018 znizale.

vEUR 31.12.2019
Stanje nadan 31.12.2018 1.174.423
Spremembe v letu: -495.002
prenos iz dolgoroénega dela 143.536
Oblikovanje 1.672.226
Crpanje -1.954.124
spremembe iz naslova zacetnih stroskov MRA 977
odprava rezervacij -357.616
Stanje na dan 31.12.2019 679.421
VEUR 31.12.2018
Stanje nadan 31.12.2017 1.326.931
Spremembe v letu: -152.508
prenos iz dolgoroc¢nega dela 572.243
Oblikovanje 2.093.991
Crpanje -2.819.807
spremembe iz naslova zacetnih stroskov MRA 1.633
odprava rezervacij -568
Stanje nadan 31.12.2018 1.174.423

Pogoj za oblikovanje kratkorocnih pasivnih ¢asovnih razmejitev je izpolnjen, kadar je verjetno, da se bodo v
prihodnosti zaradi njih zmanjsale gospodarske koristi in je njihovo vrednost mogoce zanesljivo izmeriti.
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Visino kratkoro¢nih razmejitev za odobrene super rabate kupcem sporoci prodajni oddelek, ki jih tudi spremlja
na podlagi dogovorov oziroma pogodb s kupci. Njihova odprava se pripozna kot prihodek ali kot zmanjsanje
prihodkov, kadar je njihova ocenjena vrednost nizja od dejanske.

Vracunane stroSke za neizkoriscene letne dopuste zaposlencev se pripozna na podlagi obracuna, ki temelji na
dejanskem Stevilu dni neizkoriS¢enega dopusta zaposlenca. U¢inek odprave se evidentira med stroski dela
tekocega poslovnega leta, ne glede na njegovo pozitivno ali morebitno negativno vrednost.

Razmejitve za druge vnaprej vraCunane stroske se oblikujejo na podlagi pricakovanih obra¢unov dobaviteljev, za
katere na dan sestavitve izkazov racuni $e nismo prispeli. U¢inek odprave se evidentira med stroski in odhodki
prihodnjega poslovnega leta.

..... POJASNILO 15
ZABILANCNA SREDSTVA IN OBVEZNOSTI

VvEUR 31.12.2019 31.12.2018
Blago prejeto v komisijsko in konsignacijsko prodajo 332.303 338.053
Terjatve za dana posojila 217.173 176.275
Terjatve za dana poroStva 2.595.427 2.367.398
Pogojna obveznost 497.725 467.866
Skupaj 3.642.627 3.349.592

V letu 2019 je druzba na podlagi porostva za financ¢ne obveznosti druzbe JelSingrad Livar, a.d. odplacala 259.466
EUR glavnice in obresti ter v tej visini vzpostavila zabilanéno terjatev za dano porostvo. Na presecni dan
31.12.2019 skupna viSina teh terjatev znasa 2.595.427 EUR. Druzba od vkljuéno junija 2019 dalje ni vec placevala
obveznosti iz naslova porostva za druzbo JelSingrad Livar, a.d..

Druga zabilan¢na sredstva se nanasajo na zaloge vhodnega materiala na konsignacijskem skladiScu v visini
332.303 EUR ter na terjatve iz naslova obracunanih obresti do druzbe JelSingrad, a.d, v visini 217.173 EUR za dano
posojilo po dveh kreditnih pogodbah v skupni visini 660.000 EUR.

Na podlagi Okvirne pogodbe o finan¢nem prestrukturiranju z dne 30.09.2015 je druzba Livar prevzela pogojno
obveznost poplacila Skode za primer neobstoja loCitvene pravice financnega upnika na obveznicah druzbe.
Rezervacije v ta namen niso bile oblikovane, ker se pri¢akuje, da bo loCitvena pravica financnega upnika v sodnih
postopkih ustrezno priznana in potrjena. Pogojna obveznost druzbe iz tega naslova je na dan 31.12.2019 znasala
497.725 EUR.

Druzba nima drugih pogojnih obveznosti ali sredstev, ki na dan 31.12.2019 ne bi bila ustrezno razkrita v teh
pojasnilih.
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17. POJASNILA K 1ZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

..... POJASNILO 16
CISTI PRIHODKI OD PRODAJE

v EUR 2019 2018
Prihodki od prodaje proizvodov 49.163.841 55.508.491
Prihodki od prodaje storitev 358.935 278.326
Prihodki od najemnin 18.000 27.000
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala 276.814 307.769
Skupaj 49.817.590 56.121.586
v EUR 2019 2018
Prihodki od prodaje na domacem trgu 9.913.255 11.295.101
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev 9.743.870 11.101.864
Prihodki od najemnin 18.000 27.000
Prihodki od prodaje blaga in materiala 151.385 166.237
Prihodki od prodaje na tujem trgu 39.904.335 44.826.485
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev 39.778.906 44.684.953
Prihodki od prodaje blaga in materiala 125.429 141.532
Skupaj 49.817.590 56.121.586

Ciste prihodke od prodaje so se v primerjavi z letom 2019 zmanjsali. V strukturi prihodkov od prodaje je bil 80 %
delez dosezen s prodajo na tujih trgih.

..... POJASNILO 17
SPREMEMBE VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN NEDOKONCANE PROIZVODNJE

vEUR 2019 2018
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane proizvodnje 55.635 225.725
Skupaj 55.635 225.725

V letu 2019 je druzba dosegla povecanje vrednosti zalog v znesku 55.635 EUR, kar glede na pravila predstavitve
izkaza poslovnega izida povecuje poslovni izid.
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..... POJASNILO 18
VREDNOST USREDSTVENIH LASTNIH PROIZVODOV

vEUR 2019 2018
Usredstveni lastni proizvodi 9.653 78.654
Skupaj 9.653 78.654

Usredstveni lastni proizvodiizkazujejo predvsem vrednost lastnih investicij v modele, izvedene z delom in sredstvi
druZbe v visini 9.653 EUR.

..... POJASNILO 19
DRUGI POSLOVNI PRIHODKI
(S PREVREDNOTOVALNIMI POSLOVNIMI PRIHODKI)

v EUR 2019 2018
Prihodki od porabe in odprave dolgoro¢nih rezervacij 217.646 92.578
Drugi poslovni prihodki 780.735 187.114
Skupaj 998.381 279.692

Od vseh prihodkov od porabe in odprave rezervacij se vecji delez v visini 118.306 EUR nanasa na odpravo
oblikovanih rezervacij v zvezi s poroStvom za obveznosti pridruzene druzbe JelSingrad Livar, a.d., ker je te
obveznosti slednja druzba od junija 2019 placevala sama.

Vedji delez med drugimi poslovnimi prihodki zavzemajo odprava slabitve do pridruzene druzbe ter odprava

obveznosti v visini 110.605 EUR.

..... POJASNILO 20
STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV

v EUR 2019 2018
Nabavna vrednost prodanega materiala in blaga 158.791 129.287
Stroski materiala 25.867.144 30.181.233
Strodki storitev 7421911 8.143.795
Skupaj 33.447.846 38.454.316

Druzba v letu 2019 izkazuje niZje skupne stroske nabavne vrednosti blaga in materiala ter materiala in storitev.
Stroski materiala so se znizali za 14 %, stroski storitev pa za 9 %, kar je posledica nizjih prihodkov in nizZjih zalog.

V nadaljevanju je podrobneje prikazana ¢lenitev posameznih vrst stroSkov materiala in storitev.
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e  Stroski materiala

v EUR 2019 2018
StroSki materiala 21.076.809 25.012.245
StroSki pomoinega materiala 231.349 257.279
Stroski energije 2.696.156 2.858.770
i::;il;ier\mladomestnih delov za osnovna sredstva in materiala za vzdrievanje osnovnih 1.184.923 1.285.001
Odpis drobnega inventarja in embalaZe 636.881 714.520
Uskladitevstroskov materiala in drobnega inventarja zaradi ugotovljenih popisnih razlik -5.941 19.400
Stroski pisarniSkega materiala in strokovne literature 28.960 26.999
Drugi stroSki materiala 18.007 7.019
Skupaj 25.867.144 30.181.233

e  Stroski storitev

v EUR 2019 2018
Stroski storitev pri proizvajanju proizvodov in opravljanju storitev 3.756.370 3.946.752
Stroski transportnih storitev 777.661 879.600
Stroski storitev v zvezi z vzdrzevanjem opredmetenih osnovnih sredstev 467.811 391.616
Stroski najemnin 90.773 420.716
Povracila stroskov zaposlencem v zvezi z delom 88.816 111.636
Stroski placilnega prometa in bancnih storitev ter zavarovalne premije 331.569 339.038
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 992.082 924.805
Stroski sejmov, reklame in reprezentance 42.723 93.089
Stroski storitev fizi¢nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti 24.035 235.771
Stroski drugih storitev 850.071 800.772
Skupaj 7.421.911 8.143.795

Stroski storitev pri proizvajanju proizvodov in opravljanju storitev v visini 3.756.370 EUR so se v letu 2019 v
primerjavi z letom 2018 znizali za 5 %. V stroske storitev pri proizvajanju proizvodov in opravljanju storitev je
zajet tudi strosek agencijske delovne sile, ki je v letu 2019 znasal 2.778.639 EUR.

Zarevidiranje letnega porocila za obdobje 2019 - 2021 je bilaimenovana revizijska druzba Deloitte Revizija, d.o.0.,
Dunajska cesta 165, 1000 Ljubljana. Z revizijsko druzbo je bila sklenjena Pogodba o izvedbi revizije. Skupni strosek
dogovorjenih storitev znasa 15.000 EUR (brez DDV) na leto.

Zaradi posebne revizije na podlagi sklepa sodis¢a Ng 9/2019 z dne 30.05.2019 je imela druzba do dne 31.12.2019

57.065 EUR dodatnih stroskov posebne revizije, ki jo izvaja revizijska druzba, ki ne revidira racunovodskih izkazov.
Posebna revizija se je zakljucila 15.02.2020, skupni stroski pa so omejeni na 100.000 EUR.
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..... POJASNILO 21
STROSKI DELA

Stroski dela so se v primerjavi z letom 2018 povecali za 2 %. Poveclanje je posledica rasti minimalne place ter med
stroske dela prenesenih aktivnih ¢asovnih razmejitev v vrednosti 628.924 EUR. Aktivne ¢asovne razmejitve se
vsebinsko nanasajo na prenos stroskov razvoja in drugih projektov nazaj v stroske dela. Brez vpliva prenesenih
aktivnih ¢asovnih razmejitev so se stroski dela glede na leto 2018 zmanjsali za 3 %.

v EUR 2019 2018
Stroski plac¢ 10.549.286 10.094.583
Stroski socialnih zavarovanj 2.080.097 2.058.106

Stroski pokojninskega zavarovanja 1.307.697 1.044.622

Stroski drugih socialnih zavarovanj 772.399 624.255
Drugi stroski dela 1.718.680 1.920.343
Skupaj 14.348.063 14.073.033

Druge stroske dela sestavljajo regres za letni dopust v visini 567.083 EUR, stroski odpravnin v visini 15.930 EUR,
stroski jubilejnih nagrad v visini 1.623 EUR, stroski prevoza na in z dela, stroSki prehrane delavcev v visini
1.107.919 EUR in stroski solidarnostne denarne pomoci v visini 6.246 EUR.

Na podlagi izvedenega aktuarskega izraCuna o vrednotenju rezervacij iz naslova odpravnin in jubilejnih nagrad
ter prispevkov za poklicno zavarovanje na dan 31.12.2019 je druzba evidentirala 116.852 EUR stroSkov rezervacij
iz stroSkov dela.

V letu 2019 je bilo v druzbi v povprecju najetih 125 delavcev, na dan 31.12.2019 pa je bilo v druzbi najetih 81
delavcev. Stroski najema delovne sile so se znizali za 1 %.

vEUR 2019 2018
Stroski v zvezi zagencijami za posredovanje delovne sile 2.778.639 2.816.825
Skupaj 2.778.639 2.816.825

Znesek prejemkov upravnega odbora, revizijske komisije in zaposlenih na osnovi pogodb, za katere ne velja tarifni
del kolektivne pogodbe, je v letu 2019 znasal:

v EUR 2019 2018
Upravni odbor 373.248 309.957
Revizijska komisija 4.400 2.032
Zaposleni na podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe 1.059.866 846.418
Skupaj 1.437.514 1.158.408

Zaposlenih na podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, je bilo na dan 31.12.2019 skupaj
16. V znesek 1.059.866 EUR so vkljuceni tudi prejemki zaposlenih, ki so imeli sklenjeno individualno pogodbo,
vendar na dan 31.12.2019 niso bili vec zaposleni v druzbi. Zgoraj nasteti prejemki upravnega odbora, revizijske
komisije in zaposlenih na osnovi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, vklju€ujejo bruto place,
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bonitete, regres za letni dopust, povracila prejemkov sluzbenih poti ter povracila stroSkov prevoza na delo.
Druzba ni izdala nobenih porostev za obveznosti ¢lanov upravnega odbora.

..... POJASNILO 22
ODPISI VREDNOSTI

v EUR 2019 2018
Amortizacija 2.156.662 2.134.859
Prevrednotoyalnl posl9vn| odho.dkl pri neopredmetenih sredstvih in 221.840 4.464
opredmetenih osnovnih sredstvih

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 36.405 398.373
Skupaj 2.414.907 2.537.696

e Amortizacija
v EUR 2019 2018
Amortizacija neopredmetenih sredstev 323.421 316.155
Amortizacija zgradb 228.464 277.492
Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev v tuji lasti 4.310 4.310
Amortizacija opreme in nadomestnih delov 1.239.028 1.536.902
Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev vzetih v financ¢ni najem 361.439 0
Skupaj 2.156.662 2.134.859
e Prevrednotovalni poslovni odhodki

v EUR 2019 2018
Prevrednotoyalnl posl9vn| odho.dkl pri neopredmetenih sredstvih in 221.840 4.464
opredmetenih osnovnih sredstvih

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 36.405 398.373
Skupaj 258.246 402.837

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih izhajajo iz
naslova izloCitve osnovnih sredstev v viSini 221.840 EUR.

Prevrednotovalne poslovne odhodke pri obratnih sredstvih predstavljajo predvsem slabitve zalog gotovih
izdelkov zaradi nekurantnosti v visini 36.405 EUR.
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...... POJASNILO 23
DRUGI POSLOVNI ODHODKI

VvEUR 2019 2018
Oblikovanje rezervacij 0 109.674
Drugi stroski 432.523 327.846
Skupaj 432.523 437.520
e Rezervacije
VvEUR 2019 2018
Rezervacije iznaslova tozb 0 109.674
Skupaj 1] 109.674
Druzba v letu 2019 ni oblikovala novih rezervacij.
e Drugi stroski
r

VvEUR 2019 2018
Dajatve, ki niso odvisne od stroSkov dela ali drugih vrst stroskov 112.875 118.297
lzdatki za varstvo okolja 221.275 155.178
Nagrade dijakom in Studentom na delovni praksi skupajz dajatvami 2.809 3.922
Solnine 56.150 18.198
Ostali stroski 39.415 32.252
Skupaj 432.523 327.846
..... POJASNILO 24
FINANCNI PRIHODKI 1Z DANIH POSOJIL

VvEUR 2019 2018
Financni prihodki izdanih posojil, danih drugim 3 5
Skupaj 3 5
..... POJASNILO 25
FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV

v EUR 2019 2018
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 7.653 956
Skupaj 7.653 956
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..... POJASNILO 26

FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE FINANCNIH NALOZB

V letu 2019 druzba ne izkazuje finan¢nih odhodkov iz naslova slabitev finan¢nih nalozb.

..... POJASNILO 27
FINANCNI ODHODKI IZ FINANCNIH OBVEZNOSTI

VvEUR 2019 2018
Finan¢ni odhodkiiz posojil prejetih od bankin obveznic 544.556 698.773
Finanéni odhodkiizdrugih finanénih obveznosti 116.976 138.244
Skupaj 661.532 837.016
..... POJASNILO 28

FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI

vEUR 2019 2018

Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljevin menic¢nih obveznosti 119.177 60.089

Odhodkiiznaslova drugih poslovnih obveznosti 27.377 14.178

Ostali finan¢ni odhodki 52.689 75.790

Skupaj 199.243 150.057

Financ¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti v visini 60.089 EUR vkljucujejo odhodke

za zamudne obresti, obracunane s strani dobaviteljev. Odhodki iz naslova drugih poslovnih obveznosti se

nanasajo predvsem na zamudne obresti do Financne uprave Republike Slovenije in znasajo 8.693 EUR. Ostali

finan¢ni odhodki vsebujejo predvsem odhodke za obresti od financiranja odkupa terjatev v visini 75.142 EUR.

..... POJASNILO 29
DRUGI PRIHODKI

VEUR 2019 2018
Drugi prihodki 63.871 9.772
Skupaj 63.871 9.772

Med drugimi prihodki najvecji del predstavljajo prihodki prejetih subvencij iz
Stipendiranja ter sredstva za odpravo posledic Skode zaradi vremenske ujme v 2018.

naslova zaposlovanja in

74



..... POJASNILO 30
DRUGI ODHODKI

VvEUR 2019 2018
Odskodnine in denarne kazni 70.865 3.311
Drugi odhodki 53.985 26.302
Skupaj 124.850 29.613

Odskodnine in drugi odhodki se nanasajo predvsem na odhodke za sanacijo deponije, placila po sodni odlocbi ter
dane donacije lokalnim nepridobitnim drustvom.

..... POJASNILO 31
ODHODEK ZA DAVEK

OdloZene obveznosti za davek so pripoznane zaradi slabitve vrednosti nepremicnin (model revaloriziranja) po
veljavni davcni stopnji 19 %. Gibanje odloZenih obveznosti za davek je bilo v letu 2019 naslednje:

kupai
v EUR Nepremicnine Skupaj
Stanje 31.12.2018 1.141.321 1.141.321
V breme / (dobro) kapitala -835.696 -835.696

odprava odloZenih obveznosti za davek -835.696 -835.696
Stanje 31.12.2019 305.625 Bl

Druzba je v letu 2019 skladno s SRS 2016 v celoti odpravila terjatve za odloZene davke iz naslova obstojecih
odbitnih zacasnih davénih razlik in neizrabljenih davénih izgub, saj druzba glede na finan¢ni polozaj in upostevaje
spremembe Zakona o davku od dohodkov pravnih oseb, ki stopijo v veljavo 2020, ne more oceniti kdaj v
naslednjih letih se bodo pojavili pomembni zneski pozitivnih davcnih osnov, ki jih bo mogoce zmanjsati z
odbitnimi za¢asnimi davénimi razlikami, neizrabljenimi davénimi izgubami in neizrabljenimi davénimi dobropisi.

Gibanje odlozZenih terjatev za davek je bilo v letu 2019 naslednje:

Neizrabljena davéna

v EUR izguba
Stanje 31.12.2018 2.118.835
V breme / (dobro) kapitala 0
V breme / (dobro) izkaza poslovnega izida -2.118.835

odprava odloZenih terjatev za davek -2.118.835
Stanje 31.12.2019 0

..... POJASNILO 32
DAVEK OD DOHODKA PRAVNIH OSEB

V letu 2019 druzba izkazuje izgubo pred davki v viSini 2.795.013 EUR in posledi¢no ne izkazuje obveznosti iz
naslova davka od dohodkov pravnih oseb.
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..... POJASNILO 33
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA

v EUR 2019 2018
Poslovni izid iz rednega delovanja -615.200 216.979

Poslovni izid iz poslovanja 237.920 1.203.092

Poslovni izid iz financiranja -853.120 -986.113
Poslovni izid zunaj rednega delovanja -60.979 -19.841
Celotni dobicek / izguba -676.179 197.139
Davek od dohodkov pravnih oseb 0 0
Odlozeni davki -2.118.835 0
Cisti poslovni izid obrac¢unskega obdobja -2.795.013 197.139
Bilan¢na izguba -7.519.310 -4.724.297
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18. POSLI S POVEZANIMI OSEBAMI

Prikaz stanj na dan 31.12.2019:

Kratkorocne

poslovne

v EUR obveznosti
Druzba

Topola Livar, a.d., - v stecaju pridruzena druzba 0

JelSingrad Livar, a.d. pridruzena druzba 0

Vimpro, d.o.o. obvladujoca druzba 0

Skupaj 0

Kratkorocne

dana

v EUR posojila
Druzba

Topola Livar, a.d., - v stecaju pridruzena druzba 0

JelSingrad Livar, a.d. pridruzena druzba 460.000

Vimpro, d.o.o. obvladujoca druzba 0

Skupaj 460.000

V letu 2019 druzba Livar niimela prometa s povezanimi osebami upostevajoc definicijo povezane osebe v Zakonu
o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Vzpostavitev stanja kratkorocnih posojil v visini 460.000 EUR je posledica
odprave slabitve danih posojil iz preteklih let.
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19. DOGODKI PO BILANCI STANJA

Pomembnejsi dogodki po bilanci stanja, pojasnilo glede predpostavke delujo¢ega podjetja ter vpliv epidemije
COVID-19 na poslovanje so podrobneje opisani v tockah 3, 4 in 5 poslovnega porocila.
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