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Faststéllelseintyg

jag intygar att resultatrakmngen och balansrikningen har faststélits p3 &rsstdmma 2020-04-22.
Arsstimman besldt att godkénnastyrelsens forslag till behandling av ansamlad foriust.

andlingar dverensstimmer med originalen och att originalen Undertecknats av
oG ska underteckna dessa,

Daniel Spasic
Styrelseledamot
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Forvaltningsberattelse
Verksamheten

Viktiga forhallanden och vasentliga handelser
Verksambetens art och inriktning
Styrelsen och verkstéllande direktéren for Trialbee AB, 556814-3019 f&r hirmed avge &rsredovisning fér 2019,

Arsredovisningen r upprittad i SEX

Trialbee AB, nedan kallat "Bolaget”, &r ett teknologibolag som verkar inom kiinisk forskning och hilsovard, ochsom
pd Uppdrag.av lakemedels-, bigteknik-, medicinteknik-; -kantraktsforskning: och diagnostikifdustrin, samt nafliggande
branscher, erbjuder en plattformsteknologl som inrfktar slg pd patientrekrytering och patientengagemang. Bolagets
teknologiplattform bidrar till att stodja och effektivisera rekryteringen av studiepatienter till kliniska studier samt ¢ka
retentionen och engagemanget hos deltagande studiepatienter och dérmed 6ka kvaliteten i studiedata. Det
operationella genomfirande sker i projektform. Bolagets molnbaserade teknologiplattform digitaliserar hela
studiefibdet for patientrekrytering och engagemang genom att driva patientintresse och trafik till tikare vid olika
sjukhiis och vardinstitutioner som deltar i kliniska studier. Uppdragen kah onifatta gehemfbrande dér bida produkter
inam patientrekrytaring- och engagemang kombineras eller dér endast-en av produkterna appliceras i enlighet med
kundernas specifika bhehow.

Bolagets tekpologiplattform bidrar i att 18sa kundernas dkande behov av optimerad patientrekrytering och en okad
patientretention liksom behovet av kvalitativa ochi effektivt genomférda Kliniska provningar. Darigenom uppnés en
reducering av utveckiingstiden fér nya medicinska interventioner och Bolagets teknelogl tillfér- dérmed ett stort
kundvéirde genom stt pAskynda produktens framatskridande mot marknadsinférsel och férsalining.

Bolaget etablerade sin verksamhet 2010 och koncernen har idag omkring 20 anstéllda med konter | Sverige; USA och
personal I.DK, ESP och UK, Verksambeten | USA &rett helagt dotterbolag till det svenska Bolaget.

Bolaget beddmer sig vara en-av varldens frimsta-aktdrer med sin teknologl inom patientrekrytering och
patientengagemang pa en starkt vaxande och fragmenterad marknad. Mojligheterna att ta en ledande posltion Inom
Bolagets affarsomriden ses som mycket gynnsamma.

Bolaget har sitt s&8te | Malmb,
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Verkstallande Direktorens ord
Utsikter for frarntiden

Den forskande bioteknik- och lakemedelsindustrin riktar in sig pd strategier dar en mer effektiv.och flexibel Fol-
organisation prioriteras, En tkad andel outsourcing &r en foljd av att trygga finansieli tillvaxt och marginaler-och
darigenom undvika egna kostsamma infrastrukturer, Efter decennium av Gkad outsourcing Inom Foll f6r bioteknik,
lkernedel, medicinteknik och andra nérliggande omrdden beddms Bolagets teknologiproduktsr ha en god potential
HIl fortsatt tillvaxt och Bolaget &r mycket férdelaktigt positionerad i en globalt dkande outsourcing,

Lakemedsls- och medicinteknikbolagens krav att intensifiera den innovativa forskningen samtidigt som man minskar
de egna infrastrukturella resurserna, &r gynnsarmnma faktorer for den fortsatta utvecklingen av Bolagets
teknologitjanster inom klinisk forskning.

De viktigaste drivkrafterna far fortsatt titlvaxt av de Hanster Trialbee tillhandahéller inkluderar

« Ungefar 4,000 féretag har gemensamt Gver 16,000 lakemedelssubstanser och biologiska preparat under aktiv
utveckling under 2019,

« De flesta fas F4ll-kliniska studier (> 80%) forsenes med 6 eller fler manader (94% firsenas minsten ménad) pé&
grund av svarigheter att hitta lampliga patienter som passar studiekriterierna. Detta orsakar ékningar | direkta
operativa utvecklingskostnader (i genomsnitt $.1.1 M per ménad) och férlorade intikter pé grund ayv sent
marknadstilltrade (uppskattat till 1-3 MUSD for varje forlorad dag)

» Marknadsstorleken far globala kliniska provningar berdknades til $44,2 miljarder &r 2018 och forvantas tka med en
CAGR pd 5,7% under prognosperioden 2018 till 2026. Faktorer som globaliseririg av Klinlska gréviingar, innovationer i
behandlingar; segmentering av sjukdomstillstind och personliy medicinering, teknisk utveckling och efterfrégan péa
entreprendrsorganisationer fér att genomftra och stadja kliniska provningar beriknas driva tillvaxten.

« Digitalisering inom biomedicinsk forskning banar vgen for tilivaxt av den globala marknaden for kliniska
prévningar:

Den Tortsatta marknadsbeddmningen och behovel av Bolagets teknologitjgnster beddms vara mycket goda, vilket
kommer att ge utrymme for en fortsatt expansion och tillvaxt,
Styrelsen och ledningen ser med tillfdrsikt p& framtiden,

Trialbee AB

Lars-Olof Eriksson, Verkstallande Direktor
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Viktiga fdrandringar i verksambheten

Bolagets strategl att erbjoda sina teknologiprodukter och service till den forskande industrin har under dret givit bra
utdelning. Bolaget tecknade strategiskt viktiga ramavtal med flera bolag Inom lakemedal, bioteknolodi,
medicinteknisk industri samt kontraktforskningsorganisationer (CR0Q). Firsaljningen och omsétining dkade med flera
multiplar j@mfort med fireg@ende &r och nddde sitt hogst finansiella resultat ndgonsin sedan foretaget startade 2010,

Vasentliga resuftat under 2019

« Signifikant penetration av marknaden med breddning av kundbasen och betydligt forstarkt kundattraktion med flera
nya projekt-frAn Pharma, Biotech, CRO:och medicintekniska bolag.

» Engagerad som en integrerad operativ servicepartner for klinisk utveckling I tidig och sen fas fbr ett av vérldens
stdrsta lkemedelsforetag med aktiva projekt | flera terapeutiska affarsomraden,

« Lanserade tvd 10-8riga fangtidsprojekt med engagemang och uppfolining av patienter fér ett fedande
medicintekniskt foretag.

+ Etablerade etb viktigt strategiskt partnerskap med ett ledande globalt ndtverk for halso~och sjukvérdsforskning
under 2019 vilket méjliggdr en uppgradering av datadrivna digitala [8sningar for patientfokuserade kliniska
provningarn De nya résurserna méjliggdr anvindandet av Real World Evidence (RWE) data fér attanalysers och
optimera studie design, identifiera kliniker som kan genomfdr studier samt att rekrytera patienter som passar olika
typer av undersékningar, Detta partnerskap méjliggdr utvidgningen av servicen som Trialbee tithandahilter tilk-den
onkologiska forskningsmarknsden som representerar 40% av branschens kliniska utvecklingsinvesteringar och néra
20% av marknadsandelen for lekemedelsforsiijning. Partnerskapet moiligodr ocksd serviceengagemang. inom
sllsynta sjukdomar -en marknad som berdknas vaxa-till mer dn $200B &r inom bara nigra ar (2022).

+ Under 2019 stablerade sig Trialbee som det forsta och enda globala patientrekryterings- och
engagemangsféretaget som anvander en kombination av elektroniska journalsystem och enavancerad digitaf
uppstkning och kvalificering av patienter frén aliménheten. De utdkade resurserna gér det méjligt for THalbee att
ocksé tillhandahalla tjdnster inom patient feasibility, dentifiering av undersbkare samt genomférandet av
observationsstudier,

» Rekryterade erfarna opinfonsledare inom biovetenskap och halsovard fratt stédja och tilihandahdlla operativ
branschkompatens och rddgivning til fedningsgruppen,

+ Slanerade forsaljningsavtal &r rekord sedan féretaget startades 2010

+ [ januart 2020 upprattades kontrolibalanseakning,

Finansiering och likviditet

[ mars 2019 genomfdrdes en nyemission som tillfdrde bolaget. 19 895 344 kronor enligt 2018 extra stAmma 21
december. | juni och december 2019 tecknades ett konvertibelt 1an med Industrifonden pa 12 miljoner respektive 10
miljoner svenska kronor. | och med detta beddmer Bolagets styrelse att kapitalbehovet fér det ndrmsta 6 manadema
ar uppfylit. Balaget har mycket goda forhoppningar om att sékerstilla ny investérare under aprik-2020, varfér man
beddmar att bolagets fortlevnad kommer att sakerstdlias pd lang sikt. Oim bolaget mot féimodan inte fF en ny
investerare, s& kommer nuverande Agare |5sa bide kontrollbalansrékningen och bolagets fortlevnad under 2020,

Uppgift om dgare sorm har mer dn bio procent av antalet andelar eller résterna | foretager
Bolagets stérre dgare var per 2019-12-31; stiftelsen industrifonden 42,9% och Briban Invest AB 33,6%,
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Flerarséversikt

2019-12-31
Nettoomsattning {kr) 8 362 148
Resultat efter finanslella poster (k) -37 469 366
Balansomslutning (kr} 19 122 481
Soliditet {%) -69

Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal: Rorelseresultat/ Nettoomsétining
Balansomslutning: Totals tillgéngar

Soliditet: Totalt sget kapltal / Totala tiligdngar

Resultatdisposition
Tifi rsstimmans forfogande star faljande medel {kr):

Overkursfond 122 338776
Balanserat resultat <100 316 145
Arets resultat <37 469 366
Sumima =15 446 735

Styrelseri Toreslac att medlen disporieras enligh féljanda (k)
Balanseras i ny rékning <15 446G 735
Summa =15 446 735

Vad betréffar faretagets resultat och stélining i dvrigt, hanvisas till efterfbljande resultat- och balansrakning.

2018-12-31
2023 414
-4G 794 952
9512 723
46

2017-12-31
4 155 656
-20°067 210
18:170:485
86

4(186)
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Foréndringar i eget kapital

Belopp vid drets ingdng

Balanseras i ny rakning

Erhillna aktiedgartiliskott

Nyemission

Uppldsning av fond f6r utvecklingsutgifier
Arets resultat

Belopp vid érets utgany

| februari tillférdes bolaget kapital om

5(18)
Fond f6r
Aktie-utvecklings- Overkurs- -Balanserat Arsts
kapital utgifter fond resultat resultat Summa

243519 2 025583102481 84053570 174-46:794 952 4 385 816
-46 794952 46794 952

48981 48981

38408 19856936 19 895 344

-48 981 -48 981

=37 469366 ~37 469 366
~100 316

281927 1976 602122 338776 145 -37 469 366 13 188 206

19895 344 kronor. Priset per akile uppgick tilt 518 kronor och ilifdrde aktiekapitalet 38 408 aktier samt 38 408
kronor och dverkursfonden dkade med 19856 936 krohor.

Det finns utestiende optioner per balansdagen, for vidare baskrivning kring dessa se net 3,
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Resultatrakning

Not

Rérelseintakter, lagerfardndringar m.m.

Nettoomséatining

Ovriga rdrelseintikier 2
Summa rirelseintékter, lagerférandringar m.m,

Rérelsekostnader

Ré&varor och fémbdenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader 3
Av- och nedskrivningar av materielia och immatetiella anlaggningstillgdngar
Dvriga rbrelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Rirelseresultat

Resuitat frén finansiefla poster

Resultat fr&n dvriga virdepapper och fordringar som 8r anlaggningstillgéngar
Ovriga rénteintdkter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter 4
Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

2019-01-01
2019-12-31

8 362 148
261 189
8623 337

-1 787 465
-24 051 396
-17.043 219

-2°208 455

~474.971
~45 565 506

-36 942 169

-41 248

0

-485 0851

-527 197

<37 469 366

=37 469 366

=37 469 366

6116}

2018-01-01
2018-12-31

2022414
212206
2 235 620

-2 146613
=23.929 012
=19 922 813

-2 891700

-71 661
-48 961 799

=46 T26 179
-67 797

485

+1 461

-68 773

=46 794 952

~-46 794 952

-46 794 952
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Balansrakning

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Summa immateriella anldgygningstiligdngar

Materiella anldggningstiflgéngar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiefla-antdganingstillgéngar

Andelar i koncernfiretag

Summa finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlggningstillgangar

Oms#ttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ouriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2019-12-31

5 1976 8602
1976 602

6 31110
31110

7 30 009
50 009
2 057 721

2-010:399
3140311
777885
766 916

6 695 511

10301 338

10301 339

16 996 850

19 054 571

7 (18}

2018-12-31

4155 153
4 155 153

61.014
61 014

500092
50 009
4 266 176

967 358
2712744
781 197
495719
4 957 018

289529

289 529

5-246 547

9 512 723
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Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond far utvecklingsutgifter
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantbrsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplapna kostnader och forutbetalds intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Mot 2019-12-31

281 927
1976 602
2. 258 b2g

122 338776
=100316 145
-37 469366
-15 446 735
-13 188 206

1671751
301 589
23763 756
6.505 681
32242777

8 18 054 571

8 {16)

2018-12-31

243.519
2025583
2 2698 102

102 481 840
-53.570.174
-46794 952
2116714
4385 816

1339050

301 589
1923555
1562713
5126 907

2512 723
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MNoter

Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper
Redovisnings- och virderingsprinciper
Belopp i kr o inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper
Rrsredovisningen har upprattats i enlighet med BFNAR 2012:1 {K3) Arsredovisning, Redovisningsprincigerna ar
oftrandrade i jamforelse med foregaende &r. Ingen koncernredeovisning har upprittats enfigt ARL 7 kap 3%

Varderingsprinciper-m.m
Tillgéngar, avséttningar och skulder har virderats utifrén anskaffningsvarden om inget annat anges nedan,

Intdkter

Detinfléde av ekonamiska fordelar som firetaget erhéllit eller kommer att erhdlla for egen rakning redovisas:som
intakt. Intikier varderas till verkliga vérdet av det som-erhallits ellerkommer att erhallas, med avdrag Tor rabatter.

Tiansteuppdrag - [Bpande rakning :
Inkomst frin uppdrag pé tpande rakning redovisas som intake | takt med att arbete utfdrs,

Tignsteuppdrag - fast pris
Uppdragsinkomster och uppdragsutgifter for uppdrag till fast pris redovisas som intdkt nérarhetet &r visentligen
fullgiort {fardigstallandemetoden).
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Erséttningar till anstéllda
Beskrivhingen nedan exemplifierar forballanden som kan forekomma.

Erséttningar till anstéllds efter avslutad anstélining
Klassificering
Planer fir ersatiningar efter avslutad anstallining klassificeras som antingen avgifisbestdmda eller forméansbestamda,

Vid avgifisbestamda planer betalas faststéiida avgifter till ett annat fdvetag, normalt ett férsdkringsfbretag, och har
inte ngre nagon forpliktelse till den anstallde néar avgiften ar betald. Storleken pé dan anstélides ersattningar efter
avslutad anstélining a1 beroende av de avgifier som har betalat och den kapitalavkasthing som-avgifterna ger,

Vid farmansbestamda planer har foretaget en forpliktelse att lamna de Sverenskonmina ersattningarna till nuvarande
och tidigare anstalida, Foretaget b1 allt vasentligt dels risken atb-ersatthingarna kommer att bli hégre &n férvantat
{aktuariell risk), dels risken att avkastningen pé tillgdngarna avviker fran forvéntningarna {investeringsrisk),
Investeringsrisk foreligger ven om tillgangarna &r Gverforda till ett annat féretag,

Avgiftsbestédmda planer
Avgifterna far avgiftsbastémda planer redovisas som kostnad. Obetalda avgifter redovisas som skuld,

Ersattningar vid uppsigning

Ersateningar vid uppségningar, 1 den omfattning ersétiningen inte ger forataget ndgra framtida ekonomiska fordelar;
redovisas endast som en skuld:och en kostnad nér foretaget har en legsl eller informell forpliktalse-att antingen

a) avsiuta en anstallids eller en grupp av anstélldas anstélining fore den normala tidpunkten for anstaliningens
upphérande, eller

h).l&mna ersBtiningar vid uppsagning genom erbjudande far att uppmuntra frivillig avgang.

Ersattningar vid uppsagningar redovisas endast nér féretaget har en detaljerad plan for uppségningen och inte har
nagon realistisk méjlighet att annullera planen,

Aktierelaterade ersatiningar
Migra aktierelaterade ersdttningar till de anstdlide existerar &),

Skatter

Aktuella skatter virderas utifrn de skattesatser och skatteregler som géller pé balensdagen. Uppskjutna skatter
virderas utifrdn de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore balansdagen.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssigs avdrag redovisas | den
utstréckning det 8r sannolikt att avdraget kan-avraknas mot dverskott vid framtida beskattning. Foretaget &ri ett
uppstartsskede och redovisar darfor inte uppskjuten skattefordran pa skattemassiga underskott som tillgéng |
halansrakningen.
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Aktivering av internt upparbetade immateriella-anldggningstillgéngar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlaggningstillgdngar enligt aktiveringsmodellen. Det innebar
att samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell antiggningstillgéng aktiveras och
skrivs av under tillgingens berdknade nyttjandeperiod, under férutsittningarna att kriteriera | BENAR 2012:1 &r
uppfyllida,

Redovisningsprinciper immateriella-anldggningstillgdngar
Aktiveringsmadelien innebér att utgifter som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som en tillgdng nér
samtliga nedanstiende farutssttningar ar uppfylida:

- Det &r tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlbggningstiligdngen 53 stt den kan anvandas eller séljas.
= Avsikten aratt fardigstalla den immateriella anldgghingstiflgdngen och att envénda eller sélja den,

~ Forutsattningar finns for att sdlja den immateriella anlaganingstillgdngen.

- Det & sannolikt att den immateriella-anldggningstillgdnoen komimer att genéerera framtida ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfdlja utvecklingen och for att
anvanda eller salja den immateriella anldggningstiligéngen.

- De utgifter som &r hanforliga tll den immateriella anldggningstiflgéngen kan berknas pa ett tillfsrlitligt sait

Redovisningsprinciper fér avskrivningar immateriella

anldggningstillgdngar

Avskrivning sker linfart ver tillgdngens berdknade nyttlandeperiod sftersom det dterspeglar den férvéintade
forbrukningen av tillghhgens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas sorn kostnad i resultatrdkningen.

TillAmpade avskrivningstider;

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten sar
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Redovisningsprinciper-materiella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas il anskaffningsvarde minskat med avskrivningar, 1 anskaffningsvardet
ingér forutom inkBpspriset dven utgifter som &r direkt hanforliga Wl forvarvet,

Tillkommande utgifter som avser tillgdngar som inte delats upp | kempenenter [aggs il anskaffningsvardet till den
del tilg8ngens prestanda dkar i forhallande till tillgdngens varde vid anskaffningstidpunkten.

Utgifter far l6pande reparation och underhall redovisas som kostnader.

Realisationsvinst respekiive realisationsforiust vid avytiring av anldggningstilioéng redovisas som Ovrig rérelseintikt
respektive Ovrig rorelsekostnad,

Redevisningsprinciper for avskrivningar materiella

amlaggningstillgdngar

Avskrivning sker linjart Gver tillgéngens beréknade nyttjandeperiod eftersom det dterspeglar den forvintade
farbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som kostnad | resultatrékningen,
Anskaffningsvardet ihgar foraton inkdpspriset Bven utgifter som ar-direkt hanfortiga 1l forvarvet.

Nar en-komponentien anlaggningstiligng byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamia komponenten

ach den nya komponentens anskaffaingsvarde aktiveras.

Tiltimpade avskrivningstider:

inventarier, verktyg och installationer 5ar
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Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar kundfordringar ach évriga fordringar samt
leverantérsskulder och laneskulder. lhstrumeriten redovisas | balansi&kningen nir bolaget blir part i instrimentens
avtalsmassiga villkor.

Finansiella tllglngar tas bort frén balansrikninger: ndr rhttenatt erhdlla kassafidden fran instrumenten har ibpt ut
eller dverfiris och bolaget har dverfort i storsett alla risker ach formaner som &r forknippade med dganderatten,
Finansiella skulder tas bort frén balansrikningen ndr férpliktelserna har reglerats eller pé annat s&tt har upphdrt.

Kundfordringar och dvriga fordringar

Fordringar redovisas sehy omsattningstiligingar med undentag fr poster med fétfallodag mer n' 17 ménader efter
balansdagen, vilka klassificeras sam anldggningstillgdngar, Fardringartas upp till det belopp som férvintas bli
inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osadkra fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder
Léneskulder och leverantérsskulder redovisas til anskaffningsvirde.

Kvittning av finansiell fardran och finansiell skuld

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med etl nettobelopp | balansrékningen endast d&
legal kvittningsratt fareligger samt db en reglering msd ettnettobelopp avses ske eller dé en samtida avytifing av
tillgdngen och reglering av skulden avses ske,

Nedskrivning av icke finansielia tillongar

Nar det finns en indikation pa att ett tillg&ngsvarde minskat, gbrs en provning av nedskrivningshehov, Har tillgangen
ett dtervinningsvirde sony 8r légre 8n det redovisade vardet, skrivs den ner till tervinningsvardet, Vid bedémning av
nedskfivningsbehov grupperas tillgdngarna & de Hgsta nivler dar det finns separata identifierbara kassafladen
(kassagenererande enheter), For tiligingar, andrs &b goodwill, som tidigare skrivits ner grs per varie balansdag en
prévning av om aterforing bor giras,

{ resultatrakningen redovisas nedskrivningar och dterféringar av nedskrivaingar i den funktion dér tillgdngen nyttjas.

Uppskattningar

De uppskattningar for redovisningsindamal som dr gjorde kommer séllan att motsvara det verkliga resultatet, Dock
ar inga uppskattningar och antaganden gjorda sominnebir en betydande risk fér vasentliga justeringar | redovisade
varden for tilighngar och skulder under néstkommande ar,

Not 2, Ovriga rorelseintakter
2019-12-31 2018-12-31
Valutavinster 261 189 212 206
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Not 3. Personal

2019-01-01 2018-01-01
~2019<12-31 «2018-12-31
Medelantal anstallda 11 21

Optioner

Detfanns vid periodens utgang ett utestiende optionsprogram gensim dotterbolaget Trialbee Care AB. Den 16 juni
2018 pd ordinarie &rsbolagsstamma beslutades om, frén aktieddares foretrddesratt, emission och dverldtelse av
hagst 8500 teckningsoptioner till personalen | Trialbee-koncernen, varvid dessa erbjods att forvarva upptill 800
teckningsoptioner per person, Tiden foér uthyitjande av teckningsoptionerna arfran den 9 maj 2022 till den'9 juni
2022, Teﬁkmngskursen uppadr til 2070 kr. Overldtelsen av sammanlagt 3980 teckningsoptioner tll nuvarande
personal skedde pd marknadsmaéssiga viltkor | oktober 2016 baserat pa en berakning enligt den s.k. Black & Scholes-
miodellen, Teckiingsoptioner har urider dret dterkdpts vid Upphdrande av anstalining, pér 2019-12-31 var 4880 5t
optioner tecknade av personal, utestdende optioner per 2019-12-31 &r 36205t Det verklios vardst per
teckningsoption var vid transaktionstilifallet 15,47 kr, vilket paverkar de finansislla rapporterna i dotterbolaget
Trialbee Care AB var optionerma har utstéllts vederlagsfritt frén Trialbee AB.

Not 4. Rantekostnader och liknande resultatposter

2015-01-01 2018-01-01
~2015-12-31 ~2018-12-31
Rantekostnader och liknande restltatpaster som avser skulder till koncernféretag ~485 051 -1 461
Ovriga réntekostnader for konvertibelt [&n,
Not 5. Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten
2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffringsvarden 17 394 221 17 394221
ttgaende anskaffningsvirden 17 394 221 17 394 221
ingaende avskrivaingar -13 239 067 -10 412 085
Arets avskrivningar -2 178 552 -2 826973
Utgdende avskrivningar +15 417 619 <13 239 068

Redovisat varde 1976 602 4 155 153
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Not 6. Inventarier, verktyg och installationer

Ingaende anskaffningsvarden
Utgdende anskaffningsvirden

Ingaende avskrivnlngar
Arats-avskrivningar

Utgaende avskrivningar

Redovisat vérde

Mot 7. Andelar i koncernforetag

Ing&ende anskaffningsvérden
Utgaende anskaffningsvéarden

Redovisat varde

Org.nr, Site
Trialhee Care AB h54108-0423 Malmd
Trialbee Inc 81-3430480 Pelaware

Not 8. Andra dvriga upplysningar
Handelser efter rakenskapets utgang.

Antal
andelar

1000
100

2019-12-31
340909
340 909

-279 895
<29 904
~-309 798

31110

2019-12-31
50 009
50009

50008

Eget Arets
kapital rasultat andel
{thr) {tkr) (%)
0 0 ]
0 a 0

15 {16}

2018-12-31
340 909
340 909

-215 168
64 727
-279 895

61 014

2018-12-31
50009
50009

50.009

Kapitals Réstratis-  Redovizat

andel varde
(%% ftkr)
100 O
160 0

I januari 2020 tecknade Briban Invest AB 3,000,000 kronor ach S-Growth advisor LL.C 2,500,000 kronor konvertibel 1an

vilket-gav en kapital injektion,

Corona- COVID 19 pdverkan av foretaget &r fortfarande osdkert men det kan fireligga ath vissa projekt blir forsenade.,
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i Trialbee AB
organisationsnummer 556814-3018

Rapport om drsredovisningen

Littalanden

Vi har utfort en revision av Arsredovisningen fir Trialhee
ABfir rékénskapsﬁret 2019-01-01 ~ 2019-12-31.

Enligt vBr uppfatining her Srsredovisningen uppréttats |
enlighat med &rsredovishingslagen och geren i alia
vasentliga avseenden réttvisande bild av THalbee ABs
finansiella stélining per den 31 december 2019 och av
dess finanslella testlvat for frat erdlgt
arsredavisnmgslagar\. Férvaltningsbergttelsen g@r féreniig
med drsredovisningens tvriga delar.

Vi tlllstiyrker dérfSr att bolagsstdmman faststilter
resultatrdkningen ach balansrikningén.

Grund f8r uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt Intemational Standards on
Auditing (ISAY och god revisionssed FSverige. Vit
ansvar enligt dessa standarder baskrivs niirmare |
avanittet Revisorns ansvar. Vi &r oberognde | forhllande
till Trialbee AB enligt god revisorssed | Sverige och har |
Svrigt fullgfort virt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav,

Vi anser att te revisionsbevis vi har inhdmtat &r
Hlirdckiiga och andamalsenliga som grund 5 vira
uttalanden,

Vésentliga osékerhelsfaktorer avseendes antagandet
ont fortsatt drift

Utan att det pAverkar vira uttalanden ovan vill vi fésta
upprnarksamhet p styreléens oeh verkstillande
direktbrens uttalande i forvaltningsberéttelsen under
rubriken finanslering och likviditet. Enligt styrelsens ach
verksigllande direktirens baskrivning bedBmer de att
kapltalbehovet fér de nirmaste 6 manaderna ar uppfylit.
Bolaget har goda forhoppningar om att sékerstilla ny
investerare under aprll 2020, varfir man bedamer att
holagets fortlevhad kammer att sdkerstalias pd 1ang slict.
Styreisen beskriver ockss att ifall finansiering e] 18ses
genom en ny investerare avser bolagets nuvarande
dgare att stétta balaget under 2020, Om bolaget
misslyckas med att erhalta ny finansiering kan det ha en
vésentlig phverkan pd bolagets mojligheter till fortsait
drift.

Styrelsens ach verkstéllande direkitrens ansvar

Del ar styrelsen och verkstdilande direktdren sam har
ansvaret for att &rsredovisningen upprattas och att den
ger en rétvisande bild enligt Srsredovisningslagen,
Styrelsen och verkstillande direktbren ansvarar dven fér
den interna kontroll som de beddmer dr nddvindig for
att uppritta en Arsredovisning som inte Innehdller ndgra
vésentiiga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentlighetar eller misstag,

Vid upprattandet av Srsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstdllande direktéren for beddmningen av

holagets formiga att fortsitia verksamheten. Da
upplyser; nér 54 &r tilEmpligt, om frhillanden som kan
péverka férmagan att fortsitta verksamheten och att
anvénda antagandet om fortsatt diift. Antagandet om
Fortsatt drift tlidmpas dock Inte om styrelsen och
verkstallande direktoren avsar att likvidera bolagat,
upphira med verksamheaten ellar inte har négot
realistiskt alternativ il att gbra ndgot av detta,

Revisornis ansvar

véra mal & att ippnd e rimlg grad av sikerhet om
huruvlda Srsredovisningen som hethet inte Innehélier
ndgra vasentliga felaktighoter, vare sig dessa beror p
oegentlighater ellar misstag, och att I8mna en
revisionsberfttelse som innehdlier vira uttalanden.
Rintlig s8kerhet &r en htg grad av sikerhet, men &r
ingen garant! foratt:en revision som utférs enligt 18A
ochrgod revisionssed 1 Sverige-alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighat om en sBdan finns.
Felaktigheter kan uppstd pd grund av-oegentligheter
eller misstag och anses vara vdsentliga om de enskilt

eller tilsamimans rimligen kan forvntas paverka de
aekonomiska beslut som anvandar& fattar med grund i
arsredovisningen,

Soivi del av en revision enligh 1SA anvander v
professionelit omdome och har an professionelit skeptisk
instélining under hela revisionen. Dassutom:

» identifierar och bedtmer vi riskerna for vésentliga
folaktigheter | Srsradovisningen, vare sig dessa beror
pé oegentiigheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsBtofrder hland annat utifrdn dessa risker
och Inh#mtar revisionsbevis som dr tiliréckilga och
aridamisenliga for att ttgdra en grund for véra
uttalanden. Risken fr att Inte Uppticka en visantlig
felaktighet Gl f0ljd ov osgentligheter #r hbgre &n fr
ey vasentlig felaktighet somvberor pd misstag;
eftersom oegentligheter kan Innefatts agerande |
maskopl, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig informatioi eller sidostittande av intern
kontrotl,

v skaffarvi oss en forstdelse av den del av bolagets
interna kantrall som har betydelse for var revision
ftir att utforma granskningsitgarder sotm 41 @mpliga
med hiingyn il omsténdigheterna, men inte for att
uttala uss om effektiviteten | deninterna kontrollen,

= utvarderar vii@mpligheten | de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten | styrelsens och
varkstallande dirakidrens uppskaltmingari
redovisningen och tilthdrande upplysningar,

» drar vien slutsats om lampligheten | att styrelsen
och verkstéllande direktbren anvinder antagandet
om-fortsatt drift vid upprattandet av
&rsredovisningen. Vi drar-ocksd en slutsats, med
grund 1 de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns ndgan vésentiig osékerhatsfaltor som
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avser sBdana handelser eller firndlianden-som kan
leda till betydande tvlvel om bolagets formaga att
forséitta verksamheten, Om vi drar shutsatsen att
det finns en vsentilg osikerhetsfaktor, maste vi i
revislonsherdttelsen fasta uppmarkssmbeten pd
upplysningama i Srsredovisningen om den visentlioa
Gshkerhetsfaktorn eller, om sadanha upplysningar &r
otllirckliga; modifiera uftalandet om
Brsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram tif datumet fr
revisionsberdttelsen, Dock kan framtida héndelser
eller firhdllanden géira att ott-bolag Inte lEngre kan
fortsitta varksamhetan.

+ utvérderar vi den Bvergripande presentationen;
strukturen och inneh#llet 1 drsradovisningen,
daribland tpplysningaraa, och om arsredovisningen
8terger de underliggande transaktionerna och
héndelserna p& ett s4tt som ger en rittvisande hild,

¥i méste Informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfatining och Inriktning sami-tdplinkten for
den, Vi miste ocksd informera om betydeisefulla
iakttageiser under revistonen, déribland de eventuelia
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat,

Rapport om andra krav enligt fagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdiver vEr revision av Braredavisningen har vi &ven
utfort an revision av styrelsens och verkstéllande
direktirens fiyvaltning for Trialbea AB &
rékenskapsirat 2019-01-01 - 2019-12-31 samt av
forsiaget tll dispositionsr betréffande bolagets vinst eller
forlust,

Vi-tillstyrker att bolagsstérmman behandlar forlusten
enligt fbrslaget 1 firvaltningsberttelsen och beviljar
styrelsens ledamtter och verkstéllande direktéren
angvarsfrinet fr rikenskapsaret,

Grund for yttalanden

V1 har utfrt revistonen enligt god revistonssed 1 Sverige,
Yart ansvar enllat denna boskrive ndrmare | avenittet
Revisorns ansvar, Wi 8roberoende | forhllande till
Trialbee AB enligt god revisorssed | Sverige och har |
Svrigk fullgiort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav,

Vi anser atk de revislonsbhevis vi har inh@mtat &
tilirickliga och ndamalsenliga som grund firvéra
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direkitrend ansvar

Det At styrelsen som har ansvarat for firslaget tll
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller fovlust. Vid
forslag till utdelning Innefattar detta bland annat en
bedtmning av om utdelningen 8r forsvarlig med hiinsyn
il de krav gom bolagets verkgambatsart, omfatining
och risker stéller p§ storleken av-bolagets egna kaplal,
konsolideringsbehov, Hkviditet och stélining:| Surigt.

Styrelsen ansvarar fr bolagets organisation och
fbrvaliningen av bolagets angeligenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande beddma holagets
ekonomiska sttuatlon och att tillse att bolagets
organisation &r utforniad sd att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets elonomiska
angéldgenheter | Bvtigt kantrolieras pd ot betryggende
sdtt, Yerkstillande direktéren ska skita den lépande

Trialbes AB
arganisstionsnummar 555814-3019
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forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisnlngar
och Bland annat vidta de Stgsrder som & niidvandiga
for att bolagets bokfaring ska futlgdras |
pyverensstdmmelse med Jag och for att
medalsfdrvaltningen ska sktas p8 ett betryggande sbtt.

Revisorns ansvar

virt mdl betrdffande revisionen av firvaltningen, och
darmed vart utiaisnde om ansvarsfrihet, r att inhdmta
reviglonsbevls f6r att med en rimilg grad av sakerhet
kunna beddma-om ndgon styrelseledamot elter
verkstéllande direktdren | nfgot visentligt avseende:

«  foretagit nfigon Stgard eller gjort sly skyldig till
nagon forsummelse somm kan foranleda
ersattningsskyldighet-mot bolaget, eller

»  pd ndgot annat 4tk handlat | strid med
aktlebolagslagen, drsradovisningslagen eller
bolagsordningen.

vart mdl betriffande revisionen av forslaget il
dispositioner av bolagets vinst eller férlust; och dérmed
virt uttalande o detta, &r att med rimiig grad av
sékerhet bedéma om forslaget dr férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet & en hdg grad av s8kerhet, men Ingen
garanti fir ath en revision som utfirs enligt god
revisiongsed | Sverige alitld kommer att upptécka
Stgérder eller férsummelser som kan féranieda
ersétiningsskyldighat mot bolaget, eller att ett forslag tHi
dispositioner av holagets vinst eller farlust nte &r
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revislon enligt god revisionssed |
Sverige anvander vl professionealit omddme och har en
professionelit skaptisk instdiining under hala revisionen.
Granskningen av f8rvaltningen och férstaget til
dispositionsr av bolagets vinst eller firlust grundar sig
frimst pé revisionen av rikenskaperna, Vilka
tillkpmmande granskningsftgérder som utfors baseras
p8 vir professionelia baddmning med utglngspunkt |
risk och vésentlighet. Det Innebér att vl fokusarar
granskningen pé s8dana Stgarder, omriden och
farhalianden som 8r visentiga fr verksamheten och
dér avsteg och-tvertridelser skulle-ha sérskild betydelse
for bolagets sltuation. VI gar lgenom och provar fattade
beslut, beslutsinderlag; vidtagna atgérder och andra
ferhitlanden som &r relevants for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Sor underlag o vért uttalande om
styrelsens firslag tll dispositioner betréffande bolagets
vinst eller f6riust har vi granskat om forslaget &r
farenligt med akticbolagslagen,
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