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événements nltérieurs pourraient mettre en cause la continujté d’exploitation. S’il conclut &
Pexistence d’une incertitude significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule nne certification avec réserve on un
refus de certifier ;

¢ il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére i en donner une imapge fidéle.

Fait a Paris, le 4 septembre 2019,

A.C.CE, SAS
Audit Conseil Comptabilité Expertise
Société de commissariarau mgt;k*

C

/‘/ ’_,./" == -
" Thierri BACQUET
P Président
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B Bilan

Net au
31/0318

Net eu
31103119

Brut Amortiesemente
Dépréclations

ACTIF

CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
Immobllisations incorporelias

Freia d'établissement

Frais de recharcha et de dévaloppamant
Concessiong, brevets et droits assimiiés
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terralns

Constructions

Installations techniques, matériel et outillag
Autree Immobilisations corporallea
Immob. en coura / Avances & acomptes
Immobiligatione financiéres
Participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés

Préte

Autrea immobillisations financiérea
TOTAL ACTIF IMMOBILISE

Stocks

Matiéres premiéres et autres approv.

En cours de production de blans

En cours de production de services
Prodults intermédiairas et finis
Marchandises

Créances

Clients et comptes rattachés
Fournisseurs débiteurs

Peraonnel

| Etat, impdts aur les bénéfices

Etat, Taxes sur le chiffre d’affairea
Autres créancas

Divers

Avances et acomptes versés sur commande
Valeurs mobitiéres de placemant
Disponibilités

Charges constatées d’avance

TOTAL ACTIF CIRCULANT

Charges é répartir sur plusieurs exercices
Prime de remboursement des obligetions
Ecarts de conversion - Actif

COMPTES DE REGULARISATION

| TOTAL ACTIF

22 008

167 162
7772 592

1518 223

17 606 804

219404
27 306 191

8332876
4926

17 949
1701
2038 198
24 885 978

3176 331

734 296
37172335

64 478 525

22 006

137 665

827 758

£67 420

910 410

910 410

i

1897 839

7772582

690 465
17 606 804

219 404
26 316 762|

6 332 976
4 926
17949
1781
2038 198
23 955 568

3176 331!

734 296/
36 261 925/

62 580 686

[ o
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29741
7772582

302 807

9 888 856

156 791
18 148 786

4 460 181
4926

24 897
17814

1 400 885
11883 088

2903 519

770 876
21 610 132!

i
39 858 018!
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AW Bilan

Net au Net au
31/03/19 31/03/18
| PASSIF |
| Capital social ou individuel 7271678 7271678
Primeg d'émission, de fusion, d'appont, ... 157 4 780 757
Ecerta de réévaluation
Réserve légale 5§79 935 426 102
Réserves stalutaires ou contractuslles
‘ Réserves réglementées
| Autres réserves 27 554 3704725
| Report 4 nouveau -11 412 257 7 743
[ Réaultat de I'exercice 11 642 140| 3076 661:
Subventions d'invesatissement '
Provislons raglementées 116 220, 110 332
| TOTAL CAPITAUX PROPRES 8226028 19 377 999
| Produits des émiasions de titres participatils |
Avances conditionnées
| TOTAL AUTRES FONDS PROPRES I
Provigions pour risques 70 300, 101 900
Provisions pour charges |
J TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 70 300] 101 900
Emprunts obligsteires convertibles !
| Autres emprunts obligateires
Emprunts 7 000 000
Découverts el concours bancsirsa 3043 17 684
Emprunts et deties suprés des établissementsa de créadita { 7003 043; 17 884
| Emprunts et dettes linanciéres diverses 18 992
Emprunts et dettes financiéres diverses - Assoclés ’ 31946 839 8 851 000
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
| Dettas fournlaseurs st comptes raltachés 12814 949 9 345 001
[ Parsonnel 545 500 338 911
' Organismas sociaux 291 304 208 455
Etat, Impdts sur les bénéfices
Elat, Taxss sur Is chiffcs d'affairss 1240 374 1168724
Etat, Obligations cautionnéen
Autrss dattes fiscales ot soclales 88 891 90 653
Dettes fiacelea et aociales 2 186 089 1806 743
Dettes sur immobhilisetions et comptes rattechés
Autres dettes 281 218 17 824
Produits constatés d'avence §3 249 40 765
TOTAL DETTES 54 284 358 20179019
! Ecarts de conversion - Passll
|
|
TOTAL PASSIF 82 580 886 39 858 918:
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y COMPTES ANNUELS

du 01/04/18 du 01/04/17
au 31/0318 au 31/03/18
12 mois 12 moia
PRODUITS
Production vandue 16 914 023 17 198 318
Autras produita 353178 88 702
Total 17 267 200| 17 287 021
ACHATS ET CHARGES EXTERNES
Autras achats & chargas axtarnaa 13 382179 14 137 321
Total 13362179 14 137 321
AUTRES CHARGES D'EXPLOITAT.
Impdts, taxas at vera. aaaim, 150 881 206 110
| Salaires at Trsitomoants 1920 523 1700 289
Chsrges sociales 873 562 753 942
Amortisseamenta at provislons 231 209 488 804
Autraes charges 624 846
" Total 3176 799 3149602

RESULTAT D'EXPLOITATION 708 222| -102

|
Produits financlara 11 937 081 | 3200714
Charges financiéres 634 825 114 502
Résultat financier 11 302 156 3 086 211
RESULTAT COURANT 12010 378 3088 109
Produits exceptionnels 237 397
Charges exceptionnslies 194 026 118 732
Résultat exceptionnel -194 026 116 665

[
Particlpation des selarlés 120 000: 120 000
Impdts sur les bénéfices 54 212 8113

|
RESULTAT DE L'EXERCICE 11 642 140 3076 6861
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AW Regles et méthodes comptables

Désignation de la société : SAS HR PATH

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/03/2019, dont le tolal ast de 62 580 686 euros
et au compte de résultat de 'exercice, présenté saus farme de liste, dégageant un bénéfice de 11 642 140 euros.

L'exercice & une durée de 12 mois, recouvrant la pénode du 01/04/2018 au 31/03/2019.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Ces comptes annuels ont été arrdtés par le Président de I'entreprise.

Reégles générales

Les comples annuels de ['exercice su 31/03/2018 ont été établis conformément au réglement de I'Aulorité des Nommes Comptables
n°2015-08 du 23 novembre 2015, modifié par le réglement ANC n°2016-07 du 04 novembre 2018.
Les convenlions comptebles onl été appliquées avec sincérité dens le raspect du principe de prudencs, conformément aux hypothéses de
bese :

~ continulté de I'exploitation,

- permenence des méthodes comptables d‘un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices.

et conformément sux régles générales d'élablissement et de présentalion des comptes annuels.
La méthode de base retenue pour ‘évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des codis historiques.

Seules sont exprimées les informalions significatives. Sauf mention, les mantanis sont exprimas en euros.

Immobilisations corporelles et incorporeiles

Las immobilisations corporellas et incorporelles sont évaluées & leur colt d'acquisition pour les aciifs acquis & titre onéreux, 8 leur colit de
production pour les actifs produlis par I'entreprise, 3 leur valeur vénale pour les aclifs acquis 3 litre gratuit el par voie d'échange.

Le coit d'une immobiiigation est constitué de son prix d'achat, y compils les droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction
des ramises, rabais commerciaux et escomptes de réglement de tous les colts directement atlribuables engagés pour mettre l'actif en
place et en élat de fonctionner selon ['utiksalion prévue. Les droits de mutetion, honoraires ou commissions et frals d'ecles iiéa &
{'acquisition, sont rattachés 4 ce colt d'acquisition. Tous les colts qui ne font pas partie du prix d'acquisition de l'immobilisation &t gui ne
peuvent pas étre ratlachés directement aux colits rendus nécessaires pour metire I'actif en place et en éiat de fonctionner conformément
& l'utilisation prévue, sont comptabilisés en charges.

Amortissements
Les amorissements pour dépréciation sont calculés suivant e mode linéeire en tonclion de la durée de vie prévue.

* Ingtallations générales, agencements et aménagements divers: 10 ans
* Malériel de bureau ; 5 4 10 ans

* Matériel informatique : 3 ans

* Mobiliar : 10 ans

Le durée d’amortissement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non décomposables a l‘origine.

L'entreprise a apprécié a i date de cl&ture, an considérant les informations Intemes et exiernes 4 sa disposition, l'existence d'indlces
montrant que les aclifs ant pu perdre notablement de la valeur.

L'entreprise pratique I'amortissement dérogataire pour bénéficier de la déduction fiscale des amortissements en ce gui concerne les
immobilisations dont la durée d'utilisalion comptable est plus langue que la durée d'usage fiscale.
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AW Reégles et méthodes comptables

Frais d'établissement

Les Irais de conslitution, de transiormation et de premier &lablissement ont été Inscrils a I'actif en frais d'&tablissement.

Fonds commercial
Dans le cadre de I'application du réglement ANC n®2015-08, l'entreprise considére que Fusage de son fonds commercial n'est pas limité
dans le temps. Un test de dépréclelion esl effectué en comparant la valeur netle comptable du fonds commercial 4 sa valeur vénale ou &

le valeur d'usage. La valeur vénsie est déterminée suivant des critéres de rentabililé économique, d'useges dans la prolession, Une
provision pour déprécialion ast comptabiliséa le cas échéani.

Titres de participations

Les titres de participation sont évelués & leur colit d'acquisition y compris les frais accessolires.

Un amortissement dérogatolre est alors constaté afin de tenir compte de 'emortissement de ces frais accessoires.

La veleur d'inventaire des litres correspond 4 |a valeur d'utilité pour l'entreprisa. Elle esl déterminée en fonction de F'actif net de la filiale, de

se rentabilité et de ses perspectives d'avenir. Larsque la veleur d'inventeire est inférieurs au coiit d'acquisition, une dépréciation est
conslituée du montant de la différence.

Créances

Les créances sonl valorisées 4 leur valeur nominale, Une dépréciation esl pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure 3 la valeur
compiable,

Provisions

Toute obligation actuelle résullant d'un événement passé de I'enlreprise a I'dgard d'un tlers, susceptible d'étre estimée avec une fiabilitd
suffisente, et couvrant des risques identifiés, fait I'objet d'une comptebilisation au titre de provision.

Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceptionnels fiennent comple des éléments qui ne sont pas fiés & 'activité normale de I'entreprise.

Engagement de retraite

La canvention collective de I'enireprise prévait des indemnités de fin de cerriére, |l n'a pas &1& signé un accord particulier.

Crédit d'impdt compétitivité et emploi

Conformémenl 4 la racommendatian de I'Autorité das normes comptables, le prodult du crédit d'imp6t compétitivité emploil (CICE)
correspondant & l'exercice pour un montant de 29 196 euros a éié porté au crédil dv compte 649 - Charges de personnel - CICE.

Ce produit du CICE comptabilisé 4 la date de clture vient en diminution des charges d'exploitation

Le montant de | créance du CICE définitif au titre de I'ennée civile 2018 est imputé sur Iimpot sur les sociétés d0 eu litre de cet exercice
elors que le CICE théorique couru & Ja date de clbture sera impuiable sur Iimpat sur les soclétds de I'exercice suivant.

/ SAFREC // 600 RUE DE LA JUINE 45163 OLIVET CEDEX // Té/ 02 38 76 06 00 / m
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AW Faits caractéristiques

Faits essentiels de I'exercice ayant une incidence comptable
Le 26 avril 2018, la Société e fait 'acqussition de 100% des titres du Groupe Ataraxis paur un montant de 7.000.000 auros financé par le tirsge
d'un emprunt bancaire du méme montant,

Ateraxis est composé de qualre entités, spécialiséas dans (a mige en ceuvre de la solution Workday, axe de développement stratéglqua sur le
marché de la Société.

Le 4 juililet 2018, par |'ntermédiaire da ss filiale Univers Paie, la Sociéaté faisait I'acquisition de fa sociéié ConseilHR pour un monlant de
900.000 euras.

ConsellHR est une société spécialisée dans Fexternalisation de la paie et de la gestion socigle.

Le 18 févriar 2019, par lintermédisire de sa filiale CBL Consulling, Ia Société falsait I'acquisition de la société KWP France pour un montant
de 20.000 auros

Le 8 mars 2019, la Saciété percevait de ses filiales, dans le cadre d'une réarganisation capitalistique, les acomples sur dividendes et
distribution de réserves suivantes pour un montant global de 8.620.000 auros.

Le 22 mers 2019, dans le cadre d'une reslructuration du capital du groupe HR Palh, le président de la Société décidait de la distribution d'un
acompte sur dividendes d'un monlant de 11,420,000 auros.

Evénements post-cloture
Le 1er avril 20189, La groups HR PATH a fait I'objet d'una restrucluration & {'effet d’assurer le finencement du développement du groupe, de
refinancer I'endettement externe axistant du groupe,

A lissue de cette opération, HR Path Holding, associée unique de la Société, a cédé sa participation 4 HR Path And SAS qui délient
désormais 100 % du capital.

Le 30 avril 2019, la saciété faisail l'acqusition de 100% des titres de DDG (Daya Dimensi Global), groupe de qualre entités en Asie
(Singapour, Indonésia, Australia, Inde) pour un montant da 4.351.001 euros,

Le 10 juillet 2019, la saciété faisait I'acquisition 69 3% des titres de la société Go-Claud Solutions France et 80% de la sociélé Go-Cioud
Solutions UK.
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AW Notes sur le bilan
Actif immobilisé
Tableau des immobilisations
Au début Augmentation Diminution En fin
d’axercice d'axercice
i y
| Frais d'établissement st de développement 22 006 22 006
- Fonds commarciel 7772592 7772592
- Autras postes d'immobilisations incorporelias 158 491 15 821 7150 167 162
Immobilisations incorporelles 7 953 089 15 821 7150 7 961 760

- Terrains

- Constructions sur soi propre

- Constructions sur soi d'autrui

- installations généraies, sagancements et
aménagements des conatructions

| - Installations techntques, matériei at outillage

induatrials
" - Inetallations généralea, agencements
aménagaments divars 57 319 668 778 126 098
- Matériel de transport
- Matériel de bureeu ot informatique, mobilier 869 003 524 498 1375 1392125

- Emballages récupérables et divers

- immobilisations corporalies en cours
- Avances at acomptes _
Immobilisations corporelles 926 322" 593 276 12375 1518 223

« Partlgipations évaluées par miae en | |

équivalence
- Autres participalions 9 888 856 7 719 949| 17 608 804
- Autres titres immobilisée |
- Préls et autres immobilisatione financiéres 156 791 628613 219 404
Immobilisetions financiéres 10 043 646! 7782 sszl 17 826 208
|
| ACTIF IMMOBILISE 18 923 057 83 659| 8 525 27 306 191/
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- Notes sur le bilan

Frais d'établissamant

Valeurs Teux
nettes {en %)
Frals de constltution 22 006| 100,00
Frais de premier établissement
Fraie d'augmentation de capital
Total
Fonds commercial
31/03/2019
Elémants achetés
Elémente réévaluée
Eléments regus en apport 7772 592
Total ; 7 772592

Le fonds commercial se constitue de la maniere suivante :

- mali de fusion de la SARL Alblen Consulling : 2 353 489 €,

~ mali de fusion de la SAS GRH Consulting : 66 504 €

- mali de fusion de la EURL DELORT & ASSOCIES:; 4 982 475 €
- mali de fusion de HUMAN START: 370 123 €

Les fonds de commerce résultent essentiellement des malis constetés dansle cadre des opérations de transmission universelle de
patrimoine,

Les fonds de commerce ne sont pas amonis. En revanche lorsque I'environnement économique et/ou des changemenis sign:ficatifs
défavorables ont conduit & constater que Factwité prévisionnelle est sensiblement inférieure aux hypothéses retenues lors de la

prise de contrdle, une dépréciation exceptionneile est compiebilisée.

La nécessilé de constaler une dépréciation exceptionnelle est appréciée per référence a la valeur ds marché.

Les fonds de commerce, intégramt londs commercial et mali de fusion, ant feit Fobjel de tesls de déprécietion selon ta méthode des OCF
conformément au réglement ANC 2015-06 de sorte & g'assurar que leur valeur d'usage n'est pas inférieure a leur valeur comptable
historique. La société HR PATH a retenu un teux d’'ectualisation de 6,39%. Il résulte de la mise en oeuvre de ceg tests qu'aucune
dépréciation n'est a comptabiliser.
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AW Notes sur le bilan

Immobilisations financiéres

Liste des filiales et participations

Tablaau réalisé an Kilo-euros

(1) Capial - (2) Capitaux propras auires que le capital - (3} Quote-part du capltal détenue (en pourcantage)

(4) Valeur comptable brute des titres détenus - {5) Valeur comptable natte das titres détenus

(6) Préts et avances consantis par I'anireprise et non encora ramboursés - (7) Montanis des cautions el avais donnés par 'entraprise
{8) Chiffre d'affaires hors taxes du dernier exercice écoula - (8) Résultat du dernier exercice clos

(190) Dividandes ancaissés per Pantreprise au cours de l'exercice

Besel| caps c;:::: " g:: :u "::“"r'::r"“ wx’:&‘;’h co;‘;‘:‘:h CAdu dormir | yonpuy gos | Catiions | Dividendes
{sufras que | cepilsl |exarcica clos brie wtte exssciceicios préis et stavals || oncaicsts
It capital) | détenue avances
- Filiales{délenuesd « 50 %
HR PATH UK GAp 109 101 405 100,00 54711 121,80 121,80 464 520
SASU ICRHNET EUR 10000 21070 100,00 1156 487 4 032 000,00 4032 000,00 15113028 4 200 000,00 - 2 450 000,00
HR PATH HC XPF 4190 206 042 100 00 94 269 4 180,00 4 160,00 505 538
HR PAFH EBPAGNE EUR 3100 | 91060419 100 00 238 252 3 100,00 3 100,00 2502086
CBL CANADA INC MONTREAL CAD 67 |- 786 195 100,00 |- 6310 1143,42 1 143,42 12009
HR PATH SWITZERLAND CHF 90572 165 693 100,00 12944 822325.80 82 325 80 1350873
SAS UNIVERS PAIE EUR 198 080 321 861 100 00 604 486 972 135,76 972 135,76 7127118 - . 610 000,00
HR PATH SOFTWARE EUR 250000 | 2687 700 100,00 237 967 152 746,03 152 748,03 4203691
SAS HR PATH (HTEGRATION BUR 10 000 167 412 100,00 48 318 10000.00 10 900,00 6701263
SAS HR GSYS EUR 3026285 |- 139716 100,00 799 968 82D 162,00 820 162,00 12 X8 070
HR PATH 9ELGIUM EUR 18 600 35 666 100,00 4148 18 600,00 18600 00 1015
SASL CAL CONSLLTING EUR 54 450 437 009 100,00 1925010 3601 209,00 | 3604 209,00 24 478 895 - 8 400 000,00
HR PATH VIETNAM VND 57679 |- 21307 100,00 |- 2471 57 505,00 57 885,00 292549
HR PATH Us uso 45 |- 424 746 100,00 8474 arn AL
SASL HR MIND EUR 10 000 210423 100,00 1383 148 10 000,00 10 000,00 16 694 235 - . 2 160 000,00
HR PATH ALLEMAGNE EUR 25000 |- 162733 100,00 |- 19788 28000,00 25 000,00 1322
HR Volce EUR 10000 |- 1 186 100,00 4618 10 000,00 10000,00 14838
HR Peth Singapore 8GD 890 845 |- 183 686 100,00 |- 93 030 48 467,00 46 467,00 47 284
HR Path Netherlands EUR 10000 |- 18 767 100,00 |- 6273 10 600,00 10 000,00 539488
Alarxis NV (Delgium) EUR 333 182 734 940 100,00 |- 238 601 777 607,00 | 7 717 607,00 5700 783
HR Path Maxico MXKN 2305 |- 79822 100,00 |- 78 622 2 141,90 2141,00 224 176
- Panticipations
(détonues entre 10 ot 50% )
ggﬂf‘::;““ . eur | 35000 | 28864 5,00 26550 2400000 | 24 000,00 23 1%
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AW Notes sur le bilan
Amortissements des immobilisations
Au début de Augmentation Diminutions Alafin de
‘exercice 'exercice
| - Frais d'éteblissement st de développement 22 006! ‘ 22 006
| « Fonds commercial | |
- Autree poetes d'immobilisations incorporelles 128 15(“r 8 915| 137 665
Immobilisations incorporelies 150 756 8 915 159 671
- Terrains
= Constructions sur eol propre
- Constructions eur sol d'autrul
- Installetions générales, egencemants et
aménagemente des constructions
- Instellations technigques, matériel et outillage [
Industrisie |
=« Inetallations ganérales, sgencements
aménagsmsnts divers 48 016 5344 53 361
- Matériel de trsneport
- Metérlel ds bursau et Informstique, mobilier 575499 200197 1299 774 397
- Embaileges récupérebles et divers
Immobilisations corporellas 623 515 205 541 1299 827 758
ACTIF IMMOBILISE 774 272 214 457 1299 087 429;
|
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A Notes sur le bilan

Actif circulant

Etat des créances

Le lolal des créances 4 1a cldture de 'exercice s'élave & 34 215 408 euros et le clessement détalllé per échésnce s'élablil camme suit

Montant Echéencss Echésncss
brut amoins d'un sn aplus d'unen

Créances de l'actif inmobllisé :
Créances rattachdes a das participations
Préte

Autres 219 404 219 404

Créancea de ['actlf circulant :
Créancas Clients et Comptes ratiachés 6 332876 6332676
Autras 26 626 831 26928 831
Capital souscrit - appelé, non versé '
Charges constatlées d'svance 734 2686 734 266"

Total 34 215 408 33 996 004% 219 404!

Préte accordés an cours d'exercice
Préts récupérée en cours d'exercice

Produits a recevoir

Montant

Créances rattachées & des perlicipations
Autres immobillsations financiares

Crésnces clients st comptes rattachés 107 560
Autres créances 4 926
Disponibliliés

Total 112 497

/ SAFREL // 600 RUE OE LA JUINE 45163 OLIVE I CEDEX // Té! 02 38 76 06 00 / n
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AW Notes sur le bilan
Capitaux propres
Composition du capital social
Capital soclal d'un montant de 7 271 678,00 euros décompose en 7 271 878 fitrea d'une veleur nominaie de 1,00 euros.

Affectation du résultat

Déclsion de l'assemblée générale du 16/09/2018 et de la décision de I'associé unique du 13/03/2019.

Montent

Report @ Nouveau de I'exercice précédent 1743
Résultat de I‘exercice précédent 3076 681
Prélévements sur les réserves | 11 420 000
Total des origines 14 504 405
Affectatione eux réservee 153 833
Distributione | 14 342 828
Autres répartilions

Report &8 Nouveau 1743
Total des affectations 14 504 405

Tableau de variation des capitaux propres

Le montant des acomptes sur dividendes versés au 31/03/2019, inclus sur le ligne de repon 2 nouveau, se monte @ 11 420 000 euros.

Solde au Affectetion Augmentetions Diminutione Solde eu
01/04/2018 des résultete 31/03/2019
* Capitel 7271678 | 7271678
Primes d'émiesion 4780757 4 780 000 157
Réserve iégele 426 102 153 833 153 833| 579 935
Résarvee générales 3704725 =11 420 000 3877172 27 554
| Report & Nouvesu 7743 7743 7743 11427 743 -11 412 257
! Résuitet de I'exercice 3076 661 -3078 661 11 642 140 3076 661 11 642 140
Dividendes 14 342 828
Provislons réglementées 110 332 5 888 I 116 220

Total Capitaux Propres 19 377 998 T 743 11 809 605! 22 961 5761 8 226 028
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SAS HR PATH

B Notes sur te bilan

Provisions réglementées

Provisions
au début
de l'exercice

Reconstitution des gisements pétrollers
Pour Investissements

Pour hausse des prix

Amortissements dérogetoires

Préte d'installation

Aulres provisions

Total

110 332

110 332

Répartition des dotations et reprises : ]
Exploitation {
Financléres

Exceptionnelles

Provisions

Tableau des provisions

Provislons
au début
de l'exercice

Litiges 71900
Garanfies données aux clients
Pertes sur marchés & terme
Amendes et pénslités

Peartes de change

Penglons et obllgations similalres
Pour impéts

" Renouvellement des immobilieatione
. Gros entretien ot grandes révieions
Charges sociales et tiscales

sur congés A payer

Autres provisions pour risques

et charges

30000

‘ . 1103874
' Pravisions

Total 1205774

Répartition des dotations et des
reprisee de l'exercice :

! Exploitation
Financiéres

' Exceptionnelies

Dotatione
de I'exercice

I SULUG UU U VAV I G w2 T UJiay T

/' COMPTES ANNUELS

Provislons
alafin
de l'exercice

Reprises
de I'exerclce

Dotalions
de l'exercice

5 ag8 116 220

5888

118 220,

5 888

Provlsijons
4 lafin
de I'exerclce

Repricee
non utilisées
de {'exercice

Reprises
utilisées
de 'exercice

1600 70 300

30 000

193 464 910 410

225 064 ] I 980 710!

31 800
183 484

—
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AW Notes sur le bilan

Notons que le compte courant HR PATH CANADA est déprécié & hauteur de 457 460 € sans variaton sur le période.

Notons que le compte courant HR PATH US est déprécié 4 hauteur de 452 950 € en fin d'exerice, sans variation sur la période.
La depreciation sur le compte courant HR PATH DUBAI a été entiérement reprise suite a la sortie des tilres,

Dettes

Etat des dettes

Le total des detles a la cldture de I'exercice s'éléve @ 54 284 358 euros et le clasaement détaillé par échéance s'établit comme suit :

Montant Echéances Echéances Echéances
brut a moine d'un an a plus d'un en 4 plus de S ans
[

Emprunts obligateires convertiblas (*)

Autree emprunts obligatalres (*)

Emprunts {*) et dettes suprée des

établissements de crédit dont ;

» & 1 an au meximum a l'origine 3043 3043

- & plug de 1 en & l'origine 7 000 000 7 000 000

Emprunte et dettes finenciéres divers {*) (**) 18 992 18 992

Dettes fournisseura et comptes

ratachés | 12814 949 12 814 949

Dettes fiscales et socieles l 2 168 069 2 166 069

Deftee sur Inmobilisations et comptes

rattachés

Autres dettes (**) 32228057 32 228 057

Produits constatés d'avance 53 248 §3 249
| Total 54 284 358 47 284 358 7 000 000
! (*) Emprunts souscrits en cours d'exerclce

(*) Emprunte ramhoursés sur |'exercice
| (**) Dont envers les aseocias
I

/ SAFREC // 600 RUE DE LA JUINE 45163 OLIVET CEDEX // Tél 02 38 76 06 00 /
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B Notes sur le bilan

Charges a payer

Emprunts obligatairea convertibles

Autrea emprunts obligatairea

Emprunts $( dettes auprés des éteblissements de crédit
Emprunta et dettes financiéres divers

Dettes fourniaseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisstions et comptes rattachés
Autres dettes

Total

Comptes de régularisation

Charges constatées d'avance

Chargea d'exploitation
Cherges financléres
Charges exceptionnellee

Total

Produits constatés d'avance

Produits d'exploltation
Produits financiers
Produits exceptionnels

Total

——

—

|
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COMPTES ANNUELS

Montant

18 992
552 382
664 Q70

1236 444

Montant

734 296

734 296,

Montant

83 249

53 249:

/ SAFREC // 600 RUE DE LA JUINE 46163 OLIVET CEDEX
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AW Notes sur le compte de résultat

Chiffre d'affaires

Franca Etranger Totad

Ventes de produits finis

Ventes de prodults Intermédiaires
Ventes de produits résiduels
Traveux

Etudes

Prestations de services 5324 237 5324 237
Ventes de marchandiges '
Produite dee activités ennexes 11 589 786 11 588 786

TOTAL 16 914 023 16 914 023

Charges et produits d'exploitation et financiers

Résultat financier
Charges et produits financiers concernant les entraprises liées

Montant compris dans les charges linanciéres: 634 925 €
Montani compris dans les produits linanciers: 11 937 081
€

Transferts de charges d'exploitation et financiéres

Las transferts de charges s'élévent & 30 034 € et comespondent aux avanlages en nature et remboursement (JSS,

Charges et Produits exceptionnels

Résultat exceptionne!

Opérations de l'exercice

Chargea Produits

( :
Pénalltés, amendes fiscales et pénales 238
Dons, libéralitéa 100 000
Autres chargea exceptionnelles sur opératione de gestion 87 822
Valeurs comptables des éléments d'ectlf cédés 16
Amortiasemente dérogatoires 5 6688
TOTAL 194 026

/ SAFREC ;/ 600 RUF LiF LA JUINE 45183 OLIVET CEDIEX 7’ Téi. 02 38 76 06 00 /
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{

Impdts sur les bénéfices - Intégration fiscale

Suita & la restructuration du groupe HR PATH, une nouvelle convention d'intégration fiscale & pris effet au 01/04/2019 avec HR PATH AND
comme {éte de groupe.

/ SAFREC // 600 RUE DE LA JUINE 45183 OLIVET CEDEX // Tél 02 38 76 06 00 /
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AW Autres informations

Effectif

Effactif moyen du personnel : 39 personnes.

Personne! Personnel mis
oalarlé a digposition
Cadres 35
Agents de maitrise et techniciens
Employés 3
Ouvrlers
Total a8

Identité de la société mere consolidant les comptes de la société
Dénomination sociale : SOLHEN

Forme : SARL
SIREN : 824611018

Au capitalde : 22 281 588 euros
Adresse du siége social :

40 BOULEVARD DE DUNKERQUE
13002 MARSEILLE

Engagements de retraito

L'engagement, non comptabilisé, a é1é valonsé en matiére de pensions, compiéments de retraite et indemnités
assimilées pour 50 679 euros . Les hypeihéses de calcul sonl (es suiventes:

-Age de déparnt; 65 - 67 ans

-Départ volontaire

-Taux d'actualisation: 1 37 %

-Taux de charges: 44 %

-Taux de contrsbution employeur: 50 %
-Taux de revalorisation des salaires: 2 %

Pour un régime a prestations définies, il esl fait applicetion de la recommandaton n*2013-R.02 du 07 novembre 2013

Crédit d'impét compétitivité et emploi

Le CICE a pour objet le financement de I'asmélloration de le compétilivité des entreprises & travers notamment des efforts en matiéce de
reconstitution du fonds de roulement.

Pas de mission ou mission non normalisée / Voir alteslalion de [‘expert compiable
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Dettes garanties par des s(retés réelles
Néant

Engagements donnés et regus

Néant

Transactions entre les parties liées

Néant



HR PATH
Saciété par actions simplifiée
au capital de 7.271.678 euros
Siege sacial : Tour Mantparnasse, 41¢m¢ Etage, 33 avenue du Maine — 75015 Paris
513 144 766 R.C.S. Paris

(ci-aprés la "Société")

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L'ASSOCIEE UNIQUE
EN DATE DU 19 SEPTEMBRE 2019

L’an deux mille dix-neuf, le 19 septembre 2019,

La société HR PATH And, saciété par actions simplifiée au capital de 63.154.092 euras dant le siége
saocial est situé 33 avenue du Maine, 75015 Paris immatriculée au Registre du Cammerce et des
Sociétés de Paris saus le numéra 849.372.388 (I"Associée Unique"),

Apres avoir pris cannaissance des dacuments suivants

Z Un exemplaire de la lettre d'invitation du Cammissaire aux camptes et de l'avis de réception

- L'inventaire de ['actif et du passif de la Sociéte arrété au 31 mars 2019 ;

- Les camptes annuels (bilan, compte de résuliat et annexe) de I'exercice clas le 31 mars 2019 ;
- Le rapport de gestion du Président paur I'exercice clas le 31 mars 2019,

- Le rapport du commissaire aux camptes sur les camptes de l'exercice ;

- Le texte des prajets des decisions proposées a I'Assaciée Unique ;

- Un exemplaire des statuts de la Saciété.

Aprés avair canstaté que le Cammissaire aux camptes réguliérement canvaqué est présent,

A pris les décisians ci-dessous se rappartant a I'ardre du jour suivant :

- Apprabation des comptes annuels et apérations de i'exercice clos le 31 mars 2019

- Affectation du résultat de I'exercice clos le 31 mars 2019 ;

- Apprabation des charges et dépenses de ['‘exercice clos le 31 mars 2019 relevant de l'article 39-
4 du Cade général des impdts ;

- Revue des conventions de I'exercice clos le 31 mars 2019 visées a l'article L. 227-10 du Cade de

commerce ;
- Pouvairs en vue des farmalités.

PREMIERE DECISION
(Apprabation des comptes annuels de l'exercice clos le 31 mars 2019 ; quitus au Président)

L'Assaciée Unique, connaissance prise du rappart de gestian du Président et du rappart du
cammissaire aux comptes sur les camptes de |'exercice,

approuve les comptes annuels de I'exercice clos le 31 mars 2019 tels qu'ils ont été présentés, lesdits
comptes se saldant par un bénéfice de 11.842.140 euros,

approuve également les apérations traduites dans ces comptes au résumées dans ces rapports, et

donne, en consequence, au President quitus entier, définitif et sans reserve de l'exécution de son
mandat.

La décision est adoptée par I'Assaciée unique.



DEUXIEME DECISION
(Apprabation des charges non déductibles)

L'Assaciée Unique,

prend acte que les comptes de l'exercice écaulé, confarmément aux dispositions de l'article 223 quater
du Cade général des impéts, fant apparaitre un mantant de 111.203 euras de dépenses nan déductibles
du résultat fiscal au sens des dispasitions de l'article 39-4 du méme code, qui ant danné lieu a une
imposition de 31.137 euras.

La décision est adoptée par I'Associée unique.

TROISIEME DECISION
(Affectation du résultat de 'exercice)

L'Assaciée Unique,

aprés avair pris connaissance du rapport de gestion du Président et du rappart du commissaire aux
comptes sur les comptes de I'exercice, et aprés avair constaté que les camptes fant apparaitre un
bénéfice de 11.642.140,17 euras,

décide d'affacter le bénéfice de I'exercice clas le 31 mars 2019 comme suit :

- & concurrence de 147,232,42 euras paur datation de la réserve légale, qui passe ainsi de
579.935,38 euros & 727.167,80 euras (intégralement datée) ;

- acancurrence de 11.420.000 euras 4 titre de distribution de dividendes sait un dividende de
1.57 euras par action, dont un acompte de 11.420.000 euras a été décidé par le président le

22/03/2019

- aconcurrence du solde, soit 74.907,75 euros en « Autras réserves »,
qui passe ainsi de 27.553,63 euros a 102.461,38 euros.

constate, confarmément aux dispositians légales, qu'au cours des trois derniers exercices, il a été
procédé aux distributions de dividendes suivantes :

Revenus éligibles & abattement Revenus non
Exercices éligibles a
. Autres revenus
Dividende total distribués I’abattement
31.03.2018 2.800.000,00 €
31.03.2017 2.100.000,00 €
31.03.2016 64.101,42 € 335.898,58 €

La décision est adoptée par I'Associée unique.

QUATRIEME DECISION
(Canventians soumises au régime de l'article L. 227-10 du Cade de commerce)

L'Assaciée Unigue,

prend acte qu'au cours de I'exercice écoulé il n'est pas intervenu de conventions saumises au régime
de l'article L. 227-10 du Code de commerce.



La décision est adoptée par |'Associée unique.

CINQUIEME DECISION
{Pouvoirs pour les formalités)

L'Associée Unique,

confére tous pouvoirs au porteur d'un original, d'un extrait ou d'une copie des présentes a l'effet
d'accomplir toutes formalités de publicité, de dépdt et autres qu'il appartiendra d’accomplir.

La décision est adoptée par I'Associée unique.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui a été signé par I'Associée Unique.

Pour HR Path And, représentée par son président Solhen SARL
Le Président
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EXPERTISE COMPTABLE - COMMISSARIAT AUX COMPTES - CONSEILS

HR PATH SAS

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 mars 2019
HR PATH SAS
Tour Montpamasse
33, avenue du Maine 75015 Paris
513 144 766 R.C.S. PARIS
Ce rapport contient 25 pages
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HR PATH SAS

Siége social Tour Montparnasse, 415" étage 33 avenue de Maine 75015 PARIS
Capital social : 7271678 €
R.C.SPARIS: 513 144 766

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 3| mars 2019

A1 Associé unique de la société HR PATH SAS,

Opinion

En exécution de 1a mission qui nous a été confiée par décision de ' Associé Unique, nous avons effectué
1'audit des comptes annuels de la société HR PATH SAS relatifs a I’exercice clos le 31 mars 2019, tels
qu’ils sont joints au présent rapport,

Nous certifions que les comptes annuels sont, an regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I’opinion
Référentiel d’andit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les €léments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fander notre opinion.

Lcs respounsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités
du commissaire aux comptes relatives 4 |'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respeci des régles d’indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1 avril 2018 4 la date d'émission de notre rapport, et notamment nous
n'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes.




Justificatlon des appréciations

En application des dispositions des articles L.. 823-9 et R.823-7 du code de conunerce relatives & la
Justification de nos appréciations, nous portons 4 votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement prafessionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de
I’exercice.

Votre société détermine la valeur d’inventaire de ses éléments incorporels selon les modalités décrites
dans les paragraphes « Immobilisations corporelles et incorporelles » et « Fonds commercial » de la
note « Régles et méthodes comptables » pages 10 et 11, et dans le paragraphe « Fonds commercial »
page 14 de la « Notes sur le bilan » de I’annexe.

Votre société détermine la valeur d’inventaire de ses titres de participations selon les modalités décrites
dans le paragraphe « Titres de participations » de la note « Regles et méthodes comptables » de ’annexe

page 11.

Nous avons veérifié le caractére approprié¢ des méthodes retenues et nous nous sommes assurés de leur
carrecte application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces coruptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, confarmément aux narmes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans l¢ rapport de gestion du Président et les autres documents sur la situation
financicre et les comptes annuels adressés aux associés.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de paiement mentionnées a I’article D. 441-4 du code de commerce.

En application de 1a loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises de
participation et de contrdle vous ont é1é communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction ct des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient 4 la direction d'établir des comptes snnuels présentant une image fidéle conformément aux
régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle estime
nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de frandes ou résultent d'erreurs.




Lors de I’¢tablissement des comptes annuels, il incombe a 1a direction d'évaluer Ia capacité de la société
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires

relatives & la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
@’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatlves & Paudit des comptes annuels

Il naus appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I’assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives, L'assurance raisonnable correspond 3 un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garaatir
qu'un aadit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomatie significativc. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et
sont considérées comme significatives lorsque I’on peut raisonnablement s'attendre 4 ce qu’elles
puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisatenrs
des comptes prennent en se fondant sur cenx-ci,

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas 4 garantir la viabilité ou la qualité de la gestion dc votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformémeut aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre ;

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d'une
fraude est plus éievé que celui d’une anomalie significative résaltant d'une erreur, car la frande
peut impliquer la collusion, 1a falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou
le contournement du contrdle intere R

® il prend connaissance du contréle interne pertinent pour 1’audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur ’efficacité
du contrdle interne ;

* il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimatious comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les camptes annuels ;

¢ il apprécie le caraciére approprié de I"application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, 1'existence ou non d’une incertitude
significative liée & des événements ou 4 des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société 4 poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circoustances on



événements nltérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation, S'il conclut
I"existence d’une incertitude significative, il attire |'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou nn
refus de centifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en doaner une image fidéle.

Fait & Paris, le 4 septembre 2019,

A.C.CE, SAS
Audil Conseil Comptabilité Expertise
Société de commissariarau mw
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L T Président
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ACTIF

CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
Immobilllsstions incorporslies

Frais d'établissement

Frais de recherche el de développement
Concessions, brevets et droits gssimiles
Fonde commercial

Autres immobllisations Incorporelles [
Immobiliaatians corparelles

Terralne

Constructions

Instaillations techniques, matériel et outiliag
Autres immobliisations corporellee |
Immob. en cours / Avances & acomptes
Immobilisstions financiéras |
Participatione et créences rattachées
Autres titres immobiliaée

Préte

Autres immobilisations finenciéree
TOTAL ACTIF IMMOBILISE

Stocks

Matiéres premléres et autres approv.
En cours de production de blens

En cours de production de eervices
Produite intermédisires et finls
Merchandises

Créances [
Clients et comptes rattechés

Fournisseurs déhiteurs

Personnel

Etat, iImpota aur les bénéfices

Etat, Taxes sur le chiffre d'affaires

Autrea créances

Divera

Avances et acomplea versés aur commande
Valeurs mobliiéres de plscement
Disponibilités

Charges constatées d"avance

TOTAL ACTIF CIRCULANT

Charges & répartir sur plusieurs exerclces
Prime de remboursement des obligations

Ecsrta de converaion - Actif
COMPTES DE REGULARISATION

TOTAL ACTIF 1

22008

167 162
7772 592

1518 223

17 606 604

219 404
27 306 191

6 332876
4 826

17 949
1781
2038198
24 885 978

3176331

734 296
37172335

64 476 525|

Amortiesemente
Dépréciations

22 006

137 665

827 758

987 429

910 410

910 410

1 697 839

f SHVMIG UU W UGV 10 O W UYWL i,
7

COMPTES ANNUELS |

Net au
31/03/19

29 497
7772592

690 465
17 606 804

219 404
26 318 762|

§ 332 878
4 928

17 949
1781
2038 198

23 955 568'

t

'.

3176331

734 206|
36 281 625

62 580 688

= 7
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Net au
3103118

29 741
7772592

302 807
9 886 856

156 791
18 148 786

4 460 181
4926

24 897
1781

1 400 885
11 883 088

2 963 519

770 876
21 610 132

39 656 918



