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l. BILANAU 31/12/2020

A. Bilan actif

A. Bilan actif
Net Net
31/12/2020 31/12/2019

Rubrique Montant brut  Amort. Prov.

Capital souscrit non appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement 0 0
Frais de développement 106 714 106 714 0 0
Concessions, brevets et droits similaires 0 0
Fonds commercial 738 409 738 409 738 409
Autres immobilisations incorporelles 8 850 481 5517 645 3332 836 1527304
Avances, acomptes sur immo. incorporelles 0 0
IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains 0 0
Constructions 0 0
Installations techniques, mat. et outillage 0 0
Autres immobilisations corporelles 1291 472 819 1249
Immobilisations en cours 0 0
Avances et acomptes 0 0

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Participations par mise en équivalence 0 0
Autres participations 0 0
Créances rattachées a des participations 0 0
Autres titres immobilisés 0 0
Préts 0 0
Autres immobilisations financiéres 0 0
ACTIF IMMOBILISE 9 696 896 5624 831 4072 064 2 266 963
STOCKS ET EN-COURS
Matieres premiéres, approvisionnements 0 0
En-cours de production de biens 0 0
En-cours de production de services 0 0
Produits intermédiaires et finis 0 0
Marchandises 0 0
Avances, acomptes versés sur commandes 6167 6167 4668
CREANCES
Créances clients et comptes rattachés 7035573 238 062 6797 511 6438 836
Autres créances 843 932 843 932 783212
Capital souscrit et appelé, non versé 0 0
DIVERS
Valeurs mobilieres de placement 0 0
(Donc actions propres) : 0 0
Disponibilités 428 379 428 379 321 666
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance 5092 5092 51618
ACTIF CIRCULANT 8319 145 238 062 8 081 082 7 600 002
Frais d'émission d'emprunts a étaler 0
Primes de remboursement des obligations 0
Ecarts de conversion actif 64 101 64 101 11 546
TOTAL GENERAL 18 080 142 5 862 894 12 217 248 9 878 511
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B. Bilan passif

B. Bilan passif

Exercice Exercice
Rubriques
31/12/2020 31/12/2019
Capital social ou individuel (dont versé :2 392 796) 2 392 796 2 392 796
Primes d’émission, de fusion, d’apport 237 805 237 805
Ecarts de réévaluation (dont écart d’équivalence : )
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées (dont rés. Prov. Fluct cours : )
Autres réserves (dont achat ceuvres orig. artistes : ) 1836 1836
Report a nouveau (2 146 669) (1 064 233)
RESULTAT DE L’EXERCICE (bénéfice ou perte) (55 718) (1 082 435)
Subventions d’investissement
Provisions réglementées
CAPITAUX PROPRES 430 049 485 768
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES 0 0
Provisions pour risques 157 904 71523
Provisions pour charges 154 496 142 744
PROVISIONS 312 400 214 267
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers (dt empr. Partic : ) 2 641 297 1950 000
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 3574 623
DETTES D’EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 4 295 440 3230 761
Dettes fiscales et sociales 1412 785 1513732
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 28 187 23 511
Autres dettes 212612 151 865
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d‘avance 2 879 353 2300 381
DETTES 11 473 251 9170 875
Ecarts de conversion passif 1547 7 600
TOTAL GENERAL 12 217 248 9 878 511
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Exercice 31/12/2020

Rubriques

France

COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2020

Exercice
31/12/2019

Exportation
Ventes de marchandises

Production vendue de biens 4 345132 2 460 696 6 805 828 6 248 696
Production vendue de services 851 211 1814 866 2666 079 3 548 968
CHIFFRES D’AFFAIRES NETS 5196 344 4 275 562 9 471 907 9 797 665
Production stockée
Production immobilisée 1978 107
Subventions d’exploitation
Reprises sur dép., prov. (et amortissements), transferts de charges 110 352 35649
Autres produits 99 792 68 685
PRODUITS D’EXPLOITATION 11 660 159 9902 000
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)
Autres achats et charges externes 6 852 232 6403 899
Impots, taxes et versements assimilés 109 591 105 470
Salaires et traitements 1995 982 2191328
Charges sociales 881 357 1193 504
Dotations d’exploitation :
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 1613 166 935 293
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 208 935 73 202
Dotations aux provisions 11752 94 026
Autres charges 22 880
CHARGES D’EXPLOITATION 11 673 040 10 997 605
RESULTAT D’EXPLOITATION (12 880) (1 095 605)
OPERATIONS EN COMMUN
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUITS FINANCIERS 123 051 29 408
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 4 596
Reprises sur provisions et transferts de charges 11 546 14 953
Différences positives de change 106 909 14 454
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement
CHARGES FINANCIERES 128 902 75914
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 64 101 11 546
Intéréts et charges assimilées 32 060 17723
Différences négatives de change 32741 46 644
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
RESULTAT FINANCIER (5 850) (46 505)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (18 731) (1142 111)
PRODUITS EXCEPTIONNELS 38717 84 367
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 38717 77 345
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges 7 022
CHARGES EXCEPTIONNELLES 72378 24 576
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 38 552 24 457
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 119
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 33 826
RESULTAT EXCEPTIONNEL (33 661) 59 790
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise 3325 114
Imp6ts sur les bénéfices
TOTAL DES PRODUITS 11 821 927 10 015776
TOTAL DES CHARGES 11 877 646 11 098 211
BENEFICE OU PERTE (55 718) (1 082 435)
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1 FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE I

L'année 2020 a été marquée par les conséquences du Covid-19 sur I’économie. La société n’a pas été
significativement impactée par la situation sanitaire en France.

En interne, outre les mesures indispensables relatives a la gestion de I’hygiene et des relations
quotidiennes au travail entre les collaborateurs, un certain nombre de décisions ont été prises pour
suspendre tous les déplacements professionnels et rendre obligatoire le télétravail.

Les aides gouvernementales (compensation de I'activité partielle) ont été marginales (moins de 1%
des charges de personnel).

Il n"existe aucun élément a date qui remette en cause la continuité d’exploitation de la Société.

2 REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : continuité de I'exploitation, permanence des méthodes
comptables d'un exercice a l'autre, indépendance des exercices, conformément aux régles générales
d'établissement et de présentation des comptes annuels définies par :

e e Plan Comptable Général,

e Le reglement ANC 2014-03 mis a jour de I'ensemble des reglements I'ayant modifié par la
suite dans le respect des principes de prudence et de I'indépendance des exercices et en
présumant la continuité de I'exploitation.

Les comptes sont établis, comme pour I'exercice précédent, en prenant en considération les
dispositions des réglements ci-apres, applicables aux exercices ouverts a compter du 1* janvier 2005 :

e reéglements CRC n° 2002-10 et n° 2003-007 relatifs a I'amortissement et a la dépréciation
des actifs

e réglements CRC n° 2004-06 relatif a la définition, la comptabilisation et I’évaluation des
actifs.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des codts historiques.

Les créances, les liquidités disponibles en caisse ou en banque, les dettes sont évaluées pour leur valeur
nominale.

Conformément a I'article 225-43 du code de commerce, aucune avance ni aucun crédit n‘ont été
alloués aux dirigeants de la société.

La rémunération des organes de direction n’est pas fournie car cela conduirait indirectement a donner
une rémunération individuelle.
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2.1 Immobilisations

2.1.1 Immobilisations incorporelles

Suite a I'adoption du réglement ANC no 2015-06 modifiant le réglement ANC no 2014-03 relatif au
plan comptable général, les quelques malis techniques présent en Immobilisations incorporelles ont
été analysés pour affectation a des éléments d’actifs sous-jacents corporels, financiers ou incorporels.

Cette affectation n’a identifié aucun actif de type corporel ou financier. Concernant les actifs
incorporels, ceux-ci ne figurant pas dans les comptes originels des sociétés absorbées, leur montant
est constitutif d’'un Mali de Fusion.

Ces éléments, de durée d’utilisation présumée non limitée, ne sont pas amortis mais font I'objet d’'un
test de dépréciation annuel.

Par ailleurs, les fonds de commerce acquis ne sont pas amortis et font également I'objet d’un test de
dépréciation annuel.

S’agissant de Malis de Fusion ou de Fonds de commerce acquis, des provisions sont comptabilisées
lorsque la valeur recouvrable est inférieure a la valeur nette comptable. La valeur recouvrable est la
valeur maximale entre la valeur d’utilité et la valeur de marché.

e La valeur d'utilité s'apprécie en fonction de la valeur actualisée des flux de trésorerie
futurs, déterminés a partir des plans d’affaires établis par le management de la société
et couvrant une période de quatre ans, extrapolée sur une cinquiéme année qui est
projetée a I'infini et diminuée de I'actif économique.

e La valeur de marché est calculée sur la base de performances enregistrées par des
sociétés similaires ; ou le cas échéant en référence a la valeur de marché du groupe
Infopro Digital.
Les dépenses ayant le caractere de frais d'établissement, ainsi que les frais de recherche, sont pris en
charge a 100 % dans I'exercice.

Les développements informatiques, réalisés en interne ou sous-traités, correspondent a des projets
nettement individualisés et porteurs d’avantages économiques futurs. lls ont fait I'objet d’une activation
et sont amortis linéairement sur 3 ans a partir de la date de mise en service des modules développés.

Les logiciels informatiques acquis aupres de tiers sont comptabilisés en immobilisations incorporelles et
amortis linéairement sur 3 ans.

2.1.2 Immobilisations corporelles

Le colt d'entrée des biens répondant aux criteres d'immobilisations correspond a leur prix d'achat
augmenté de tous les colts directs engagés pour permettre le fonctionnement des éléments
concernés ou a leur co(t de production.

Les intéréts des emprunts spécifiques a la production des immobilisations ne sont pas inclus dans le
co(t de production des immobilisations.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée
de vie prévue assimilée a la durée d’usage en application des réglements 2002-10 et 2004-06 :
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Matériel et outillage 5ans
Installations, agencements, aménagements divers 9 ans
Matériel de transport 5ans
Matériel de bureau, informatique 3 ans
Mobilier 10 ans

2.1.3 Immobilisations financiéres
Les titres de participation sont évalués au colt d’acquisition. Des provisions sont éventuellement
comptabilisées lorsque la valeur recouvrable est inférieure au co(t de revient. La valeur recouvrable
est la valeur maximale entre la valeur d’usage et la valeur de marché.

2.2 Créances

La date de facturation constitue le fait générateur de la créance. Les créances ont été inscrites pour
leur valeur nominale.

Le poste « clients et comptes rattachés » comprend les factures émises et non encaissées, ainsi que la
part des abonnements qui ont été souscrits et servis mais restent en attente de réglement.

Ces créances sont, le cas échéant, dépréciées afin de tenir compte des difficultés de recouvrement
auxquelles elles sont susceptibles de donner lieu.

Le poste « autres créances » comprend :

e Les compte-courants débiteurs ouverts dans le cadre des conventions de gestion de
trésorerie conclues avec les autres sociétés du Groupe,

o L’excédent éventuel d'imp6t sur les sociétés versé a la société téte du groupe fiscal Infopro
Digital, selon les termes de la convention d’intégration fiscale.

2.3 Comptes de réqularisation

Créances et dettes en devises

Les transactions réalisées en devises étrangeéres, sont converties au taux de change en vigueur a la date
des opérations. A la cloture de I'exercice, les créances et dettes concernées, exprimées en devises, sont
converties au taux de change a cette date. Les écarts constatés sont portés en écart de conversion actif
ou passif, inscrits dans les rubriques « Comptes de régularisation et assimilés ». Les pertes latentes sont
prises en charges par le biais de provisions.

2.4 Provisions pour risques

La société applique le réglement CRC N° 2000-06. Dans ce cadre, des provisions pour risques et charges
sont constituées pour faire face aux sorties probables de ressources au profit de tiers, sans
contrepartie pour le groupe. Ces provisions sont estimées en prenant en considération les hypotheses
les plus probables a la date d'arrété des comptes.

10



SAS RED ONLINE

2.4.1 Provisions pour indemnités de fin de carriére
L’évaluation actuarielle de I'engagement a été réalisée selon la méthode dite « prorata temporis ».
Les calculs sont effectués salarié par salarié selon le processus suivant :

e (Calcul de I'engagement total sur la base du salaire projeté en fin de carriére et de la totalité
des droits qui seront acquis a cette échéance.

e Lesdroits acquis a la cloture sont calculés au prorata de I'ancienneté du salarié a cette date
par rapport a 'ancienneté totale qu’il aura a son départ a la retraite.

Les engagements au titre des indemnités de départ a la retraite sont inscrits en provision au passif
pour 154 496 €.

Les hypotheses sont les suivantes :

e Taux d’actualisation: 0.50% (versus 0.80% au 31/12/2019). Ce taux correspond
approximativement au taux iBoxx Corporate Bonds AA10+ échéance 13 ans observé au
cours des derniers mois.

e Latable de survie retenue est la table TGH-TGF-05

e L’hypothese de départ en fin de carriere est un scénario de départ volontaire a la retraite
a 62 ans pour les employés et 65 ans pour les cadres et les journalistes, avec versement
d’une indemnité de départ en retraite prévue par les différentes conventions collectives
du groupe. L'indemnité est soumise a charges sociales avec un taux de 50%.

e Le taux d’évolution annuelle des salaires reste inchangé a 2% inflation comprise, pour
tout age et toutes catégories socioprofessionnelles.

2.4.2 Autres provisions pour risques et charges
Des provisions pour risques et charges sont constituées en vue de faire face a des litiges commerciaux
et sociaux.

2.5 Dettes financieres diverses

Les dettes financiéres diverses sont constituées comme suit :
e Des comptes-courants financiers créditeurs de certaines filiales.

2.6 Produits constatés d’avance

S’agissant des abonnements souscrits par les clients a des produits / base de données, les produits
constatés d’avance sont constitués de la part restant a courir au 31/12/2020 desdits abonnements.

2.7 Chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires net représente soit des ventes d’études, soit des ventes de publicité, soit des
abonnements a logiciels de conformité environnementale.

En ce qui concerne les ventes d’études, le chiffre d’affaires est réalisé a la date de livraison de I'étude.

11
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En ce qui concerne le chiffre d'affaires publicité (Journal de I’environnement), le fait générateur est la
date d'insertion des publicités.

Pour les logiciels de conformité environnementale, suite au changement de méthode explicité au 1)
« Faits significatifs de I'exercice », la prestation délivrée au client est considérée comme intégralement
de type « prestation continue a durée définie ». Dés lors le C.A. facturé est réparti prorata temporis
sur la durée de I'abonnement.

Pour mémoire, au cours des exercices précédents, une partie du C.A au titre du droit d’accés était
constatée en résultat dés la facturation alors que la partie constitutive de I'abonnement était
constatée au prorata temporis de la durée de I'abonnement.

3 ENGAGEMENTS

Néant

4 INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN ACTIF

4.1 Immobilisations corporelles, incorporelles et financieres

4.1.1 Tableau des acquisitions et des cessions de I’exercice

Virements
de poste a

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2019 Acquisitions poste et Cessions  Au 31/12/2020
corrections
+/-
Frais d’établissement et de développement 106 714 106 714
Autres postes d’immobilisation incorporelles 6170 622 3418 268 9 588 890

L4

Total 1 Incorporelles 6 277 336 3 418 268 0 0 9 695 604
Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d’autrui

Constructions installations,

agencements.....

Installations générales

et agencements

Installations techniques, matériels et outillages

Matériel de transport

Matériel de bureau et informatique, mobilier 1291
Total 2 Corporelles 1291 0 0 0 1291
Immobilisations corporelles en cours (1)

Total 3 Encours Corporelles 0 0 0 0
Participations évaluées par mise en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

Total 4 Financiéres 0 0 0 0
TOTAL 6 278 628 3 418 268 0 0 9 696 896

O O OO o0 oo oo

[y
N
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SAS RED ONLINE

La société active les contenus éditoriaux de son site internet. Ces contenus sont composés de
développements internes et de prestations externes.

Les acquisitions de logiciels de I'exercice 2020 s’élevent a 3 418 268 € et incluent pour 1978 107€
I'activation des contenus réalisés en 2020.

4.1.2 Tableau des amortissements

Les amortissements des immobilisations incorporelles et corporelles sont calculés suivant les
modes linéaire ou dégressif, selon la nature des biens, et en fonction de la durée de vie prévue.

Tableau des amortissements techniques :

Diminutions

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2019 Dotations . Au 31/12/2020
ou reprises

Frais d’établissement et de développement 106 714 106 714
Autres immobilisations incorporelles 3904 909 1612735 5517 645
Total 1 4011 623 1612735 0 5624 359
Terrains 0
Constructions 0
Installations générales et agencements 0
Installations techniques, matériels et outillages 0
Matériel de transport 0
Matériel de bureau informatique, mobilier 41 430 472
Total 2 M 430 0 472
TOTAL 4011 665 1613 166 0 5624 832

4.2 Provisions pour dépréciation des créances

Se référer au paragraphe 5.2. Etat des Provisions.

4.3 Etat des échéances des créances

Les créances détenues par la société s’élevent a 7 884 598 € en valeur brute au 31/12/2020
et elles se décomposent comme suit :
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SAS RED ONLINE

’ e ——
Chiffres exprimés en euros Montant Brut A u:ﬁ: au A pll;snd un

ACTIF IMMOBILISE : 0 0 0
Créances rattachées a des participations

Préts

Autres immobilisations financiéres

ACTIF CIRCULANT : 7 884 595 7 884 595 0
Clients 6 975 137 6 975 137

Clients douteux 60 435 60 435

Personnel et comptes rattachés 1602 1602

Organismes sociaux 10 157 10 157

Etat : imp6ts et taxes diverses 663 027 663 027

Groupe et associés 154 301 154 301

Débiteurs divers 14 844 14 844

Charges constatées d’avance 5092 5092

TOTAL 7 884 598 7 884 598 0

Montants des préts accordés en cours d’exercice
Montant des remboursements obtenus en cours d’exercice

Préts et avance consentis aux associés (personnes physiques)

4.4 Produits a recevoir

Le montant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan s’éléve a :

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2020 Au 31/12/2019
Rabais, remises, Ristournes a obtenir
Produits a recevoir
Clients - Factures a établir 445 362 733 264
Avoirs a recevoir
Intéréts courus sur dépbts et cautionnements
Intéréts courus sur compte courant

TOTAL 445 362 733 264

4.5 Comptes de régqularisation

4.5.1 Charges constatées d’avance
Les charges constatées d’avance s’élévent a 5 091 €.
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SAS RED ONLINE

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2020 Au 31/12/2019

Charges d'exploitation 5091 51618
Charges financiéres

Charges exceptionnelles

TOTAL 5 091 51 618

4.5.2 Ecarts de conversion

ECART ACTIF ECART PASSIF

Euros Euros
Diminution des créances 64 101  Diminution des dettes
Augmentation des dettes Augmentation des créances 1547
TOTAL 64 101 TOTAL 1547

5 INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN PASSIF

5.1 Composition du capital social

Nombre de . T
o . " . , remboursés | Modification
o ., a l'ouverture | ala cléture | titres crées
Catégories de titres . . . . pendant de la valeur
de I'exercice | de I'exercice pendant . ; .
. . I'exercice nominale
I'exercice
Nombre d'actions ordinaires 341 828 341 828
Valeur nominale 7 7 0
Capital 2392 796 2392 796
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5.2 Capitaux propres

Affectation des résultats de I'exercice 2019 :

Les comptes de I'exercice 2019 ont fait apparaitre un résultat de -1 082 435 €. Selon la
décision de 'AGO statuant sur les comptes, ce profit a été affecté en report a nouveau.

Chiffres exprimés en Au 31/12/2019 Ct::z&eon;znt Augmentation Affectation Di.st.ribution Rfésultaf de Au 31/12/2020
euros comptable de N-1 Dividendes [I'exercice

Capital social 2 392 796 2392 796
Primes de fusion 237 805 237 805
Réserve légale 0 0
Autres réserves 1836 1836
Report a nouveau (1 064 233) (1 082 435) (2 146 669)
Résultat de I'exercice (1 082 435) 1082 435 (55 718) (55 718)
SITUATION NETTE 485 768 0 0 0 0 (55 718) 430 050
Provisions réglementées

CAPITAUX PROPRES 485 768 0 0 0 0 (55 718) 430 049

5.3 Etat des provisions

Le détail des provisions par nature est le suivant :

5.3.1 Provisions pour risques

. . Au . . Au
Chiffres exprimés en euros 31/12/2019 Dotations Reprises 31/12/2020
Provisions pour litige prud’homal 59 977 33 826 93 803
Provisions pour garantie Clients 0 0
Provisions pour perte de marchés a terme 0 0
Autres provisions pour risques et charges 0 0
Provisions pour pertes de change 11 546 64 101 11546 64 101
Provisions pour risques 71 523 97 927 11 546 157 904
Provisions pour pensions et obligations similaires 142 744 11752 154 496
Provisions pour Charges 142 744 11 752 0 154 496

Provisions sur immos incorporelles

Provisions sur immos corporelles

Provisions sur titres mis en équivalence

Provisions sur titres de participations

Provisions autres immos financiéres

Provision pour dépréciation des immobilisations 0 0 0
Amortissements dérogatoires

Provision amortissements dérogatoires 0 0 0

Matiéres premiéres

Provision pour dépréciation des stocks 0 0 0
Poste : Clients douteux 139 479 208 935 110 352 238 062
Poste : Autres créances 0
Provision pour dépréciation des créances 139 479 208 935 110 352 238 062

o|Oo|ojo|jo|O0 O © O O
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5.4 Etats des échéances des dettes

DETTES Montant brut \\ insd1an 1a5ans Plus de 5 ans
fin ex.
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit :
a 1 an maximum a l'origine
a plus d’1 an a l'origine

Emprunts et dettes financieres divers 2 641 297 2 641 297
Fournisseurs et comptes rattachés 4 295 440 4 295 440
Personnel et comptes rattachés 292 230 292 230
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 263 389 263 389

Etat et autres collectivités publiques :
Impots sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée 826 122 826 122
Obligations cautionnées

Autres imp6ts et comptes rattachés 31 043 31043
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 28 187 28 187
Groupe et associés 0
Autres dettes 212 612 212612
Dette rep.de titres emp. ou remis en garantie

Produits constatés d’avance 2 879 353 2 879 353

TOTAL 11469 676 11 469 676 0 (1
Emprunts souscrits en cours d’exercice
Emprunts remboursés en cours d’exercice

5.5 Charges a payer

Le montant des charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan s’éléve a :

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2020 Au 31/12/2019
Dettes fournisseurs et cptes rattachés 340 775 331 563
Autres dettes

Dettes fiscales et sociales 439 038 557 128
Intéréts courus 31297 17 530
811 110 906 221
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5.6 Comptes de réqularisation

5.6.1 Produits constatés d’avance
Les produits constatés d’avance s’analysent comme suit :

Au Au

Chiffres exprimés en euros
31/12/2020 31/12/2019

Produits d’exploitation 2 879 352 2 300 381
Produits financiers

Produits exceptionnels

TOTAL 2 879 352 2 300 3381

5.6.2 Ecarts de conversion

Se référer au paragraphe 4.5.2.

6 INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE RESULTAT

6.1 Ventilation du montant net du chiffre d’affaires

Le montant total du chiffre d’affaires s’éleve a 9 471 907 €, dont 4 275 562 € au titre des opérations
réalisées a I'exportation.

La ventilation de chiffre d’affaire par activité est reprise dans le tableau ci-dessous :

Chiffres exprimés en euros Exercice au 31/12/2020

CA Digital 9196 908
CA Salons

CA Marques, Média et autres 149 330
CA Divers 125 669

TOTAL 9 471 907
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6.2 Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel de I'exercice de -33 661 € s’analyse de la fagon suivante :

. Exercice Exercice
Rubriques
31/12/2020 31/12/2019

PRODUITS EXCEPTIONNELS 38717 84 367
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 38717 77 345
Produits exceptionnels sur opérations en capital

Reprises sur provisions et transferts de charges 7 022
CHARGES EXCEPTIONNELLES 72 378 24 577
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 38 552 24 457
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 119
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 33 826

RESULTAT EXCEPTIONNEL (33 661) 59 790

6.3 Impot sur les bénéfices

La société RED ONLINE est membre d’'un Groupe d’intégration fiscale ayant pour société
mere, la société INFOPRO DIGITAL HOLDING .

6.3.1 Ventilation de I'impo6t sur les bénéfices lié a I'activité

Bénéfices .

résultat net
comptables aorés impot
avant impo6t P P

Résultat courant (18 731) (18 731)
Résultat exceptionnel (33 661) (33 661)
Participation des salariés (3 325) (3 325)

Crédits d'impots

TOTAL 55718) | 0| (55 718)

Le montant de I'imp6t a payer par la Société a la société téte de groupe fiscal, Infopro Digital Holding,
est égal a sa propre charge d’'imp6t calculée comme si elle n’était pas membre du groupe intégré.
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6.3.2 Fiscalité différée

A l'ouverture de

Variations en

A la cl6ture de

I'exercice résultat de I'exercice I'exercice
Evaluations dérogatoires en vue d'obtenir des
allegements fiscaux :
Provisions réglementées : 0
Différences entre le régime fiscal et le traitement
comptable de certains produits ou charges :
Provision pour indemnité de départ a la retraite 142 744 (11 752) 154 496
Effort construction 9432 9432 0
Participation 114 (3212) 3326
Contribution sociale de solidarité 0
Provision dépréciation des créances Clients 11 546 (52 555) 64 101
Autres provisions pour risques 0
TOTAL 163 836 (58 087) 221923

6.3.3 Incidence sur le résultat de 'application des dispositions fiscales

Impact sur le résultat de I'exercice 2020

Résultat de I'exercice - 55718
- Impé6t sur les bénéfices
- Crédits d'impbts :
crédit d'impét en faveur de la recherche
crédit d'imp6t en faveur de la formation des dirigeants
crédit d’'imp6t famille
réduction d’imp6t en faveur du mécénat
crédit d'imp6t investissement en Corse
credit d'imp6t en faveur de 'apprentissage
crédit d’'imp6t afférent aux valeurs mobiliéres (BIC)
crédit d’'imp6t pour la compétitivité et I'emploi

autres imputations

Résultat avant imp6t (ou crédit d’impot) - 55718

+ Dotations de I'exercice aux provisions réglementées
- Reprises de I'exercice sur provisions réglementées

Variation des provisions réglementées : - amortissements dérogatoires 0

Résultat hors dispositions fiscales
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7 INFORMATIONS DIVERSES

7.1 Effectif moyen du personnel salarié et intérimaire

Sur I'année fiscale 2020, I'effectif moyen du personnel s’analyse comme suit :

Année fiscale 2020 Effectif

Cadres 40
Journalistes 3
Employés 1
Contrats a durée déterminée 0

TOTAL 44

7.2 ldentité de la société mére consolidante

Les comptes de la société meére sont consolidés selon la méthode de l'intégration globale
dans les comptes de la société SAS INFOPRO DIGITAL HOLDING 10 Place Général De Gaulle
92160 ANTONY - Siret n° 81881341200025

7.3 Liste des filiales et des participations

Néant

7.4 Rémunération des organes d’administration

La rémunération des organes de direction n’est pas fournie car cela conduirait a donner une
rémunération individuelle.

8 EVENEMENTS SIGNIFICATIFS SURVENUS DEPUIS LA
CLOTURE DE L'EXERCICE

Néant
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RED ON LINE
Société par Actions Simplifiée unipersonnelle au capital de 2.392.796 €
Siege social : 10, place du Général de Gaulle — Parc Antony Il - 92160 ANTONY
425 043 064 RCS NANTERRE

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L’ASSOCIE UNIQUE DU 17 MAI 2021
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2020

AFFECTATION DU RESULTAT

.
DEUXIEME DECISION — AFFECTATION DU RESULTAT

L'Associé Unique, sur proposition du Président, décide d’affecter le résultat de I'exercice de la
maniere suivante :

Origine :
I 21 <] o ¢RI (55.718,59) €

Affectation dans sa totalité au poste « Report a nouveau» qui est ainsi porté de
(2.146.669,58) € a (2.202.388,17) €.

Le solde du poste « Report a nouveau » de la Société s’éleve ainsi a (2.202.388,17) €.

L'Associé Unique prend acte que le niveau des capitaux propres demeure inférieur a la moitié
du capital social.

Conformément aux dispositions de l'article 243 bis du Code Général des Impdts, I’Associé
Unique prend acte qu’il lui a été rappelé qu’aucun dividende n’a été versé au titre des trois
précédents exercices.

o e

CINQUIEME DECISION — POUVOIR EN VUE DES FORMALITES

L’Associé Unique donne tous pouvoirs au porteur d’un original, d’'une copie ou d’un extrait du
présent proces-verbal a I'effet d’accomplir toutes formalités requises par la loi.

Pour extrait certifié conforme
Le Président
Christophe CZAJKA

/75‘1\
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10, place du Général de Gaulle
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Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels
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RED ON LINE

Société par Actions Simplifiée

10, place du Général de Gaulle

92160 Antony

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2020

A I'Associé unique de la société RED ON LINE,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos soins, nous avons effectué I'audit des comptes annuels de

la société RED ON LINE relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2020, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et
sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation

financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de I'Ordre de Paris lle-de-France

Société de Commissariat aux Comptes inscrite a la Compagnie Régionale de Versailles et du Centre
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FR02572 028 041

Une entité du réseau Deloitte



Fondement de l'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que

les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du

commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance, prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du

1¢" janvier 2020 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particulieres pour la préparation et I’audit des
comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre de I'état d’urgence
sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises, particulierement sur leur activité et leur
financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d’avenir. Certaines de ces mesures, telles que
les restrictions de déplacement et le travail a distance, ont également eu une incidence sur |'organisation interne des

entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du
code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les
appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des

comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble
et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces

comptes annuels pris isolément.

Comme il est mentionné en note 2.1.1 « Immobilisations incorporelles » dans le paragraphe relatif aux régles et
méthodes comptables de I'annexe aux comptes annuels, les fonds de commerce acquis ainsi que les malis de fusion
identifiés dans le cadre de I'application du réglement ANC n°2015-06 ne sont pas amortis. La société s’assure chaque

année que la valeur recouvrable des fonds de commerce et malis de fusion est supérieure a la valeur nette comptable.
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Dans le cadre de notre appréciation des regles et principes comptables suivis par votre société, nous avons vérifié le
caractere approprié des méthodes comptables visées ci-dessus et nous nous sommes assurés de leur correcte
application. Nos travaux ont également consisté a apprécier les données et les hypothéses sur lesquelles se fondent
les estimations visées ci-dessus et a revoir les calculs effectués par la société. Nous avons, sur ces bases, procédé a

I'appréciation du caractére raisonnable de ces estimations.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux

vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la situation financiere

et les comptes annuels adressés a |'associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais

de paiement mentionnées a I'article D.441-6 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes

annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux regles et
principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle estime nécessaire a
|'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de

fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a poursuivre
son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité
d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la

société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'laudit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux
normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies
peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions

économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste

pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le

commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces
risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de
non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

e il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur |'efficacité du contréle
interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les
comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité
d’exploitation et, selon les éléments collectés, |'existence ou non d’une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre
son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou

un refus de certifier ;

4| RED ON LINE | Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels | Exercice clos le 31 décembre 2020



o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les

opérations et événements sous-jacents de maniéere a en donner une image fidéle.

Paris-La Défense, le 7 mai 2021
Le commissaire aux comptes

Deloitte & Associés

B i

Benjamin HADDAD
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ANNEXE AUX COMPTES CLOS LE 31/12/2020

De la Société : RED ONLINE

Forme juridique : SAS - Sté par actions simplifiée

Adresse du siége social : 10 Place du Générale De Gaulle 92160 ANTONY
Activité : Conseil pour les affaires et autres conseils de gestion
N° Siret : 425043064 00038

dont le total du bilan, avant répartition, de 1’exercice d’une durée de 12 mois
du 01/01/2020 au 31/12/2020 estde 12217 248 €
et le compte de résultat de 1’exercice, présenté sous forme de liste, dégage un
déficit de 55 718 €.
Les notes et les tableaux présentés ci-apres font partie intégrante des comptes annuels.

Les montants sont exprimés en euros, sauf mention expresse.
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. BILAN AU 31/12/2020

A. Bilan actif

A. Bilan actif
Net Net
31/12/2020 31/12/2019

Rubrique Montant brut ~ Amort. Prov.

Capital souscrit non appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement 0 0
Frais de développement 106 714 106 714 0 0
Concessions, brevets et droits similaires 0 0
Fonds commercial 738 409 738 409 738 409
Autres immobilisations incorporelles 8 850 481 5517 645 3332836 1527 304
Avances, acomptes sur immo. incorporelles 0 0
IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains 0 0
Constructions 0 0
Installations techniques, mat. et outillage 0 0
Autres immobilisations corporelles 1291 472 819 1249
Immobilisations en cours 0 0
Avances et acomptes 0 0

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Participations par mise en équivalence 0 0
Autres participations 0 0
Créances rattachées a des participations 0 0
Autres titres immobilisés 0 0
Préts 0 0
Autres immobilisations financiéres 0 0
ACTIF IMMOBILISE 9 696 896 5624 831 4072 064 2 266 963
STOCKS ET EN-COURS
Matieres premiéres, approvisionnements 0 0
En-cours de production de biens 0 0
En-cours de production de services 0 0
Produits intermédiaires et finis 0 0
Marchandises 0 0
Avances, acomptes versés sur commandes 6 167 6 167 4 668
CREANCES
Créances clients et comptes rattachés 7035573 238 062 6 797 511 6 438 836
Autres créances 843 932 843 932 783212
Capital souscrit et appelé, non versé 0 0
DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement 0 0
(Donc actions propres) : 0 0
Disponibilités 428 379 428 379 321 666
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance 5092 5092 51618
ACTIF CIRCULANT 8 319 145 238 062 8081 082 7 600 002
Frais d'émission d'emprunts a étaler 0
Primes de remboursement des obligations 0
Ecarts de conversion actif 64 101 64 101 11 546
TOTAL GENERAL 18 080 142 5 862 894 12 217 248 9878 511
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B. Bilan passif

B. Bilan passif

. Exercice Exercice
Rubriques
31/12/2020 31/12/2019
Capital social ou individuel (dont versé :2 392 796) 2 392 796 2392 796
Primes d’émission, de fusion, d’apport 237 805 237 805
Ecarts de réévaluation (dont écart d’équivalence : )
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées (dont rés. Prov. Fluct cours : )
Autres réserves (dont achat ceuvres orig. artistes : ) 1836 1836
Report a nouveau (2 146 669) (1 064 233)
RESULTAT DE L’EXERCICE (bénéfice ou perte) (55 718) (1 082 435)
Subventions d’investissement
Provisions réglementées
CAPITAUX PROPRES 430 049 485 768
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES 0 0
Provisions pour risques 157 904 71523
Provisions pour charges 154 496 142 744
PROVISIONS 312 400 214 267
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers (dt empr. Partic : ) 2 641 297 1 950 000
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 3574 623
DETTES D’EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 4 295 440 3230761
Dettes fiscales et sociales 1412 785 1513732
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 28 187 23511
Autres dettes 212 612 151 865
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d‘avance 2879 353 2300 381
DETTES 11 473 251 9170 875
Ecarts de conversion passif 1547 7 600
TOTAL GENERAL 12 217 248 9878 511
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[I. COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2020

. Exercice 31/12/2020 Exercice
Rubriques )
France Exportation Total 31/12/2019
Ventes de marchandises
Production vendue de biens 4345 132 2 460 696 6 805 828 6 248 696
Production vendue de services 851 211 1814 866 2 666 079 3548 968
CHIFFRES D’AFFAIRES NETS 5196 344 4 275 562 9471 907 9 797 665
Production stockée
Production immobilisée 1978 107
Subventions d’exploitation
Reprises sur dép., prov. (et amortissements), transferts de charges 110 352 35 649
Autres produits 99 792 68 685
PRODUITS D’EXPLOITATION 11 660 159 9902 000
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achats de matieres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matieres premieres et approvisionnements)
Autres achats et charges externes 6 852 232 6 403 899
Impdts, taxes et versements assimilés 109 591 105 470
Salaires et traitements 1995 982 2191328
Charges sociales 881 357 1193 504
Dotations d’exploitation :
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 1613 166 935 293
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 208 935 73 202
Dotations aux provisions 11 752 94 026
Autres charges 22 880
CHARGES D’EXPLOITATION 11 673 040 10 997 605
RESULTAT D’EXPLOITATION (12 880) (1 095 605)
OPERATIONS EN COMMUN
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUITS FINANCIERS 123 051 29 408
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 4 596
Reprises sur provisions et transferts de charges 11 546 14 953
Différences positives de change 106 909 14 454
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
CHARGES FINANCIERES 128 902 75914
Dotations financieres aux amortissements et provisions 64 101 11 546
Intéréts et charges assimilées 32 060 17723
Différences négatives de change 32741 46 644
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
RESULTAT FINANCIER (5 850) (46 505)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (18 731) (1142 111)
PRODUITS EXCEPTIONNELS 38717 84 367
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 38717 77 345
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges 7 022
CHARGES EXCEPTIONNELLES 72 378 24 576
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 38552 24 457
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 119
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 33826
RESULTAT EXCEPTIONNEL (33 661) 59 790
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise 3325 114
Impdts sur les bénéfices
TOTAL DES PRODUITS 11 821 927 10 015 776
TOTAL DES CHARGES 11 877 646 11 098 211
BENEFICE OU PERTE (55 718) (1 082 435)
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1 FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

L'année 2020 a été marquée par les conséquences du Covid-19 sur I’économie. La société n’a pas été
significativement impactée par la situation sanitaire en France.

En interne, outre les mesures indispensables relatives a la gestion de I'hygiéne et des relations
guotidiennes au travail entre les collaborateurs, un certain nombre de décisions ont été prises pour
suspendre tous les déplacements professionnels et rendre obligatoire le télétravail.

Les aides gouvernementales (compensation de I'activité partielle) ont été marginales (moins de 1%
des charges de personnel).

Il n’existe aucun élément a date qui remette en cause la continuité d’exploitation de la Société.

2 REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : continuité de I'exploitation, permanence des méthodes
comptables d'un exercice a lI'autre, indépendance des exercices, conformément aux régles générales
d'établissement et de présentation des comptes annuels définies par :

e le Plan Comptable Général,

e Le reglement ANC 2014-03 mis a jour de I'ensemble des reglements I'ayant modifié par la
suite dans le respect des principes de prudence et de I'indépendance des exercices et en
présumant la continuité de I'exploitation.

Les comptes sont établis, comme pour l'exercice précédent, en prenant en considération les
dispositions des réglements ci-apres, applicables aux exercices ouverts a compter du 1*" janvier 2005 :

e reglements CRC n° 2002-10 et n° 2003-007 relatifs a 'amortissement et a la dépréciation
des actifs

e réglements CRC n° 2004-06 relatif a la définition, la comptabilisation et I'évaluation des
actifs.

La méthode de base retenue pour |'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des codts historiques.

Les créances, les liquidités disponibles en caisse ou en banque, les dettes sont évaluées pour leur valeur
nominale.

Conformément a l'article 225-43 du code de commerce, aucune avance ni aucun crédit n‘ont été
alloués aux dirigeants de la société.

La rémunération des organes de direction n’est pas fournie car cela conduirait indirectement a donner
une rémunération individuelle.
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2.1 Immobilisations

2.1.1 Immobilisations incorporelles

Suite a I'adoption du reglement ANC no 2015-06 modifiant le réglement ANC no 2014-03 relatif au
plan comptable général, les quelques malis techniques présent en Immobilisations incorporelles ont
été analysés pour affectation a des éléments d’actifs sous-jacents corporels, financiers ou incorporels.

Cette affectation n’a identifié aucun actif de type corporel ou financier. Concernant les actifs
incorporels, ceux-ci ne figurant pas dans les comptes originels des sociétés absorbées, leur montant
est constitutif d’'un Mali de Fusion.

Ces éléments, de durée d’utilisation présumée non limitée, ne sont pas amortis mais font I'objet d’'un
test de dépréciation annuel.

Par ailleurs, les fonds de commerce acquis ne sont pas amortis et font également I'objet d’un test de
dépréciation annuel.

S’agissant de Malis de Fusion ou de Fonds de commerce acquis, des provisions sont comptabilisées
lorsque la valeur recouvrable est inférieure a la valeur nette comptable. La valeur recouvrable est la
valeur maximale entre la valeur d’utilité et la valeur de marché.

e La valeur d'utilité s'apprécie en fonction de la valeur actualisée des flux de trésorerie
futurs, déterminés a partir des plans d’affaires établis par le management de la société
et couvrant une période de quatre ans, extrapolée sur une cinquiéme année qui est
projetée a l'infini et diminuée de I'actif économique.

e La valeur de marché est calculée sur la base de performances enregistrées par des
sociétés similaires ; ou le cas échéant en référence a la valeur de marché du groupe
Infopro Digital.

Les dépenses ayant le caractere de frais d'établissement, ainsi que les frais de recherche, sont pris en
charge a 100 % dans l'exercice.

Les développements informatiques, réalisés en interne ou sous-traités, correspondent a des projets
nettement individualisés et porteurs d’avantages économiques futurs. lls ont fait I'objet d’une activation
et sont amortis linéairement sur 3 ans a partir de la date de mise en service des modules développés.

Les logiciels informatiques acquis aupres de tiers sont comptabilisés en immobilisations incorporelles et
amortis linéairement sur 3 ans.

2.1.2 Immobilisations corporelles

Le co(t d'entrée des biens répondant aux critéres d'immobilisations correspond a leur prix d'achat
augmenté de tous les colts directs engagés pour permettre le fonctionnement des éléments
concernés ou a leur co(t de production.

Les intéréts des emprunts spécifiques a la production des immobilisations ne sont pas inclus dans le
co(t de production des immobilisations.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée
de vie prévue assimilée a la durée d’usage en application des réglements 2002-10 et 2004-06 :
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Matériel et outillage 5 ans
Installations, agencements, aménagements divers 9 ans
Matériel de transport 5 ans
Matériel de bureau, informatique 3 ans
Mobilier 10 ans

2.1.3 Immobilisations financieres
Les titres de participation sont évalués au colt d’acquisition. Des provisions sont éventuellement
comptabilisées lorsque la valeur recouvrable est inférieure au co(t de revient. La valeur recouvrable
est la valeur maximale entre la valeur d’usage et la valeur de marché.

2.2 Créances

La date de facturation constitue le fait générateur de la créance. Les créances ont été inscrites pour
leur valeur nominale.

Le poste « clients et comptes rattachés » comprend les factures émises et non encaissées, ainsi que la
part des abonnements qui ont été souscrits et servis mais restent en attente de réglement.

Ces créances sont, le cas échéant, dépréciées afin de tenir compte des difficultés de recouvrement
auxquelles elles sont susceptibles de donner lieu.

Le poste « autres créances » comprend :

e Les compte-courants débiteurs ouverts dans le cadre des conventions de gestion de
trésorerie conclues avec les autres sociétés du Groupe,

o L’excédent éventuel d'impot sur les sociétés versé a la société téte du groupe fiscal Infopro
Digital, selon les termes de la convention d’intégration fiscale.

2.3 Comptes de réqularisation

Créances et dettes en devises

Les transactions réalisées en devises étrangeres, sont converties au taux de change en vigueur a la date
des opérations. A la cloture de I'exercice, les créances et dettes concernées, exprimées en devises, sont
converties au taux de change a cette date. Les écarts constatés sont portés en écart de conversion actif
ou passif, inscrits dans les rubriques « Comptes de régularisation et assimilés ». Les pertes latentes sont
prises en charges par le biais de provisions.

2.4 Provisions pour risgues

La société applique le réglement CRC N° 2000-06. Dans ce cadre, des provisions pour risques et charges
sont constituées pour faire face aux sorties probables de ressources au profit de tiers, sans
contrepartie pour le groupe. Ces provisions sont estimées en prenant en considération les hypotheses
les plus probables a la date d'arrété des comptes.

10
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2.4.1 Provisions pour indemnités de fin de carriere
L’évaluation actuarielle de I'engagement a été réalisée selon la méthode dite « prorata temporis ».
Les calculs sont effectués salarié par salarié selon le processus suivant :

e (Calcul de I'engagement total sur la base du salaire projeté en fin de carriere et de la totalité
des droits qui seront acquis a cette échéance.

e Les droits acquis a la cloture sont calculés au prorata de I'ancienneté du salarié a cette date
par rapport a I'ancienneté totale qu’il aura a son départ a la retraite.

Les engagements au titre des indemnités de départ a la retraite sont inscrits en provision au passif
pour 154 496 €.

Les hypotheses sont les suivantes :

e Taux d’actualisation: 0.50% (versus 0.80% au 31/12/2019). Ce taux correspond
approximativement au taux iBoxx Corporate Bonds AA10+ échéance 13 ans observé au
cours des derniers mois.

e Latable de survie retenue est la table TGH-TGF-05

e L’hypothése de départ en fin de carriere est un scénario de départ volontaire a la retraite
a 62 ans pour les employés et 65 ans pour les cadres et les journalistes, avec versement
d’une indemnité de départ en retraite prévue par les différentes conventions collectives
du groupe. L'indemnité est soumise a charges sociales avec un taux de 50%.

e Le taux d’évolution annuelle des salaires reste inchangé a 2% inflation comprise, pour
tout age et toutes catégories socioprofessionnelles.

2.4.2 Autres provisions pour risques et charges
Des provisions pour risques et charges sont constituées en vue de faire face a des litiges commerciaux
et sociaux.

2.5 Dettes financieres diverses

Les dettes financieres diverses sont constituées comme suit :
e Des comptes-courants financiers créditeurs de certaines filiales.

2.6 Produits constatés d’avance

S’agissant des abonnements souscrits par les clients a des produits / base de données, les produits
constatés d’avance sont constitués de la part restant a courir au 31/12/2020 desdits abonnements.

2.7 Chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires net représente soit des ventes d’études, soit des ventes de publicité, soit des
abonnements a logiciels de conformité environnementale.

En ce qui concerne les ventes d’études, le chiffre d’affaires est réalisé a la date de livraison de I'étude.

11
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En ce qui concerne le chiffre d'affaires publicité (Journal de I'environnement), le fait générateur est la
date d'insertion des publicités.

Pour les logiciels de conformité environnementale, suite au changement de méthode explicité au 1)
« Faits significatifs de I'exercice », la prestation délivrée au client est considérée comme intégralement
de type « prestation continue a durée définie ». Dés lors le C.A. facturé est réparti prorata temporis
sur la durée de I'abonnement.

Pour mémoire, au cours des exercices précédents, une partie du C.A au titre du droit d’acces était
constatée en résultat dés la facturation alors que la partie constitutive de I'abonnement était
constatée au prorata temporis de la durée de I'abonnement.

3 ENGAGEMENTS

Néant

4 INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN ACTIF

4.1 Immobilisations corporelles, incorporelles et financiéeres

4.1.1 Tableau des acquisitions et des cessions de I’exercice

Virements
de poste a

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2019 Acquisitions poste et Cessions  Au 31/12/2020
corrections
+/-

Frais d’établissement et de développement 106 714 106 714
Autres postes d’immobilisation incorporelles 6170 622 3418 268 9 588 890
Total 1 Incorporelles 6 277 336 3418 268 0 07 9695604
Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d’autrui

Constructions installations,

agencements.....

Installations générales

et agencements

Installations techniques, matériels et outillages
Matériel de transport

Matériel de bureau et informatique, mobilier 1291 1291
Total 2 Corporelles 1291 0 0 0
Immobilisations corporelles en cours (1)

Total 3 Encours Corporelles 0 0 0 0
Participations évaluées par mise en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

Total 4 Financieres 0 0 0 0
TOTAL 6 278 628 3418 268 0 0 9 696 896

O O OO OO o oo
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La société active les contenus éditoriaux de son site internet. Ces contenus sont composés de
développements internes et de prestations externes.

Les acquisitions de logiciels de I'exercice 2020 s’élevent a 3 418 268 € et incluent pour 1978 107€
I'activation des contenus réalisés en 2020.

4.1.2 Tableau des amortissements

Les amortissements des immobilisations incorporelles et corporelles sont calculés suivant les
modes linéaire ou dégressif, selon la nature des biens, et en fonction de la durée de vie prévue.

Tableau des amortissements techniques :

Diminutions

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2019 Dotations . Au 31/12/2020
ou reprises

Frais d’établissement et de développement 106 714 106 714
Autres immobilisations incorporelles 3904 909 1612 735 5517 645
Total 1 4011 623 1612 735 0 5624 359
Terrains 0
Constructions 0
Installations générales et agencements 0
Installations techniques, matériels et outillages 0
Matériel de transport 0
Matériel de bureau informatique, mobilier 41 430 472
Total 2 41 430 0 472
TOTAL 4 011 665 1613 166 0 5 624 832

4.2 Provisions pour dépréciation des créances

Se référer au paragraphe 5.2. Etat des Provisions.

4.3 Etat des échéances des créances

Les créances détenues par la société s’élévent a 7 884 598 € en valeur brute au 31/12/2020
et elles se décomposent comme suit :
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Aunanau Aplus d’un

Chiffres exprimés en euros Montant Brut plus
ACTIF IMMOBILISE : 0 0 0
Créances rattachées a des participations
Préts
Autres immobilisations financiéres
ACTIF CIRCULANT : 7 884 595 7 884 595 0
Clients 6 975 137 6 975 137
Clients douteux 60 435 60 435
Personnel et comptes rattachés 1602 1602
Organismes sociaux 10 157 10 157
Etat : imp0ts et taxes diverses 663 027 663 027
Groupe et associés 154 301 154 301
Débiteurs divers 14 844 14 844
Charges constatées d’avance 5092 5092
TOTAL 7 884 598 7 884 598 0

Montants des préts accordés en cours d’exercice
Montant des remboursements obtenus en cours d’exercice

Préts et avance consentis aux associés (personnes physiques)

4.4 Produits arecevoir

Le montant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan s’éléve a :

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2020 Au 31/12/2019
Rabais, remises, Ristournes a obtenir
Produits a recevoir
Clients - Factures a établir 445 362 733 264
Avoirs a recevoir
Intéréts courus sur dépdts et cautionnements
Intéréts courus sur compte courant
TOTAL 445 362 733 264

45 Comptes de régularisation

4.5.1 Charges constatées d’avance
Les charges constatées d’avance s’élévent a 5 091 €.
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Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2020 Au 31/12/2019

Charges d'exploitation 5091 51618
Charges financieres

Charges exceptionnelles

TOTAL 5091 51 618

45.2 Ecarts de conversion

ECART ACTIF ECART PASSIF

Euros Euros

Diminution des créances 64 101 Diminution des dettes

Augmentation des dettes Augmentation des créances 1547

5 INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN PASSIF

5.1 Composition du capital social

Nombre de . o
T N " . ) remboursés | Modification
L . a l'ouverture | alacléture | titres crées
Catégories de titres \ . ) . pendant de la valeur
de I'exercice | de l'exercice pendant \ . .
; . I'exercice nominale
I'exercice
Nombre d'actions ordinaires 341828 341828
Valeur nominale 7 7 0
Capital 2392 796 2392 796
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5.2 Capitaux propres

Affectation des résultats de I'exercice 2019 :

Les comptes de I'exercice 2019 ont fait apparaitre un résultat de -1 082 435 €. Selon la
décision de ’AGO statuant sur les comptes, ce profit a été affecté en report & nouveau.

Chiffres exprimés en AU 31/12/2019 Chnitgtgheorgznt AT Affectation Dilst‘ribution R‘ésultaF de AU 31/12/2020
euros comptable de N-1 Dividendes I'exercice

Capital social 2392 796 2 392 796
Primes de fusion 237 805 237 805
Réserve légale 0 0
Autres réserves 1836 1836
Report a nouveau (1 064 233) (1 082 435) (2 146 669)
Résultat de I'exercice (1 082 435) 1082 435 (55 718) (55 718)
SITUATION NETTE 485 768 0 0 0 0 (55 718) 430 050
Provisions réglementées

CAPITAUX PROPRES 485 768 (0] (0] (0] (0] (55 718) 430 049

5.3 Etat des provisions

Le détail des provisions par nature est le suivant :

5.3.1 Provisions pour risques

. . Au . . Au
Chiffres exprimés en euros 31/12/2019 Dotations Reprises 31/12/2020
Provisions pour litige prud’homal 59 977 33 826 93 803
Provisions pour garantie Clients 0 0
Provisions pour perte de marchés a terme 0 0
Autres provisions pour risques et charges 0 0
Provisions pour pertes de change 11 546 64 101 11 546 64 101
Provisions pour risques 71523 97 927 11 546 157 904
Provisions pour pensions et obligations similaires 142 744 11752 154 496
Provisions pour Charges 142 744 11 752 0 154 496
Provisions sur immos incorporelles 0
Provisions sur immos corporelles 0
Provisions sur titres mis en équivalence 0
Provisions sur titres de participations 0
Provisions autres immos financiéres 0
Provision pour dépréciation des immobilisations 0 0 0 0
Amortissements dérogatoires 0
Provision amortissements dérogatoires 0 0 0 0
Matieres premiéres 0
Provision pour dépréciation des stocks 0 0 0 0
Poste : Clients douteux 139 479 208 935 110 352 238 062
Poste : Autres créances 0
Provision pour dépréciation des créances 139 479 208 935 110 352 238 062
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5.4 Etats des échéances des dettes

DETTES Montant brut Moinsd’1an l1a5ans Plusdeb5ans

fin ex.
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit :
a 1 an maximum a l'origine
a plus d’1 an a l'origine

Emprunts et dettes financiéres divers 2 641 297 2 641 297
Fournisseurs et comptes rattachés 4 295 440 4 295 440
Personnel et comptes rattachés 292 230 292 230
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 263 389 263 389

Etat et autres collectivités publiques :
Imp6ts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée 826 122 826 122
Obligations cautionnées

Autres impdts et comptes rattachés 31043 31043
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 28 187 28 187
Groupe et associés 0
Autres dettes 212 612 212 612
Dette rep.de titres emp. ou remis en garantie

Produits constatés d’avance 2 879 353 2879 353

TOTAL 11 469 676 11 469 676 0 0
Emprunts souscrits en cours d’exercice
Emprunts remboursés en cours d’exercice

5.5 Charges a payer

Le montant des charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan s’éléve a :

Au 31/12/2020 Au 31/12/2019

Chiffres exprimés en euros

Dettes fournisseurs et cptes rattachés 340 775 331563
Autres dettes
Dettes fiscales et sociales 439 038 557 128

17 530
906 221

31 297
811 110

Intéréts courus
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5.6 Comptes de régularisation

5.6.1 Produits constatés d’avance
Les produits constatés d’avance s’analysent comme suit :

Au Au

Chiffres exprimés en euros
31/12/2020 31/12/2019

Produits d’exploitation 2 879 352 2 300 381
Produits financiers
Produits exceptionnels

TOTAL 2879 352 2 300 381

5.6.2 Ecarts de conversion
Se référer au paragraphe 4.5.2.

6 INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE RESULTAT

6.1 Ventilation du montant net du chiffre d’affaires

Le montant total du chiffre d’affaires s’éleve a 9 471 907 €, dont 4 275 562 € au titre des opérations
réalisées a I'exportation.

La ventilation de chiffre d’affaire par activité est reprise dans le tableau ci-dessous :

Chiffres exprimés en euros Exercice au 31/12/2020

CA Digital 9196 908
CA Salons

CA Marques, Média et autres 149 330
CA Divers 125 669

TOTAL 9471 907
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6.2 Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel de I'exercice de -33 661 € s’analyse de la fagon suivante :

: Exercice Exercice
Rubriques
31/12/2020 31/12/2019

PRODUITS EXCEPTIONNELS 38 717 84 367
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 38 717 77 345
Produits exceptionnels sur opérations en capital

Reprises sur provisions et transferts de charges 7 022
CHARGES EXCEPTIONNELLES 72 378 24 577
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 38 552 24 457
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 119
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 33 826

RESULTAT EXCEPTIONNEL (33 661) 59 790

6.3 Impot sur les bénéfices

La société RED ONLINE est membre d’'un Groupe d’intégration fiscale ayant pour société
mere, la société INFOPRO DIGITAL HOLDING .

6.3.1 Ventilation de I'impo6t sur les bénéfices lié a I'activité

Bénéfices 2
a . résultat net
Résultats comptables Impot A
. aprées impot
avant impot

Résultat courant (18 731) (18 731)
Résultat exceptionnel (33 661) (33 661)
Participation des salariés (3 325) (3 325)

Crédits d'imp6ts

TOTAL (55718)] 0| (55 718)

Le montant de I'imp6t a payer par la Société a la société téte de groupe fiscal, Infopro Digital Holding,
est égal a sa propre charge d’'imp6t calculée comme si elle n’était pas membre du groupe intégré.
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6.3.2 Fiscalité différée

A l'ouverture de

Variations en

A la cloture de

I'exercice

Evaluations dérogatoires en vue d'obtenir des
allégements fiscaux :

Provisions réglementées :

Différences entre le régime fiscal et le traitement
comptable de certains produits ou charges :

Provision pour indemnité de départ a la retraite
Effort construction

Participation

Contribution sociale de solidarité

Provision dépréciation des créances Clients

Autres provisions pour risques
TOTAL

I'exercice

142 744
9432
114
11546

163 836

résultat de I'exercice

(11 752)
9432
(3212)

0

(52 555)
0

(58 087)

154 496
0
3326

64 101

221 923

6.3.3 Incidence sur le résultat de 'application des dispositions fiscales

Impact sur le résultat de I'exercice

2020 '

Résultat de I'exercice
- Impét sur les bénéfices
- Crédits d’'impots :
crédit d'imp6t en faveur de la recherche

crédit d'imp6t en faveur de la formation des dirigeants

crédit d'imp6t famille

réduction d’'impo6t en faveur du mécénat
crédit d'imp6t investissement en Corse
crédit d'imp6t en faveur de I'apprentissage

crédit d'impd6t afférent aux valeurs mobilieres (BIC)

crédit d'impdét pour la compétitivité et I'emploi

autres imputations

- 55718

Résultat avant imp6t (ou crédit d’impéot)

- 55718

+ Dotations de I'exercice aux provisions réglementées
- Reprises de 'exercice sur provisions réglementées

Variation des provisions réglementées : - amortissements dérogatoires

Résultat hors dispositions fiscales
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/7 INFORMATIONS DIVERSES

7.1 Effectif moyen du personnel salarié et intérimaire

Sur l'année fiscale 2020, I'effectif moyen du personnel s’analyse comme suit :

Année fiscale 2020 Effectif

Cadres 40
Journalistes 3
Employés 1
Contrats a durée déterminée 0
TOTAL 44

7.2 ldentité de la société mere consolidante

Les comptes de la société mére sont consolidés selon la méthode de l'intégration globale
dans les comptes de la société SAS INFOPRO DIGITAL HOLDING 10 Place Général De Gaulle
92160 ANTONY - Siret n°® 81881341200025

7.3 Liste des filiales et des participations

Néant

7.4 Rémunération des organes d’administration

La rémunération des organes de direction n’est pas fournie car cela conduirait & donner une
rémunération individuelle.

8 EVENEMENTS SIGNIFICATIFS SURVENUS DEPUIS LA
CLOTURE DE L'EXERCICE

Néant
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