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MICROWAVE VISION

Société par actions simplifiée

au capital de 1 293 402,40 euros

Siége social : 13, rue du Zéphyr

Parc d'activité de I'Océane, 91140 VILLEJUST
340 342 153 RCS EVRY

DECISIONS DE L'ASSOCIEE UNIQUE
DU 22 MAI 2023

DECISION D'AFFECTATION DU RESULTAT
de I'exercice clos le 31 décembre 2022

L'associée unique décide d'affecter le bénéfice de I'exercice clos le 31 décembre 2022 s'élevant a
1054899 euros de la maniére suivante :

Bénéfice de l'exercice 1 054 899 euros
En totalité au compte "autres réserves".

Conformément a la loi, l'associée unique constate qu'aucun dividende n'a été distribué au titre des
trois exercices précédents.

Certifié conform@
Pour la société,Présidente
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: BILAN ACTIF
1 || Pérode du guu 112022 au 31/12/2022 Présenté en Euros Edité le 11052023
[} ]
'il — - - 2 - — = — - .
i ) — ' ' Exercice clos le Exerck:e :;réeedent ]
‘ ACTIF 31/12/2022 31122021 |,
_ ... (12 mais). _ - (12 mois)
(Bt [Amot &PV Net | % Net [ %)
: (i
Capital sousceit non appélé 0) ! )
. ) )
Actif Immobilisé | 1
Frais d'établissement . ' ! i
Recherche et développement t | P ]
Concesslons, brevets, marques, fogiciels et droits similaires ! ' 2820 366 2017 136 803 230|058 1119493 106
Fonds commercial i ! J vl

'] Autres immobilisations incorporelies i 162471 . 162471 | 68
Avances & acomptes sur immobilisations incorporelies i [

. . \ i
Temains : ‘ ; T | i
Constructions o ‘ ¢ ;

t | installations techniques, matériel & outillage industrieis 3057 t925]f 1132} ool 1221} 200
Autres immobilisalions corporelles 47679 16 839 i 30840 oai 9686 oot
Immobilisations en cours ‘ A MR !

‘]Avances & acomples ) M ) { l

y + |

\

| Panticipations évaluées selon mise en équivalence ' . . i

-1 Autres Participations 55 446 007 |' 55446007 |sure 55 446 007 | 220
Créances rattachées a des participations | * f
Autres titres immobilisés ‘ . o 108 618 o.10
Préts 1815989 1815989 i
Autres immobilisations linanciéres 17282 3 1728211 5.8 | 166 949 0.6 !

{ . : . ' !

! : TOTAL () 60 468 390 J 851 BBOI 56 616 501 | sxe0 56 851974 | s

| Actif circutant : ; : 5‘ »

| Matiéres premiéres, approvisionnements ’ 96 963 30833 66 131 oo 67 347 aos!

| En cours de production de biens
En cours de production de services .
;] Produits intenmédiaires et finis i : '

Marchandises . : i o
{
Avances & acomptes versés sur commandes | . - . ‘ |
Clients et comptes rattachés 37 006 314 575 766 36 430 548 | 110 135 446 328 | 1300
Autres créances g ' T f
. Foumnisseurs débiteurs . ! 1t
. Personnel 3000 3000 ooo 4000 oo,
. Organismes soclaux . ; ; . [ 3711} ooo
« Etat, Impdits sur les bénéfices 155 558 : 155558 a.1s i i f
. Etat, taxes sur le chiftre d'affaires 192 059 . 192059 o8 162 150 |. 0,18
. Autres 11201 606 : 11201606 {1016 7838403 ; rai
Capital souscril et appelé. non versé T - A
[ |
Valeurs maoblliéres de placement ‘ ) . 1211438] v i
Instruments financiers a lerme et jetons détenus !
Disponibilités 2013294 . 2013294 i 4020831 180
Charges conslatées d"avance | 87 044 87044 oo 200552| o9,
|
I “
TOTAL (H) | 50 756 840 606 599 50 149 247 | a4 48 954 769 s
Charges A répartir sur plusieurs exercices (ny ] k
Primes de remboursement des obiigalions ™| ‘ I,
Ecarts de conversion et différences d'évaluation actif v | 294 629 | 294629 o.ze 7803 oo

. _ . _TOTAL AcrlF(oaV) 111513359 4450488] 107 060 371 piooe| 105 814 536 hoaow
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MICROWAVE VISION page 2
BILAN PASSIF
Période du 01/01/2022 au 31/12/2022 Présenté en Euros Edité le 117052023
" —— R . . A
7 - Exercice clos l¢ | Exercice précédent
PASSIF 3141212022 3151202021
; _ . — - . e . - {12 mois) s {12 mois) !
Capitaux propres ;
Capital:soctal ou individuel { dont versé : | 1258402 121 1297264 v
{Primes d'émission, de fusion, d'apport ... §520045% |21 £5200 459 ) =
‘| Ecarts de réévaluation 2174 | ot - a3 axf
[ Réserve légate 350971 um 350971 o]’
Reéserves statutaires ou contractuetes '
Réserves réglementées 4 ! i
Autres réserves 13295 597 | a2 518577 | o
Repart 3 nouveau 5211 516 am 5409127 sn .
Résufcrt de Fexercice ) 1054893 |  12680020| n |
! e N
. ; ! 4 1
Subventions d'investissement ! . T

Provisions réglemeniées £5001 | aw 55 091; s

TOTAL(Y|  76485105|na|  75614.240) .4

Produits des émissions de titres particpatifs 1 |
Avances conditionnées !

TOTAL(H) | !
Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques i :
Pravisions pour charges 294629 v 183736 2

TOTAL (it} 294 829] o 143 75‘ o

Emprunis et deries

Emprunts obligataires convertibies

Autres Emprunts obligataires .
Emprunts et dettes Juprés des établissements de crégit I

I
. . Emprunts 1703011 100 2213883 =
| . Découverts, concours banoaires ' )
Emprunts et dettes financiéres diverses ‘
. Divers il ' $075| wo
.Associés . g 10002 s 8440429| 1>
) \
Avances & acomptes regus sur commandes en cours 1 | j
Dettes foumisseurs et comptes rattachas 17 1ed 726 e 19419283 v a0
Dettes fiscales et sociales ]l
. Personnel i 236 595 | uzv 116 863] an
» Organismes soctaux 74 164 | aor 85562| oo
} + Etat, impéts sur les bénéfices . 36838 ==
- Etat, taxes sur le chiffre d'affaires | 218 1SD| om 234917| ox
- Etat, obligations cautionnées ' !
. Autres impdis, taxes et assimilés I 39524 | apa 45965 ) o
Dettes sur'immobilisations et comptes ratachés 34| 2
Autres dettes 10823 «m
lnstruments financiers d terme ] .
Produits constatés d'avance -. 134 405 { v 246640 :.=

TOTAL({WV) 30234 578 = 30 056 560] » «

€art de conversion et différences d'évaluation passif ) §055] ow

. . TOTAL PASSIE(1a V)] 107060371 |vwes] 105 814536 .uJ
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_'1 COMPTE DE RESULTAT

Période du 0170172022 au 31/12/2022

Présenté en Euros

page3

Edité le 117052023

e

1" » \ -Exertice dosle» Exerde; précedent] Variation '
| COMPTE DE RESULTAT I stz 31122021 | absolue | %
- L aa - A (12 mois) (12 mois) (12112) .
. _ [_ France_ | Exporation.].. Total % Total - | %] Varation.]% ).
1 - .‘ - I P ' 1, o i | l
1| ventes de marchandises ? N 1 Ji ‘, 1
;| Production vendue biens 1 0 43572841 4387284 | axx 5107 037 | s 81035 }.m
] Production vendue services ) 1524 5731, 44278441 5052418 ] 0037076 .| FYETY,
. J |- ‘ N
Chiffres d'Affaires Nets | 1624 673 8 785 127]' .10 309 700 st 11204 713 | maan|. £35013} - 73e),
: { [ R
Production stockée i ' i I |
Production immobilisée : 1 : il ¢
Subventions dexploitation ; : ' ! ' 1
Reprises sur amortis. et prov., transfert de charges L 12518] a4 8401 | am s1] an|
| Autres produits 4 400 88| 33s 28 27I1 ox o2688] w2t
i . : 1 ! '
Total des produits d'exploitaton (i) 10728 601 sl 11 186 844 n.u‘j 458243, «; |
i ) ¢ N s " ! N
Achats de marchandises (y compris droits de douane) | : I i ; ! ' 1 | i
Yariation de stock {marchandises) i " E M ; ;
| Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 2571308 xn: 3770750 | nes l #1199 393 a0
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approv.) t g IS
Autres achats et charges extemes 3508 737 | max 3518031 | nar | 808| 38 ‘
Impdts, taxes et versements assimilés 21845 o} 76504 | aus: TIES]
Salaires et traitements 1311208] 2m2 1354 532 | 2w LYYy YN
Charges socigles i 402477 an 020420 sw'f, 127982 e}
Dotations aux amortissements sur immobilisations ; 3234168| 35 326 354 | 2si|, 291|" an
Dotations aux provisions sur immobiksations : ; v | c
Dotations aux provisions sur actif circulant ! 13397] on RN nwwl m
Dotations aux provisions pour risques et charges : | d ol "o
Autres charges , 060 000{ M 522278 | +u o7 u‘f i nn
Total des charges d'exploitation (i) 9 262 395| naps 10 150 877 | s 928482
RESULTAT D'EXPLOITATION (i) 1466 206| ux 995967 | s3], mnﬂ an)
‘Quotes-pahs de résultat sur opérations faites en commun il - i
Bénéfice attribué ou perte transférée () l !
Perte supportée ou bénéfice transféré (Iv) ¢ ; ]
i | B
Produits financiers de participations 2340 384 | o7 42 M9 384] 100
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances | 1 ,
Autres intéréts et produits assimilés 438070 o 101420} 1 2r7 380] 1mm
Reprises sur provisions et transferts de charges 208 038 | ze» 13205812} s3]  -13¢87 1s4| sma2
Différences positives de change 137022] 12073 an 12699 nNa
Produits nets sur cessions valeurs mobiliéres placement i | - ’
Total des produits financiers (V) 784 049 mf 15 788 659 winl 15004 810 ez
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 204 620 2m], 1050 725 iy -1 ususZI -
Intéréts et charges assimilées 427 956| axs 221268| 13, 206 688 41
Différences négatives de change 48512| 0w 16703| ais 31009 | o
Charges nettes sur cessions valeurs mobiléres placements ‘ | |
P: Total des charges financiéres (Vi) 771 097| 120 2197696 | iiir| -1 426639 o
| RESULTAT FINANCIER (V-VI) | 12952] aa| 13590963 | x| 13578011 e
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-ll+ll-IV+V-Vi) 1479 158[ was| 14586 929 [ixin] 13 107 771] wous
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‘ COMPTE DE RESULTAT
Période du 017012022 ay 3111272022 Présenté en Euros Edité le 11/05:2023
- p - - —
N . ,' Exercice clos le [ Exercice précddent| Varation ‘ ]
COMPTE DE RESULTAT ( suite ) 3122022 (' 314122021 | absolue | %
{12 mois). {12 mois} {12/12) 1
‘ (Pmduits exceptionnets sor opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital 572 =t 16 781] ai1s 215189 e
Reprises sur provisions et ransferts de charges , ;
{ Total des produits exceptionnets (Vi) 572| cen 16761) vs | -u’mL P
Charges exceptionneiles sur opérations de gestion 1334 zoi 671116 s 5978 =
1| Charges exceptionneBes sur apérations en capital 443687 | 4% 1332409 |1 472 Ax
Dotatons exceptionnetles aux amortissements et provisions ‘
Total des charges exceptionneites (Vifl) U5021| = 2003 525 ‘_.-.-,- ' 15850 in
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI)-VIIl) 444 430] < -1 886 764 | .1/ 1542314] oo
Paricipation des sa'aries (IX)
Impdts sur ies bénéfices (X} : 20191 ¢ 75 854 o s9683| ‘nrm
. ’ !
Total dés Produits (I+llevevi)|  11513221]..] 26 992 263 san| 15479048 20
Tots! des Charges (lI+IVeVIsVil+IX+X)| - 10458 322| ., e 14312248} e 385302 2w
RESULTATNET|  1054899)+::s] 12689020 sl -11e28 121 i
Benexe Bénence
o Crad BT moter B— - B R T
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Annexes aux comptes sociaux de Microwave Vision pour l'exercice clos le 31 décembre 2022

hiccovaave vision Gronp

Le total bilan pour I'exercice clos le 31/12/2022 est de 107 060 371 € avant I'affectation du résuitat. Le compte de
résultat dégage un bénéfice de 1 054 899 €.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2022 au 31/12/2022.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.
Ces comptes annuels ont été arrétés par le président en date du 12/05/2022.

lls comprennent les comptes de MICROWAVE VISION (MVG,) et de ses établissements étrangers, 4 savoir :

SATIMO Hong Kong
MICROWAVE Japon
MICROWAVE Suéde

[ 1]

1. Faits marquants de I'exercice

L'actionnaire de la société a décidé en date du 02 mars 2022 de procéder a une réduction de capital social de la
société non motivée par des pertes pour un montant nominal de 3 861.60€ par voie d'annulation immédiate, d’un
nombre maximum de 19 308 actions ordinaires correspondant aux actions auto détenues par la société a la date des
décisions, d’'une valeur nominale de 0.20 euro.

La société a recruté un directeur des achats groupe, M. Nicolas Machard.

2. Principes, régles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont été établis conformément au reglement de I'Autorité des Normes Comptables n° 2014-03 du
S juin 2014 relatif au Plan Comptable Général, a jour des différents réglements complémentaires a la date de
I'établissement desdits comptes annuels..

Les conventions générales comptables frangaises ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base suivantes :

e Permanence des méthodes,

e Continuité de I'exploitation,

¢ Indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
historiques. Cependant, pour l'intégration des comptabilités des établissements autonomes situés en dehors de la
zone euro, la méthode du cours de cléture est retenue.

Les principales méthodes utilisées sont présentées ci-aprés.
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2.1. Conversion des établissements autonomes

Les comptabilités des établissements autonomes (Hong Kong, Suéde, et Japon) sont intégrées a la comptabilité de
I'établissement frangais pour la présentation des comptes annuels aprés leur conversion en euro.

Par dérogation aux régles générales (cours historique) et afin de donner une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére et du résultat de I'entreprise, la méthode du cours de cldture est utilisée. Cette méthode consiste, en fonction
de la nature des postes comptables convertis, a utiliser les cours de cloture, les cours moyens ou les cours historiques :
e Les comptes de bilan (a I'exception des comptes de liaison) sont convertis au cours de cléture.
e Les comptes de résultat sont convertis au cours moyen de la période.
¢ Les comptes de liaison correspondant aux investissements et aux résultats successifs sont convertis au
cours historique.

Les comptes de liaison « commerciaux » sont convertis au cours de cléture.

Les écarts de change résultant de ces conversions sont inscrits en capitaux propres dans une subdivision du poste
report & nouveau, les écarts de conversion débiteurs venant ainsi en diminution du bénéfice distribuable.

2.2. Immobilisations incorporelles

Les logiciels, brevets et licences sont comptabilisés au colt d'acquisition. lls concernent I'implémentation du logiciel
SAP et sont amortis selon le mode linéaire sur une durée allant de 3 & 6 ans.

2.3. Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont enregistrées a leur colt d'acquisition majoré des frais accessoires de transport et
d'installation

Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire sur la durée de vie estimée des immobilisations -

e Agencements et installations 5a10ans
e Matériels et outillages 3a7ans
s Matériels de transport 5 ans

e Matériels de bureau, informatique et mobilier 3410 ans

2.4. immobilisations financiéres

Les titres de participations sont inscrits au bilan & leur valeur d’acquisition ou d'apport.
Une dépréciation est constituée a la cléture de I'exercice lorsque la valeur d'utilité est inférieure au coat d’acquisition.
A la cloture de chaque exercice, la valeur d'utilité de chaque ligne de titres est appréciée sur la base :
o des capitaux propres de la filiale ; ]
e de ses perspectives d'avenir selon la méthode de I'actualisation des flux de trésorerie futurs. Ces flux
sont déterminés sur la base de prévisions sur un horizon de quatre ans avec une hypothése de
croissance a l'infini de 1 % & compter de la cinquiéme année et un taux d'actualisation de 8.99%.

2.5. Stocks

Les stocks de matiéres et composants et les stocks de produits intermédiaires et finis sont valorisés a leur coGt

historique (coGt d'acquisition ou coft de production).
Une provision est constituée si la valeur de réalisation a la cloture de I'exercice est inférieure a ce coat historique.
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2.6. Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est constituée si cette valeur est
supérieure a la valeur de réalisation probable 3 la ciéture de I'exercice.

2.7. Opérations en monnales étrangéres

Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contrevaleur 4 la date de I'opération.
Les créances et dettes en monnaies étrangéres existant & Ia cléture de exercice sont converties au cours en vigueur
a cette date. La différence de conversion est inscrite au bilan aux postes « écarts de conversion ».

Les pertes latentes de change non compensées font I'objet d'une provision pour risques, en totalité ou partiellement
suivant les modalités suivantes. Les comptes de trésorerie en monnaies étrangeres existant & la cldture de I'exercice
sont convertis au cours en vigueur & cette date. Les gains et pertes de change résultant de la conversion de créances
et dettes commerciales ne sont plus classés en résultat financier mais en résultat d'exploitation.

2.8. Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement figurent au bilan pour leur valeur d'acquisition. Elles font, lorsque nécessaire,
I'objet d'une provision calculée pour chaque ligne de titre d’'une méme nature, afin de ramener leur valeur au cours de
bourse moyen du dernier mois, ou a leur valeur de négociation probable pour les titres non cotés. Conformément au
principe de prudence, les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées en compte de résultat. Les mouvements
sont comptabilisés par application de la méthode FIFO.

2.9. Charges a répartir sur plusieurs exercices sur frais d’émission d’emprunts
Les frais d'émission d'emprunts sont répartis sur la durée de I'emprunt.

2.10. Provisions
Ces provisions sont destinées a couvrir les risques et les charges que des événements en cours ou survenus rendent
probables, nettement précises quant & leur objet mais dont la réalisation et 'échéance ou le montant sont incertains.

Elles concernent principalement les pertes de change et I'attribution d'actions gratuites.

2.11. Indemnité de départ A la retraite

Les obligations liées aux indemnités légales ou conventionnelles de départ & la retraite ont été évaluées a la date du
31/12/2022.

Ces indemnités ne font pas I'objet d'une comptabilisation mais d'une mention en engagements hors bilan.

Le montant mentionné en engagements hors bilan est déterminé a la cléture de I'exercice en tenant compte de
Fancienneté du personnel, de la probabilité de présence dans I'entreprise & la date de départ en retraite. Le calcul
repose sur une methode actuarielle intégrant des hypothéses d'évolution des salaires, d'age de départ et de rentabilite
des placements & long terme & la date de cléture.
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Les hypothéses retenues sont les suivantes :
- Taux d'augmentation des salaires :1,75% constant:
- Convention collective : métallurgie
- Initiative de départ : salarié
- Méthode de calcul : Nouvelle méthode de calcul des IFC publiée par IANC mi-novembre. Evaluation de

l'indemnité A verser puis étalement sur les demiéres années de la carriére.
- Taux d'actualisation :3.77%
- Rotation du personne! : 5% jusqu'a 50 ans
- Age de départ : 67
- Taux de charges sociales : 47%

2.42. Reconnaissance des produits

Microwave Vision est une holding mixte. Son chiffre d'affaires est constitué d’'une part de management fees et d'autre
part, des ventes réalisées par les établissements étrangers.

Les regles de comptabilisation du chiffre d'affaires de ces établissements sont les suivantes :

e Vente de produits et d'études :
Le chiffre d'affaires est comptabilisé suivant la méthode & I'avancement.
Le pourcentage d'avancement a été déterminé en divisant le prix de revient réalisé a la cldture de I'exercice par le prix

de revient total du contrat.
Dans le cas ol une perte a terminaison devient probable, elle est constatée par la voie d'une provision pour risques.

e Maintenance :

Les contrats de maintenance sont facturés une fois par an a leur date anniversaire. lls sont comptabilisés en produnts
au prorata temporis.

2.13. Evénements postérieurs a la cldture

La société a pergu le 09 mai 2023 des dividendes en nature de trois de ses filiales, MVG Industries, SAS pour
6 057 286,33€, Microwave Vision Italy, Srl pour 7 304 864,03€ et MVG Industries UK, Ltd pour 4 818 740,42€

2.14, Intégration fiscale

La société fait partie, depuis le 1" janvier 2022, d'un groupe d'intégration dont RAINBOW HOLDING SAS est la société
téte de groupe, elle est située au 13 Rue du Zéphyr 91140 Villejust. Elle est la société consolidante du Groupe.
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3. Notes sur le bilan

Les chiffres sont exprimés en euros, sauf indication contraire.

3.1. Immobilisations incorporelies

2 820 366 -, - 2820366 2017136 803 230

incorporelies
| immos incorp en cours 162 471 - 162 471 - 162 471
TOTAL® ™~ 7 7 2820386 T 482471 T T Ty 082837 T "2017 7136085 701

¥ i . -

~ » — - - . - - - — " P - -~ . i w - -

3.2. Immobilisations corporelles

—— . [ [ v —— e e - — L =
—

pagmeniclons goimnutions CONVErsion 31/12/2022 R AG

Matériel et outillage

industriel - MV Italy 3298 - - -241 3057 1925 1132
Agencements 12 905 - - - 12 905 4 661 8 244
Matériel de transport - 28 288 - = 28 288 5174 23 114
Matériel de bureau et 6638 : - -152 6 486 7004 -518

mobilier informatique

Immobilisation incorp - - - - - -
en cours

'"TOTAL 22841 28 288 - <393 50 736 18 764 31972

3.3. Immobilisations financiéres

R - - 11272027

Titres de participation 55 446 007 . 55 446 007
Préts 1982 938 14 512 8 640 1988810

2::r1eclséres immobilisations 108 618 . 108 618 .

TOTAL §7 537 563 14 612 . 117 258 57 434 817

Les actions propres sont présentées au 31 décembre 2022 dans le poste « Autres immobilisations financiéres » pour
un montant de 0 € contre 108 618 € A la cléture de I'exercice précédent.
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: "‘.‘3; Ecartde -, 7
o CONVersian, ' <.
| Frais de recherche et développement ;
'| Autres immobilisations incorporelles 1700873 316 263 S 2017136
'| Immobitisations incorporelles 1700 873 316 263 2017 136
i |
| Matériels et outillages industriels 2076 365 -517 1925'
Agencements 3047 1614 - 4 661
'| Matériels de transport s 5174 = 5174,
Matériels de bureau et mobilier informatique 68810 - 194 7004
Immobilisations corporelles 11 934 7153 -323 18 764
Autres immobilisations financiéres ! 1815989 - - 1815989
Immobllisations financiéres - o - -
| e — e - — .
|TOTAL ' , 35287986 323 416 323 3 851 889
3.5. Stocks

Le montant total de stocks bruts s'éléve a 96 963€. || se décompose en :

- matiéres premiéres, approvisionnements pour 96 963 €, provisionnés a hauteur de 30 833 €.

3.6. Créances clients
Le solde clients au 31 décembre 2022 se décompose de la fagon suivante :

L~ _ . A .- -

TN T S A

¢ o 57.- - '*h “_A.T'J . 7 ’ i }:: k'r‘;al;!;fL [ ) .

France et Europe ' ' 3147 932 2565657
Etats Unis 27926 185 2501815
Chine 82 726 -
Hong Kong 637 164 348 970
Japon 1929 713 289 008
Israsl ) 3272505 895 150
TOTAL s e "37006314 T 6600690

L'ensemble de ces créances est a moins d’1 an.
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3.7. Autres créances

Personnel - note de frais - -
Personnel! - acompte sur salaire 3000 4 000
Organismes sociaux - 3711
Etat- crédit d'impét recherche 1206 567 2 844 505
| Etat - Impét sur les bénéfices 155 558
TVA déductible 16 996 9879
Crédit de TVA a reporter 119 032 38 320
TVA sur factures non parvenues 56 030 113 950
| MVG HONG KONG 140 339 2 860 142
| Rainbow 9 763 856 2757083
| MVG HK, Ltd 90 844 -
Divers - produits a recevoir o - 16 761
TOTAL .. N T T T Yis62224 -, Beas3s2

L'ensemble des autres créances a une échéance & moins d'un an a I'exception des créances de CIR pour
1206 567 €, qui correspond au reliquat non financé par la BPI des CIR 2019, 2020 et 2021.

3.8. Valeurs moblliéres de placement
Ce poste est constitué au 31 décembre 2022 de placements dans des comptes a terme pour 1 005 863 €.

3.9. Charges constatées d'avance

Ce poste présente un solde de 87 k€. Les charges constatées d'avance sont constituées essentiellement, de
redevances et abonnements pour 20 k€, de publicité pour 12 k€, du loyer pour 38 k€.

3.10. Capitaux propres

et T s B T MU GO | e
ouveme : n: ‘ "
n £31/12/9021] R (¢ uitat 2021 ,j de conversian I evercico 2022 831/12/2022]
Capital social 1297 264 - -3 862 - e 12983 402
Prime
| d'émission 55 200 459 - - - - 55 200 459
.| Ecarts rééval. 4731 -2 557 2174
Réserve légale 350 971 : . : : 350 971
| Autres réserves 616 577 12 680 020 "~ - - 13 296 597,
‘| RAN 5409 127 -318 832 121 221 & 5211516
Amortissement .
dérogatoire 55 091 - - - - 55 091
1 Résultat 2021 12 680 020 - 12 680 020 - - :
Résultat 2022 - - - - 1 054 899 1 054 899
1 TOTAL i ) 75614240 - -322694 118 664 1054 899 76 465 109
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Le capital social est constitué de 6 467 012 actions d'une valeur nominale 0.20 €.

L'amortissement dérogatoire concerne les frais d'acquisition des titres de participation de la société Rainford. Ces frais
sont totalement amortis au 31/12/2019.

3.1, Provisions pour risques et charges

SRS 31/12/2021 - S Dotations S K,Repr{'é“'“‘"‘"'"'31/12/?ozz |
BRI NN L) IR S e, X o T Y MOV S s, A P AL
| Provisions pour charges 143 736 294 629 143 736 294 629 |

Autres provisions pour charges

. —iliy . bt

ToTAL 143736 204620 . 143736 294629

Une provision pour perte de change a été comptabilisée dans les comptes de Microwave Vision correspondant a I'écart
de conversion actif sur des créances et dettes libellés en monnaie étrangéres.

312, Emprunts et dettes financiéres
L'échéancier de la dette au 31 décembre 2022 se décompose de la faQon suivante :

B P o, . oD Lt

Emprunts établissements de crédlt 805 707 807305 - 1713011
Emprunts et dettes financiéres diverses

avec entreprises lies 10 638 002 : - 10638002
TOTAL T T 11543709 807305 __ __ . 12351013

e ee— . I - - Py ———— -

Le montant des remboursements d’emprunts s'éléve a 708 015 € sur 'exercice.

La société est soumise a des covenants bancaires. Ces covenants portent sur le respect de certains ratios
‘d’endettement sur la base des comptes consolidés du groupe. Les covenants ont fait I'objet d'un audit externe et sont
respectés 4 la date de cldture de Fexercice.

La charge relative & I'étalement des frais d’emprunts a été totalement amortie.
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3.13. Dettes fournisseurs

| Dettes foumisseurs 15 066 353 15 167 779
Fournisseurs - Factures non parvenues 2114373 3251504

| 2 1 N (Y T

Les dettes fournisseurs sont & échéance de moins d'un an.
3.14. Dettes fiscales et sociales

Personnel, rémunération dues 126 961 8 716:
Organismes Sociaux divers 105 127 85 562
Congés payés (incluant charges soclales) 97 007 108 143
Etat, Impbts sur les bénéfices 36 838
Etat — charges & payer 21188 45 966
Taxe sur le CA & déclarer
TVA collectée/sces
TVA collectée sur FAE 278 150 234 917
TVA intracommunautaire
TOTAL - - $287433 ~ 520 142

Les dettes fiscales et sociales ont toutes une échéance a moins d'un an.

3.15. Produits constaté d'avance

A la cidture, les produits constatés d'avance s'élévent a 134 415 €_ || s'agit essentiellement des contrats de

maintenance clients facturés annuellement par I'établissement hongkongais.

3.16.  Compte de régularisation passif
Néant.
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4. Autres informations

4.1. Détall du résultat financier

m e e e ol ol e e e
L ‘_, _";-».-f-“.?RésUItal.ﬂﬁanclaF sl i;,_‘f§‘!7'}~‘5&'f‘-‘l;' 'Cha?ﬁes’?dr,eraduim,_,_' ,
Différences et écarts de changes 48 512 137 022 ,

Dotations aux provisions sur titres de participations - -1

Dotations et reprises sur pertes de changes ;

' Dotations et reprises dépréciation immos 284 629 208 058

| Intéréts sur comptes courants 173573 432 548
Intéréts sur emprunts 17 833

! Intéréts sur concours bancaire courant 196 918 f-;
Cession des VMP 39632 1,
Produits de participation ’-“g "

| Autres éléments financiéres 6420]
TOTAL. R 7 1) N T Y T VT |

4.2. Détall du résultat exceptionnel

|[RESUTET excentionnal NIPSANGAP A RMNMIIRMINIC Chegos Jak
Pénalités o 1334
Provision sur paiement frs a récupérer 572

Remboursement cfe et cvae 2020 - .
Sortie immobilisation - .
Refacturation d'actions gratuites - -
Charges exceptionnelles diverses - honoraires 443 687 -

TotTaL ST 445021 872

T -

Les autres éiéments exceptionnels sont des produits et charges sur opérations de contrat de liquidite.

4.3. Ventilation de la production vendue par zone géographique

TR AP 2 Y -c: Bk |
France = ’ ) 1524573 1174584 |
Europe 2040 755 1102616
Hors Europe 6 744 373 8927513|
TOTAL T 7 7 10309700 11204713

4.4. Engagements en matiére de retraite

L'engagement au 31 décembre 2022 n'a pas été provisionné dans les comptes de la sociéte. Il est estimé a
78 258 euros compte tenu des hypothéses de calcul présentées dans les principes et méthodes comptables.
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g Participation § ‘ AW ety [ ',"{'?\:?‘ v a

’gxg Industrles, 4 700000€ 28436 882€ 100% 18 624 761 € 32 040 621 € 5883374 €
| ORBIT/FR, Inc. $921000  -$6285190 100% 17 503 320 € $49 713 814 -$969 012
| Lot;b'”FR Eng, $479852  $16554489 100% 13519899 € $ 34 694 128 $ 2 648 087
IMVG, Inc. $ 2 365 253 $2240859 100% 1881011€ $ 19 088 286 $ 549 941
il Microwave

vision taim, SRL 100 000 € 8026728€ 100% 1602215€ 7652991 € 1459700 €

MVG UK, Ltd £ 151 001 £6346549 100% 449918 € £13 108 949 £1627 434

ngSh Germany, 25 565 € 202157€ 100% 917964 € 9024371€ 272383 €

Microwave

Vision  Hong 5050000 HKD -7 738610 HKD 100% 547 190 € 79436521 HKD 4 623 384 HKD

Kong. LTD —— — - 4 e o -~ - -

4.6. Identité de la société consolidante

Les comptes de la société sont consolidés

Zéphyr 91140 Villejust France.

4.7. Effectif moyen employé durant I'exercice

oo ogtem ], @en | dgw | ved |
Cadres-Dirigeant 5 0 2 7 14
, Autres employés | 0 o 0 1 _r
TOTAL 5 0 2 8 15

4.8. Rémunération des dirigeants

La société ne supporte pas de dépense de personnel liée aux dirigeants.

4.9. Accroissements et allégements de la dette future d’'impéts

par la société Rainbow Holding dont le sidge social est situé au 13 Rue du

_«_. LIVI A J ] : - s 2 N "~ Montant ] impot -
Accroissements : Provisions réglementées
Subventions a réintégrer au résultat
.| Allégements : Provisions non déductibles I'année de leur comptabilisation : - 294629 - 73657
Ecart de conversion passif sur dettes et créances 6 055 1514
Total des déficits reportables - 3225344 ~ 806 336
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4.10. Engagements hors bilan

La répartition des engagements hors bilan est la suivante:

¢ Dans le cadre du déménagement de l'usine de la société Rainford Ltd en Angleterre, votre Société s'est portée
garant auprés des propriétaires du respect par la Société Rainford Ltd des obligations résultant du Bail et
s'engage a indemniser les propriétaires en cas de manquement par votre filiale de ses obligations, voire a se
substituer & cette demiére en concluant un nouveau bail avec les propriétaires aux mémes termes et
conditions que le bail conclu.

Les partenaires financiers ont émis dans le cadre de contrats commerciaux, des cautions et/ou garanties dont la
répartition est la suivante :

‘e Caution marché étranger restitution d'acompte (en Euro) : 1 566 579
¢ Caution marché étranger garantie d'exécution (en Euro) : 38 000
» Caution marché étranger garantie pour soumission (en USD) : 250 000

4.11. Honoraires des commissaires aux comptes

Les honoraires des commissaires aux comptes figurant au compte de résultat s’élévent a 37 487 € pour la certification
des comptes
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Aca Nexia

Membre de Nexia International

Société par Actions Simplifiée d'expertise
comptable et de commissariat aux comptes au
capital de 640 000 €

31, rue Henri Rochefort — 75017 Paris

RCS Paris 331057 406

RSM Paris

Société par Actions Simplifiée d’expertise
comptable et de commissariat aux comptes au
capltalde 14242600€

26, rue Cambacéres — 75008 Paris

RCS Paris 792 111 783

Microwave Vision

Société par Actions Simplifiée au capital de 1 293 402,40 €
Siége social: 13, rue du Zéphyr —Parc d'activité de I'Océane — 91140 Villejust

RCS Evry 340342 153

Rapport des commissaires aux comptes

sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2022
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A I'Associé unique de la société Microwave Vision,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons effectué
audit des comptes annuels de la société Microwave Vision relatifs a 'exercice clos le 31 décembre
2022, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de l'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent

rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues parle
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 1¢ janvier 2022 4 la date d'émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de
I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Evaluation des titres de participation

Les titres de participation, dont le montant net figurant au bilan au 31 décembre 2022 s’établit a
55 446 milliers d'euros, sont évalués a leur colt d'acquisition et dépréciés, le cas échéant, surla base
de leur valeur d'utilité selon les modalités décrites dans la note « 2.4, Immobilisations financiéres » de

I'annexe.

Microwave Vision Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels 2022 page 2 sur 4



)

Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté & apprécier les
données sur lesquelles se fondent ces valeurs d'utilité, notamment a revoir I'actualisation des
perspectives de rentabilité des activités concernées et de réalisation des objectifs, et a contrdler la
cohérence des hypothéses retenues avec les données prévisionnelles issues des plans stratégiques
établis par chacune de ces activités sous le contréle de la direction générale.

Dans le cadre de nos appréciations, nous avons vérifié le caractére raisonnable de ces estimations.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n‘avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés a I'Associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a I'article D.441-6 du Code de Commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient & la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformement
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de
continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés parle Président.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond 8 un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ourésulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.
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Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre:

« ilidentifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

» ilprend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du
contréle interne ;

« ilapprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

« ilappréciele caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée 3 des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre en causela
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les élements
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, sices
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

« ilapprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue siles comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait a Paris, le 12 mai 2023
Les commissaires aux comptes

>

Aca Nexia RSM Paris
Représenté par Représenté par
Philippe Mendes Frangois Aupic Cyrille Gabay
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MICROWAVE VISION page 1
BILAN ACTIF

Période du 01/01/2022 au 31/12/2022 Présenté en Euros Edité le 11052023

Exercice clos le Exercice précédent

ACTIF 31/12/2022 31/12/2021
(12 mois) (12 mols)
( Brut  |Amort. & Prov Net % Net % )

Capital souscrit non appelé (0)
Actif Immobilisé

Frais d'établissement
Recherche et développement

Concessions, brevets, marques, logiciels et droits similaires 2820 366 2017136 803230] o7s 1119493 108
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles ' 162471 162471 a8

Avances & acomptes sur immobilisations incorporelles

Temains

Constructions

Installations techniques, matériel & outillage industriets 3057 1925 1132} oco 1221 a0
Autres immobilisations corporelles 47679 16 839 30840 aas 9686 aor

immobilisations en cours
Avances & acomptes

Participalions évaluées selon mise en équivalence

Autres Participations 55 446 007 55 446 007 [ 5179 56 446 007 | s2.:0
Créances rattachées a des participations

Autres titres immobilisés 108 618 | a.10
Préts 1815989 1815989

Autres immobilisations linanciéres 172 821 1728214 ous 166 949 | aie|.

TOTAL () 60 468 390 2 861 889 56 616 507 | s2.00 56 851974 | v

Actif circulant :

| Matiéres premiéres, approvisionnements 96 963 30833 66 131 ooe 67 347 o.0s
En cours de production de biens
En cours de production de services
Produits intermédialres et finis
Marchandises

Avances & acomptes versés sur commandes
Ciients et comptes rattachés 37 006 314 575 766 36 430 548 | 103 35446328 nw

Autres créances
. Foumisseurs débiteurs

. Personnel 3000 3000| o0o0 4000( 090
. Organismes soclaux 3711] a00
. Etat, impdts sur les bénéfices 155 558 155558 | o.s
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 192 059 192059 o.us 162150 | a1s
. Autres 11 201 606 11201 606 | 1048 7838403| 70t
Capital souscrit et appelé. non versé
Valeurs mobiliéres de placement 1211436 s
Instruments financiers a terme et jetons détenus
Disponibilités 2013294 2013294 (o0 4020831 3%
Charges constatées d'avance 87 044 87044 aos 200 552 s
TOTAL (1) 50 755 840 606 599 50 149 247 | 6.8 48954 759 ( 4s2e
Charges a répartir sur plusieurs exercices (I}
Primes de remboursement des obligations v)
Ecarts de conversion et différences d'évaluation actif V) 294 629 294629 | a2 7803 car

TOTAL ACTIF{03 V) 111 618 859 4 458 488| 107 060 371 jroaso 105 814 636 oo
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MICROWAVE VISION page 2
BILAN PASSIF

Periode du 01/01/2022 au 31/12/2022 Présenté en Euros Edité le 112052023

Exercice clos le | Exercice précédent

PASSIF 311212022 315122021
{12 mois) {12 mois)
. . — -
Capitaux propres
Capital social ou individue! { dont versé © | 1233402| 1o 1297 264| v
Primes d'émission. de fusion. d'apport ... 55200 459 [ 810 £5 200 453 ./
Ecarts de réévaluation 2174 | aw 47| 2>
Rc:pserve légale 350971 | um 350971 o=
Reserves statutaires ou contractueles
Réserves reglementées
Autres réserves 13265 597 | aar 518 577| um
Report 3 nouveau 5211516 | aw/ 5409 127| +»
Résutcat de l'exercice 1054899 o 12 680 020| =

Subventions d'investissement
Provisions reglemenbies £5091] vem 55091| o

TOTAL() 76465109« 75614240] 1.

Produits des émissions de titres partic patifs
Avances condtionnées

TOTAL(H)
Provisions pour risques et charges
Pravisians pour risques
Provisions pour charges 294529 | um 183735 o0
TOTAL (i) 294 629| v 143736 o0¢

Emprunts et deries

Emprunts. obigataires convertities

Autres Emprunts obligatires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
. Emprunts 1713010 | 1eu 2213863 »m
. Découverts, concours bancaires

Emprunts et dettes financiéres diverses

. Divers 5075| «>
. Associés 10628002 ] s 89440429 rx
Avances & acomptes regus Sur commances en cours
Dettes fournsseurs et comptes rattaches 17T 1L 726 [ i5om 19419283 v
Dettes fiscales et sociales
. Personnel 236 595 | vaw 116 860 on
. Organismes sociaux 74164 | vor AS SE2| now
. Exat, impdis sur les banéfices 6638 >
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 278150 om 234 917 oz
. Etat, obligations cautionnées
. Autres impdts, taxes et assimilés 39524 | o 25963 o
Dettes sur immobilisaticns et comptas rattachés 4| ow
Autes dettes 10823| «on
Ingiruments financiers d terme
Procuits constatés a'avance 134 405 vy 246640 3=

TOTAL(IV) 30234578 == 30 056 560} 2.0

Ecart de conversion et différences d'éva’uation passif Vv 5055 ouw

TOTAL PASSIF(laV)] 107 060 371 |\was| 105 814 536 vy
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MICROWAVE VISION . page 3
COMPTE DE RESULTAT
Période du 01/01/2022 au 31/12/2022 Présenté en Euros Edité le 11/05/2023
j Exercice closle | Exercice précedent| Varation
COMPTE DE RESULTAT 311272022 317122024 absolue | %
{12 mois) (12 mois) (12712)
France Exportation Total % Total % | Varation [% )
Ventes de marchandises
Production vendue biens 0 4357 284 4357 284 | a2 5167 837 { 2 810 353] -1547
Production vendue services 1524 573 4427834 5052418| o= 8037076 | suee $4000 -»
Chiffres d'Affaires Nets 1624 573 8 785 127 40 309 700]sc0c0] 11204 793 | 100mm) 295013] 734
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortis. et prov., transfert de charges 12518] a2 8401 | am s112| asr
Autres produits 400 386| 15 26270 ox 02688 w1
To1al des produits d'exploitation (i) 10728 601 | 10s08 11 196 844 | 458243 <;»
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
ariation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 2571288 xn 3770750 | nss 1199393 1m0
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approv.)
Autres achats et charges extemes 3588737 ma2 3519031 |30 a8808]
)| impdts, taxes et versements assinilés 21 845] o 70504 | o8 45389 | nn
Salaires et traitements 1311268] 2 1354 532 1200 43263 am
Charges sociales 402477| an 620420 | 4s4 -127 §52] 041
Dotations aux amortissements sur immobilisations 323 418| su 320 354 2 29| an
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circutant 13307 om 13397 ma
Dotations aux provisions pour risques et charges
Autres charges 080 090 9.1 522278 4u 07812 0w
Total des charges d'exploitation (i) 9262 395/ 03ss 10 190 877 | o 920482 an
RESULTAT D’EXPLOITATION (I-1) 1466 206 | ux 995 967 | ;o 470239| a1
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Benéfice attribué ou perte transférée (lIl)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)
Produits financiers de participations 2349 354 | ny -2 349 384{ -100.00
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances
Autres intéréts et produits assimilés 439070 e 101420] 277 350] 7
Reprises sur provisions et transferts de charges 208 058| :e2 13205812 1m0y 13057 734] w2
Différences positives de change 137022 1 12073 an 126948 nn
Produits nets sur cessions valeurs mobiliéres placement
Total des produits financiers (V) 784 049| 140 15788 659 |uon| -15004610] +oc
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 204 629 :: 1050725 vy -1 685 698| w36
intéréts et charges assimilées 427 056( a1 221208] 206 688] 9341
Différences négatives de change 48 512{ ou 16703 aw 31809 | 1ecu
Charges nettes sur cessions valeurs mobiléres placements
Total des charges financiéres (V) 771 097| 14 2 197 696] 54 1426 50
RESULTAT FINANCIER (V-VI) 12 952| o0 13 590 963 m.n' 13578011 a9
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (IIsIlIVeV-VI)| 1479 188 was| 14586929 |imuf 13107774 ot
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MICROWAVE VISION ., page 4
COMPTE DE RESULTAT
Pérode du 01/01/2022 au 31/12/2022 Présenté en Euros Edité le 11/05:2023
. Exercice clos le | Exercice precedent] Variation
COMPTE DE RESULTAT ( suite ) 3112:2022 314122021 absalve | %

{12 mois ) (12 mois) {12/12)

Produits excepfiohnets sur opératons de gestion |
Praduits exceptionnels sur opérations en capital §72] ot 16 761 uis 5189 e
Reprises sur provisions et transferts de charges

Total des produits exceptionnels (Vif) 572] o 16761 un 18188 e

Charges exceptionnedes sur opérations de gestion 138] 20 671 16| 2w «59782] =

Charges exceptionnedes sur opérations en captal 443687 «w 13324091 7] =
Dotations exceptionnetles aux amortissements et provisions

Tota! des charges exceptionnelies (Vi) 45021 «x 2003525|:m -1558504

RESULTAT EXCEPTIONNEL {VI-Viti) 444 430] 40 1986764 .17 1542314 oo

Participation cdes satanés (IX)
Impdts sur les bénéfices (X} 20191 <w T9eS4]|anm 9563 rm

Total des Produits (l+1il+V+Vif) 1151322¢| 00| 26992263 r00x] 15479042 wom
Total das Charges {lI+IV+Vi+Vill+IX+X) 10 458 322|121 o 1431224812 e  -3859822 >x

RESULTAT NET 1054899] x|  12680020)1 i -11e2si21| wrm
Béns’ce Benefice

Uont Credn-bas mobilier
Dont Credit-ba 3 immobilier
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Annexes aux comptes soclaux de Microwave Vision pour I'exercice clos le 31 décembre 2022

Le total bilan pour I'exercice clos le 31/12/2022 est de 107 060 371 € avant I'affectation du résuitat. Le compte de
résultat dégage un bénéfice de 1 054 899 €.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2022 au 31/12/2022.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.
Ces comptes annuels ont été arrétés par le président en date du 12/05/2022.

lls comprennent les comptes de MICROWAVE VISION (MVG) et de ses établissements étrangers, a savoir :

s  SATIMO Hong Kong
¢ MICROWAVE Japon
e MICROWAVE Suéde

1. Faits marquants de l'exercice

L'actionnaire de la société a décidé en date du 02 mars 2022 de procéder a une réduction de capital social de la
société non motivée par des pertes pour un montant nominal de 3 861.60€ par voie d’annulation immédiate, d'un
nombre maximum de 19 308 actions ordinaires correspondant aux actions auto détenues par la société a Ila date des
décisions, d'une valeur nominale de 0.20 euro.

La société a recruté un directeur des achats groupe, M. Nicolas Machard.

2. Principes, régles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont été établis conformément au réglement de I'Autorité des Normes Comptables n° 2014-03 du
5 juin 2014 relatif au Plan Comptable Général, a jour des différents réglements complémentaires a la date de

I'établissement desdits comptes annuels.

Les conventions générales comptables frangaises ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base suivantes :

¢ Permanence des méthodes,

e Continuité de I'exploitation,

+ |ndépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
historiques. Cependant, pour l'intégration des comptabilités des établissements autonomes situés en dehors de la
zone euro, la méthode du cours de cldture est retenue.

Les principales méthodes utilisées sont présentees ci-apres.
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2.1. Conversion des établissements autonomes

Les comptabilités des établissements autonomes (Hong Kong, Suéde, et Japon) sont intégrées & la comptabilite de
I'établissement francais pour la présentation des comptes annuels aprés leur conversion en euro.

Par dérogation aux régles générales (cours historique) et afin de donner une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiere et du résultat de I'entreprise, la méthode du cours de cléture est utilisée. Cette méthode consiste, en fonction
de la nature des postes comptables convertis, a utiliser les cours de cléture, les cours moyens ou les cours historiques :

e Les comptes de bilan (a 'exception des comptes de liaison) sont convertis au cours de cléture.

* Les comptes de résultat sont convertis au cours moyen de la période.

« Les comptes de liaison correspondant aux investissements et aux résultats successifs sont convertis au

cours historique.
Les comptes de liaison « commerciaux » sont convertis au cours de cldture.

Les écarts de change résultant de ces conversions sont inscrits en capitaux propres dans une subdivision du poste
report & nouveau, les écarts de conversion débiteurs venant ainsi en diminution du bénéfice distribuable.

2.2. Immobilisations incorporelles

Les logiciels, brevets et licences sont comptabilisés au colt d'acquisition. lls concernent I'implémentation du logiciel
SAP et sont amortis selon le mode linéaire sur une durée allant de 3 a 6 ans.

2.3. Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont enregistrées a leur colt d'acquisition majoré des frais accessoires de transport et
d'installation

Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire sur la durée de vie estimée des immobilisations :

e Agencements et installations 5a10ans
¢ Matériels et outillages 3a7ans
o Matériels de transport 5 ans

e Matériels de bureau, informatique et mobilier 3410 ans

2.4. Immobilisations financiéres

Les titres de participations sont inscrits au bilan a leur valeur d'acquisition ou d'apport.
Une dépreéciation est constituée a la cléture de I'exercice lorsque la valeur d'utilité est inférieure au cott d’acquisition.
A la cloture de chaque exercice, la valeur d'utilité de chaque ligne de titres est appreciée sur la base :
e des capitaux propres de la filiale ;
o de ses perspectives d’avenir selon la méthode de I'actualisation des flux de trésorerie futurs. Ces flux
sont déterminés sur la base de prévisions sur un horizon de quatre ans avec une hypothése de
croissance a l'infini de 1 % & compter de la cinquiéme année et un taux d'actualisation de 8.99%.

2.5. Stocks

Les stocks de matiéres et composants et les stocks de produits intermédiaires et finis sont valoriseés a leur colt

historique (coGt d'acquisition ou colt de production).
Une provision est constituée si la valeur de réalisation a la cléture de I'exercice est inférieure a ce cout historique.
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2.6. Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est constituée si cette valeur est
supérieure a la valeur de réalisation probable a la cléture de ['exercice.

2.7. Opérations en monnales étrangéres

Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contrevaleur & la date de I'opération.
Les créances et dettes en monnaies étrangéres existant a |a cloture de I'exercice sont converties au cours en vigueur
3 cette date. La différence de conversion est inscrite au bilan aux postes « écarts de conversion ».

Les pertes latentes de change non compensées font 'objet d'une provision pour risques, en totalité ou partiellement
suivant les modalités suivantes. Les comptes de trésorerie en monnaies étrangéres existant a la cléture de I'exercice
sont convertis au cours en vigueur a cette date. Les gains et pertes de change résultant de la conversion de créances
et dettes commerciales ne sont plus classés en résultat financier mais en résultat d'exploitation.

2.8. Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement figurent au bilan pour leur valeur d'acquisition. Elles font, lorsque nécessaire,
I'objet d'une provision calculée pour chaque ligne de titre d'une méme nature, afin de ramener leur valeur au cours de
bourse moyen du dernier mois, ou a leur valeur de négociation probable pour les titres non cotés. Conformement au
principe de prudence, les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées en compte de résultat. Les mouvements
sont comptabilisés par application de la méthode FIFO.

2.9. Charges a répartir sur plusieurs exercices sur frais d’émission d’emprunts

Les frais d’émission d’emprunts sont répartis sur la durée de I'emprunt.

2.10. Provisions

Ces provisions sont destinées & couvrir les risques et les charges que des événements en cours ou survenus rendent
probables, nettement précises quant a leur objet mais dont la réalisation et 'échéance ou le montant sont incertains.

Elles concernent principalement les pertes de change et |'attribution d'actions gratuites.

2.11. Indemnité de départ a la retraite

Les obligations liées aux indemnités légales ou conventionnelles de départ a la retraite ont été évaluées a |a date du
31/12/2022..

Ces indemnités ne font pas I'objet d'une comptabilisation mais d'une mention en engagements hors bilan.

Le montant mentionné en engagements hors bilan est déterminé a la cléture de I'exercice en tenant compte de
Fancienneté du personnel, de la probabilité de présence dans I'entreprise & la date de départ en retraite. Le calcul
repose sur une méthode actuarielle intégrant des hypothéses d'évolution des salaires, d’age de départ et de rentabilité
des placements 4 long terme a la date de cldture.
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Les hypothéses retenues sont les suivantes :
- Taux d'augmentation des salaires :1,75% constant
- Convention collective : métallurgie
- Initiative de départ : salarié
- Méthode de calcul : Nouvelle méthode de calcul des IFC publiée par 'ANC mi-novembre. Evaluation de
lindemnité & verser puis étalement sur les derniéres années de la carriére.
- Taux d'actualisation :3.77%
- Rotation du personnel ; 5% jusqu'a 50 ans
- Age de départ : 67
- Taux de charges sociales : 47%

212, Reconnalssance des produits

Microwave Vision est une holding mixte. Son chiffre d'affaires est constitué d'une part de management fees et d'autre
part, des ventes réalisées par les établissements étrangers.

Les régles de comptabilisation du chiffre d’affaires de ces établissements sont les suivantes :

e Vente de produits et d'études :
Le chiffre d’affaires est comptabilisé suivant la méthode & I'avancement.
Le pourcentage d’avancement a été déterminé en divisant le prix de revient réalisé a la cloture de I'exercice par le prix

de revient total du contrat.
Dans le cas ou une perte a terminaison devient probable, elle est constatée par la voie d’'une provision pour risques.

e Maintenance :

Les contrats de maintenance sont facturés une fois par an a leur date anniversaire. lls sont comptabilisés en produits
au prorata temporis.

2.13. Evénements postérieurs a la cléture

La société a percu le 09 mai 2623 des dividendes en nature de trois de ses filiales, MVG Industries, SAS pour
6 057 286,33€, Microwave Vision Italy, Srl pour 7 304 864,03€ et MVG Industries UK, Ltd pour 4 818 740,42€

2.14, Intégration fiscale

La société fait partie, depuis le 1¢ janvier 2022, d'un groupe d'intégration dont RAINBOW HOLDING SAS est la sociéte
téte de groupe, elle est située au 13 Rue du Zéphyr 81140 Villejust. Elle est la société consolidante du Groupe.

10
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3. Notes sur le bilan

Les chiffres sont exprimés en euros, sauf indication contraire.

3.1. Immobillisations Incorporelies

Autres immobilisations '

incorporelles 2 820 366 - - 2820366 2017136 803 230
Immos incorp en cours 162 471 - 162 471 - 162 471
TOTAL 2 820 366 ~ 162471 - - 2982837 2017136 965 701

3. 2 Immobilisations corporelles

e .
g S R 3 122002]

Matériel et outillage

industriel - MV Italy 3298 - - -241 3057 1925 1132
Agencements 12 905 - - - 12 905 4 661 8 244
Matérie! de transport - 28 288 - - 28 288 5174 23114
Matériel de bureau et

mobilier informatique 6638 . i} -152 6 486 7004 -518
Immobilisation incorp - - - - - - 3
en cours

TOTAL 22 841 28 288 - -393 50 736 18 764 31972

3.3. Immobilisations financiéres

R A, 1/ 27202 AT meratons WD mulcne Wl 313 T2 W
Titres de participation 55 446 007 - 55 446 007

Préts 1982 938 14 512 8 640 1988 810
Q:Etil:csiéres immobilisations 108 618 ) 108 618 ;
TOTAL 57 537 563 14 512 117 258 57 434 817

Les actions propres sont présentées au 31 décembre 2022 dans le poste « Autres immobilisations financiéres » pour
un montant de 0 € contre 108 618 € a la cléture de I'exercice précédent.

11
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3.4. Variations des amortissements et provisions sur actif Immobilisé

R d lr. LIRS ) .
!5 :-’ﬁ" Dotatlons * Repns
o Aalioa A 1
Frais de recherche et développement
Autres immobilisations incorporelles 1700873 316 263 - 2017 136
Immobilisations incorporelles 1700873 316 263 2017 136
Matériels et outillages industriels 2076 365 -517 © 1925
Agencements 3047 1614 - 4 661
Matériels de transport - 5174 - 5174
Matériels de bureau et mobilier informatique 6810 - 104 7 004
Immobilisations corporelles 11934 7 153 -323 18 764
Autres immobilisations financiéres 1815989 - - 1815989
Immobllisations financiéres - - - -
TOTAL 3528 796 323 416 -323 3851889

3.5. Stocks
Le montant total de stocks bruts s'éléve a 96 963€. || se décompose en :

- matiéres premiéres, approvisionnements pour 96 963 €, provisionnés a hauteur de 30 833 €.

3.6. Créances clients
Le solde clients au 31 décembre 2022 se décompose de la fagon suivante :

France et Europe 3147 932 2 565 657
Etats Unis 27 926 185 2501815
Chine 92 726 -
Hong Kong 637 164 348 970
Japon 1929713 289 098
Israél 3272595 895 150
TOTAL 37 006 314 6 600 690

L’'ensemble de ces créances est @ moins d'1 an.

12
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TVA déductible

Rainbow
MVG HK, Ltd

TOTAL

Personnel - note de frais
Personnel - acompte sur salaire
Organismes sociaux

Etat- crédit d'impdt recherche
Etat - Impdt sur les bénéfices

Crédit de TVA a reporter

TVA sur factures non parvenues
MVG HONG KONG

Divers - produits a recevoir

3000

1206 567
155 558
16 996
119 032
56 030
140 339

9 763 856
90 844

11 562 224

4000
371
2 844 505

9879
38 320
113 950

2 860 142
2757 083

16 761
8 648 352

L'ensemble des autres créances a une échéance & moins d’'un an a I'exception des créances de CiR pour

1206 567 €, qui correspond au reliquat non financé par la BPI des CIR 2019, 2020 et 2021.

3.8. Valeurs mobilliéres de placement
Ce poste est constitué au 31 décembre 2022 de placements dans des comptes a terme pour 1 005 863 €.

3.9. Charges constatées d'avance
Ce poste présente un solde de 87 k€. Les charges constatées d'avance sont constituées essentiellement, de

redevances et abonnements pour 20 k€, de publicité pour 12 k€, du loyer pour 38 k€.

3.10. Capitaux propres
‘ o [Soide} e - - B R zaunat de DR Solco IR
1 ‘ ¥

, L2202 Teaunat 2021 JRLICL S0 Xrorarcice 2022 31/1 272022
Capital social 1297 264 - -3862 - - 1293 402
Prime 55 200 459 - - 55200459
d'émission
Ecarts rééval. 4731 -2 557 2174
Réserve légale 350 971 - - 350 971
Autres réserves 616 577 12 680 020 - 13 296 597
RAN 5409 127 -318 832 121 221 - 5211516
Amortissement 55 091 . : 55 091
dérogatoire
Résultat 2021 12 680 020 - 12 680 020 -
Résultat 2022 - - 1 054 899 1 054 899
TOTAL 75 614 240 - -322694 118 664 1 054 899 76 465 109
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Le capital social est constitué de 6 467 012 actions d'une valeur nominale 0.20 €.

L'amortissement dérogatoire concerne les frais d'acquisition des titres de participation de la société Rainford. Ces frais

sont totalement amortis au 31/12/2019.

3.11. Provisions pour risques et charges

R S 'y - - R TR TR LT . - ¥ e Y e
& SoMade Tet ol m;m oteions RS ol 3112120224
'?ﬂ. 3 "N- 'LB ..:" F L ;{‘ e * :@ N ".:‘;:- ] L..’.“ omB \_,J't‘ " - Ny
Provisions pour charges 143 736 294 629 143 736 294 629
Autres provisions pour charges
TOTAL 143 736 294 629 143736 294 629

Une provision pour perte de change a été comptabilisée dans les comptes de Microwave Vision correspondant a |'écart

de conversion actif sur des créances et dettes libellés en monnaie étrangéres.

3.12. Emprunts et dettes financléres

L'échéancier de la dette au 31 décembre 2022 se décompose de la fagon suivante :

Emprunts établissements de crédit 905 707 807 305 - 1713011
Emprunts et_ dett_es financiéres diverses 10 638 002 i ) 10 638 002
avec entreprises liées

TOTAL 11 543709 807 305 - 12351 013

Le montant des remboursements d’emprunts s'éléve a 708 015 € sur l'exercice.

La société est soumise a des covenants bancaires. Ces covenants portent sur le respect de certains ratios
d’'endettement sur la base des comptes consolidés du groupe. Les covenants ont fait I'objet d'un audit externe et sont

respectés 2 la date de cléture de I'exercice.

La charge relative a I'étalement des frais d’'emprunts a été totalement amortie.
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3.13. Dettes fournisseurs
TR R 2 .22 e
Dettes fournisseurs 15 066 353 15167 779
Fournisseurs - Factures non parvenues 2114 373 3251504
TOTAL 17180 726 18 419 283

Les dettes fournisseurs sont a échéance de moins d'un an.

3.14. Dettes fiscales et sociales

T

P

Vl ” v;:' . {r * * b L' a : “ ' *

Personnel, rémunération dues 126 961 8716
Organismes Sociaux divers 105 127 85 562
Congés payés (incluant charges sociales) 97 007 108 143
Etat, Imp6ts sur les bénéfices 36 838
Etat — charges a payer 21188 45 966
Taxe sur le CA & déclarer

TVA collectée/sces

TVA collectée sur FAE 278 150 234917
TVA intracommunautaire

TOTAL 628 433 520 142

Les dettes fiscales et sociales ont toutes une échéance a moins d'un an.

3.15. Produits constaté d’avance

A la clbture, les produits constatés d'avance s'élévent & 134 415 €. |l s’agit essentiellement des contrats de
maintenance clients facturés annuellement par I'établissement hongkongais.

3.16. Compte de régularisation passif
Néant.
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4. Autres informations

4.1. Détail du résultat financier

£ _‘uyReUftat finaricler. -+ *.4 "~ *:Chaliges . ¥ Produits’ |
Différences et écarts de changes 48 512 137 022

Dotations aux provisions sur titres de participations - -

Dotations et reprises sur pertes de changes

Dotations et reprises dépréciation immos 294 629 208 058
Intéréts sur comptes courants 173 573 432 549
Intéréts sur emprunts 17 833

Intéréts sur concours bancaire courant 196 918 -
Cession des VMP 39632

Produits de participation -
Autres éléments financiéres 6 420
TOTAL 771 097 784 049

4.2. Détail du résultat exceptionnel

Pénalltés 1334 -
Provision sur paiement frs a récupérer 572
Remboursement cfe et cvae 2020 - -
Sortie immobilisation - -
Refacturation d'actions gratuites - -
Charges exceptionnelles diverses - honoraires 443 687 -
TOTAL 445 021 5§72

Les autres &éléments exceptionnels sont des produits et charges sur opérations de contrat de liquidité.

4.3. Ventilation de la production vendue par zone géographique

L - ; v ;. -
France 1 524 573 1174 584
Europe 2 040 755 1102616
Hors Europe 6 744 373 8 927 513
TOTAL 7 10 309 700 11 204 713

4.4. Engagements en matiére de retraite

L’engagement au 31 décembre 2022 n’a pas été provisionné dans les comptes de la société. Il est estime a
78 258 euros compte tenu des hypothéses de calcul présentées dans les principes et méthodes comptables.
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' «'3 .4
"S"XS industres, 4700000€  28436892€ 100% 18624 761€ 32 040 621 € 5883374 €
ORBIT/FR, Inc. $021000  -$6285190 100% 17 503 320 € $ 49713 814 -$ 960 012
SLWFR Eng, $479852  $16554489 100% 13919 899 € $ 34 694 128 $ 2 648 087
MVG, Inc. $ 2 365 253 $2240859 100% 1881011€ $ 19 088 286 $ 549 941
3’.'2?2?,“{?3“.3 SRL 100 000 € 8026728€ 100% 1602215€ 7652991 € 1459790 €
MVG UK, Ltd £ 151 001 £6346549 100%  449918€ £13 108 949 £1627 434
gr‘;‘gh Germany, 25 565 € 202157€ 100% 917964 € 9024371 € 272383 €
Microwave
\}él;:(;n o Hong 5 05_0 000 HKD -7738619HKD 100% 547 190 € 79436521 HKD 4 623 394 HKD

4.6. ldentité de la société consolidante

Les comptes de la société sont consolidés par la société Rainbow Holding dont le siége social est situé au 13 Rue du
Zéphyr 91140 Villejust France.

4.7. Effectif moyen employé durant I'exercice

Cadres-Dirigeant | 5 0] 2 7 14
~ Autres employés 0 0 0 1 1
TOTAL 5 2 8 15
4.8. Rémunération des dirigeants
La société ne supporte pas de dépense de personnel liée aux dirigeants.
4.9. Accroissements et allégements de la dette future d’impéts
o oo G e r r v Montant o ST AImeBt S

Accroissements : Provisions réglementées
Subventions a réintégrer au résultat

Aliégements : Provisions non déductibles I'année de leur comptabilisation : - 294629 73 8657
Ecart de conversion passif sur dettes et créances - 6055 - 1514
Total des déficits reportables - 3225344 - 806336
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4.10. Engagements hors bilan
La répartition des engagements hors bilan est la suivante :

¢ Dans le cadre du déménagement de 'usine de la société Rainford Ltd en Angleterre, votre Société s'est portée
garant aupres des propriétaires du respect par la Société Rainford Ltd des obligations résultant du Bail et
s'engage a indemniser les propriétaires en cas de manguement par votre filiale de ses obligations, voire a se
substituer 4 cette derniére en concluant un nouveau bail avec les propriétaires aux mémes termes et
conditions que le bail conclu.

Les partenaires financiers ont émis dans le cadre de contrats commerciaux, des cautions et/ou garanties dont la
répartition est la suivante :

e Caution marché étranger restitution d'acompte (en Euro) : 1 566 579
o Caution marché étranger garantie d'exécution (en Euro) : 38 000
e Caution marché étranger garantie pour soumission (en USD) : 250 000

4.11. Honoraires des commissaires aux comptes

Les honoraires des commissaires aux comptes figurant au compte de résultat s’élévent a 37 487 € pour la certification
des comptes
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