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Faststallelseintyg till arsredovisning
Financial statements approval

Intyg om att balansrdkningen och resultatrdkningen har faststilits
Certification that the balance sheet and income statement have been adopted

Undertecknad styrelseledamot i Recipharm AB, org.nr 556498-8425, intygar, dels att denna kopia
av arsredovisningen stdmmer Overens med originalet, dels att resultatrdkningen och
balansrakningen for bolaget har faststéllts pa &rsstimma den 30 juni 2023. Arsstdimman beslutade
att godkénna styrelsens forslag till hur resultatet ska disponeras.

The undersigned board member of Recipharm AB, reg. no. 556498-8425, hereby certifies that this
copy of the annual report conforms to the original and that the income statement and balance
sheet of the company were adopted on 30 June 2023. The annual general meeting resolved to
adopt the board’s proposal regarding the allocation of the company’s profits.

Datum / Date: \Q\ ‘)\J\\\ IO(Z——%

Votor 5»/&%%&%?/7%/\/

Valur Sveinbjérnsson

W/11821425/v1
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ARSREDOVISNING
for

Recipharm AB

Org.nr. 556498-8425

Styrelsen far hiirmed aviimna arsredovisning {or rikenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31
Innehall Sida

- forvaltningsberittelse
- resultatrakning

- balansrikning

= kassaflodesanalys

- hoter

- underskrifter

— 00 =1 W B b

| hereby certify that this is
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Recipharm AB
Org.nr. 556498-8425

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen dr uppriittad i svenska kronor, TSEK.

Verksamheten
Viktiga forhallanden och viisentliga hindelser

Under &ret forvérvades Genibet i Portugal. Genibet dr verksamt inom utveckling och tillverkning av biologiska lakemedel.
Under dret {6rvirvade dven Recipharm AB:s dotterbolag i USA, Recipharm Americas Inc koncernerna Vibalogics och Arranta. Som en
foljd av forvirvet ingar Vibalogics anldggningar i USA och Tyskland och Arrantas anldggningar i USA i Recipharmkoncernen. Vibalogics

och Arranta &r verksamma inom utveckling och tillverkning av biologiska likemedel.

Verksamhetens art och inriktning

Recipharm ABs verksamhet utgors av att dga och forvalta andelar i dotterforetag vilka tillhandahéaller utvecklings- och tillverkningstjinster
av lakemedel for ldkemedelsbolag, samt innehar olika former av immateriella rittigheter och teknologi inom likemedelsbranschen.

Site

Foretagets site dr Alvsjo.

Uppgift om fgare som har mer fin tio procent av antalet andelareller réster i féretaget

Féretaget dgs av Roar BidCo AB, org nr 559283-6927, registrerat i Alvsjs, Sverige. Moder{Gretag i den koncern dir Recipharm AB #r
dotterforetag och koncernredovisning upprittas, 4r Roar HoldCo AB. Roar HoldCo ABs koncernérsredovisning kan rekvieras genom
Recipharm AB.

Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Foretagets framtida utveckling forvéntas ligga i linje med 2022,

Filialer i utlandet

Recipharm AB haren filial i Storbritannien, Recipharm UK.

Hallbarhetsuppiysning

Recipharms tillverkningsanldggningar och laboratorier ar i vissa fall tillstandspliktiga enligt lokal miljélagstiftning, ibland
anmélningspliktiga, och vissa enheter ingetdera. 90% av véra enheter har tredjepartcertifierat miljoledningssystem enligt ISO14001, och

50% har certifierat ledningssystem for arbetsmiljé: enligt ISO45001 — malséttningen &r att-Oka till samma niva som for miljéledning.
Ledningssystemen anvinds for att sikerstélla efterlevnad av lagar och krav, samt fér kontinuerlig forbéttring och konmimunikation.

Iniga enheter har rapporterat avvikelser fran eventuella tillstand eller annan relevant milj6- eller arbetsmiljolagstifining, och itiga enheter
har heller fatt nagra allvarliga anmérkningar vid revisioner av ISO-systemen. Detta sammantaget gbr att verksambetens paverkan pd.den
yttre miljén, samt férhdllanden {61 arbetsmiljon, &r inom de lagar och krav som finns, och att det dessutom pagar ett stdndigt
forbattringsarbete for att yiterligare minska paverkan, forebygga incideiiter och {6rbattra arbetsmiljo och sikerhet.

Roar HoldCo AB upprittar arligen en Héllbarhetsrapport enligt internationella riktlinjer, ddr ménga detaljerade aspekter av hilsa, miljo
och sikerhet framgdr.

Sida 2 av 18



DoeuSign Envelope 1D BO3FACD8-3852-42B3-9A1A-E1E488C578B4

Recipharm AB
Org.nr. 556498-8425

Flerarsoversikt*
Beloppen i Flerarséversikt visas i MSEK

Nettoomsitining

Res. efter finansiella poster
Soliditet (%)

Avkastning pé eget kapital (%)
Avkastning pa totalt kapital (%)

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Fériandringar i eget kapital

Belopp vid arets ingéng
Omrdkning av utlandsverksamhet
Erhéllna aktiedgartillskott

Arets resultat

Belopp vid arets uigang

Resultatdisposition (kronor)
Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstimmans forfogande star
balanserad vinst

fri Gverkursfond

arets vinst

Styrelsen foreslar att
i ny rakning Sverfores

2022 2021 2020 2019 2018
595 247 207 183 127
-21 78 -609 221 -289

60,94 40,68 35,93 39,51 43,63

-0,16 1,20 -10,18 -5,65 1,34

14,53 10,08 10,07 3,41 0,89

Aktiekapital Reservfond Fri Balanserat Summa eget
dverkursfond resultat inkl kapital
drets resultat
50 558 2000 6 569 683 444 533 7 066 774
-2 243 657 -2.243 657
10668 721 10 668 721
251 047 960 251 048
50 558 2000 6569 683 259 917557

11111010153
6569 683 245

251047 972
17 931741 370

17931741 370
17931 741 370

Betriffande bolagets resultat och stéllning 1 Svrigt hinvisas till efterfoljande

resultat- och balansrikningar med tillhérande noter.
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Recipharm AB
Org.nr. 556498-8425

RESULTATRAKNING 2022-01-01 2021-01-01
Not 2022-12-31 2021-12-31

Rirelsens intdkter m.m.
Nettoomsitining 2 595 436 247 876
ey Ovriga rorelseintikter 139 155 18900
n 734 591 266716

oet Rérelsens kostnader

ke Owvriga exteina kostnader 3,4 =791 072 -349 911
¢ Personalkostnader 5,6 -106 465 -156 902
<> Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar -30-888 ~32 429
Ovriga rérelsekostnader -13 456 -8 592
-941 881 -547 834
Rérelseresultat -207 290 -281 058
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 102 257 25 547
Resultat frén andelar i intresseforetag och gemensamt styrda
foretag 0 -101 876
Réntemtdkter frdn koncernforetag 511560 397 811
Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter 3000 735 1676 149
Rintekostnader och liknande resultatposter -3413 358 -1 636472
Rintekostnader till koncernféretag -14 991 _ -1290
186 203 359 869
Resultat efter finansiella poster -21 087 78 811
Bokslutsdispositioner
Erhélina koncernbidrag 100310 103 219
Limnade koncernbidrag 0 -62 394
100310 40 825
Resultat fore skatt 79223 119 636
Skatt pa arets resultat 7 171 825 219
Arets resultat 251 048 119 855
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Recipharm AB
Org.nt: 556498-8425

BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgdngar

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstilgangar
Maskiner och andra tekniska anldggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag
Fordringar hos koncernféretag

Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag

Andra l&ngfristiga virdepappersinnehay
Uppskjuten skattefordran

Summa anldggningstiligangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Féruibetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

Kassa och bank

Summa kassa och bank
Summa omsittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Not

i1
12

14
15

16

Sida 5av 18

2022-12-31

44 017

44017

141 250
36

141 286

15 603 207
9017 957
246 314
307734
174 014

25349 226

25534 529

59313

3 664 584
11 088

6 735
35642

3777 362

197 496

2021-12-31

79 470

79470

165944
49

165993

5030182
9327755
245820
20317
2189

14 626263

14 871 726

0

2 398 048
9600
8463

34 258

2450:369

46 115

197 496

3974 858

29 509 387

46 115
2496 484

17 368 210
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Recipharm AB
Org.nr. 556498-8425

BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Fri dverkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Swmma eget kapital

Avsiittningar

Ovriga avsitiningar for pensioner och liknande forpliktelser
Ovriga avsitiningar

Summa avséttningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantbrsskulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa kortiristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

17

18

19,20

21
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2022-12-31

50558
2 000

52 558

6 569 683
11 111010
251 048

2021-12-31

50558
2 000

17931741

52 558

6569 683
324 678
119 855

17 984 299

9242

7014 216

9242

9401 381

7066 774

6976
29 300

9 401 381

1 017512
46243
957 428
3 604

89 678

2 114 465

29 509 387

36276

8602 136

8602 136

574 839
32558
976 369
1727
77531

1 663 024

17 368 210
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Recipharm AB
Org.nr. 556498-8425

KASSAFLODESANALYS 2022-01-01 2021-01-01
Not 2022-12-31 2021-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat =207 290 -281 058
w>  Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 22 59127 -10460
&3 Erhéllentinta m.om 3512295 2073 960
ty  Erlagd rinta -3.428349 -1 637 556
w1  Belald inkomstskatt -1488 2107
At Kassaflode frin den lopande verksamheten
o2 fore forandringar av rérelsekapital -65 705 142 779
Kassaflode fran férindringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -59:313 0
Minskning(+)/6kning(-} av fordringar -1 266 192 -181 228
Minskning(-)/6kning(+y av leverantdrsskulder 13685 14 940
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -4.917 294 083
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -1382 442 270574
Investeringsverksamheten
Férvdry av 6vriga immateriella anldggningstillgéngar 8 -1211 -38 305
Férvirv av koncernforetag 11 -10 573 025 -30 239
Utdelning fran koncernforetag 102 257 100 651
Arets amorteringar fran koncernforeiag 12 309 798 =579 884
Forvéry av andelar i intresseforetag och gemensamt styrda 13
féretag -494 -187 844
Forviry ay langfristiga virdepapper 14 -287 418 -6 345
Kassaflode fran investeringsverksamheten 9 846 313 4 423 867
Finansieringsverksamheten
Erhdllna aktiedgartiliskott 10 668 721 1012833
Erhallna koncernbidrag 100 310 103 219
Lamnade koncernbidrag 0 -62 394
Upptagna langfristiga 14n 799 245 9 483 400
Andring kortfristiga finansiella skulder 442 673 -422 266
Amortering langfristiga 1&n 0 -9379 776
Alktiesparprogram 0 -1 461
Féréndring i1 6vr finansiella poster -277 034 -395 065
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 983 915 338 490
Fordndring av likvida medel 20447 786 5032931
Likvida medel vid drets borjan 46 115 183 519
Kuvar att fordela : -20 296 405 -5 170 335
Likvida medel vid drets slut 197 496 46 115
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Recipharm AB
Org.nr. 556498-8425

NOTER
Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper
N Arsredovisningen 4r upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
= (K3).
o Principerna dr ofordndrade jamfort med foregaende ar
] Hdllbarhetsredovisning
e Bolaget dr moderbolag, men med stéd av ARL 7 kap 31 a § upprittas inte ndgon hdllbarhetsredovisning,

Moderféretag i den minsta och storsta koncern ddr Recipharm AB #r dotterforetag och hallbarhetsredovisning upprittas, dr Roar
HoldCo AB, Org.Nr. 559283-6950, med sdte i Alvsjd.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

eriga tillgangay, avsdtiningar och skulder
Ovriga tillgdngar, avséttningar och skulder har vérderats till anskaffningsvirden o inget annat anges nedan.

Intékisredovisning
Inkonisten redovisas till det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erhillas. Foretaget redovisar darfor inkomsten
till nominellt vérde (fakturabelopp) om ersétiningen erhalls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for limnade rabatter.

Materiella anldggningstillgingar
Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag f6r ackumulerad vérdeminskning och eventuella
nedskrivningar. Tillgéngarna skrivs av linjdrt 6ver tillgdngarnas nyttjarideperiod enligt fdljande:

Antal &r
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5-10
Inventariet, verktyg och installationer 5-10

Immateriella anléggningstitlpdngar

Immateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde med avdrag for ackumulerade avskriviingar och eventuella
nedskrivningar. Tillgngarna skrivs av linjért Sver tillgdngarnas beddmda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprévas per
varje balansdag, Pagiende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprévas arligen. Foljande nyttjandeperioder tillimpas:

Antal &r
Programvaror 5

Leasing

Bolaget disponerar tillgangar enligt leasingkontrakt av sival finansiell som operationell natur, bolaget redovisar samtliga
kontrakt som operationella. Samtliga leasingavtal kostnadsfors linjért ver leasingperioden.

Inkomsiskait
Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande rékengkapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare

rdkenskapsérs inkomstskat! som édnnu inte hat redovisats.

Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som giller pa balansdagen.
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Recipharm AB
Org.nr. 556498-8425

NOTER

Avsdtiningar

Avsittningar redovisas nar det finns en legal eller informell forpliktelse till f6ljd av en tidigare hdndelse, det dr sannolikt att ett
0 utflode av resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen och beloppen kan uppskattas pé ett tillforlitligt sétt.
o) Tidpunkten eller beloppet for utflédet kan fortfarande vara oséker.

) Avsittningar for omstruktureringar redovisas bara om en faststélid och utforlig omstruktureringsplan har ntarbetats och inforts,
eller om foretaget minst har offentliggjort planens huvnddrag till dem som berérs av den. Avsétiningar redovisas inte for utgifter
som horsamman med den framtida verksamheten.

En avsittning redovisas till den bista uppskattningen av det belopp som kréivs for att reglera forplikielsen pé balansdagen.
Avsiittningar tas endast i ansprik for de utgifter som avséttningen ursprungligen var avsedd for. Avsdttningar diskonteras till sina
nuvarden dér pengars tidsvérde dr visentligt.

Ersdtiningar till anstéiflda

Pensioner

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

Avgifter for avgiftsbestdmda pensionsplaner kostnadsfors [6pande.

Not2  Nettoomsittning 2022 2021
Nettoomsdtining uppdelad pd verksamhetsgren

Forsiljning till koncernféretag 595 435 247 874

595435 247 874

Not3  Leasingavtal - Operationell leasing leasetagare 2022 2021

Under &ret har foretagets leasingavgifter
uppgétt till 6110 6095

Framtida minimileasingavgifter for icke uppsigningsbara
leasingavtal, forfaller till betalning enligt foljande:

Inom 1 &r 4510 6 110

Mellan 2-till 5 &r 2 369 6879

6879 12 989

Not4  Ersittning till revisorer 2022 2021
Revisionsuppdrag 5509 4 883
Skatterddgivning 5628 210

Ovriga tjdnster 1204 122

12341 5215

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer av
kvalitetssakringstjanster, Ovriga tjanster dr sidant som inte ingdr i revisionsuppdrag, revisionsverksamhet ¢ller skatteradgivning.
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Recipharm AB
Orgnt, 556498-8425

NOTER
Not 5 Personal
Medelantal anstillda

Not 6

Medejantalet anstillda bygger pa av bolaget
betalda nérvarotimmar relaterade till en normal
arbetstid.

Medelantal anstillda har varit
varay kvinnor
varav man

Loner, ersiittningar m.m.
Loner, ersitiningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utgatt med f6ljande belopp;

Léner och ersittningar

Ovriga anstillda:
Léner och erséttningar
Pensionskostnader

Sociala kostnader
Summa styrelse och &vriga
Kénsfordelning i styrelse och foretagsledning

Antal styrelseledamoter

varav kvinnor

varav mdn

Antal gvriga befattningshavare
varav kvinvior

varav man

Medelantal anstillda per land

Medelantal anstiillda fordelar sig pé foljande linder
Medelantalet anstélida bygger pa av bolaget betalda
nérvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Sverige
Kyvinnor
Min

Danmark
Min

Storbritannien
Min

Kvinnor totalt
Min totalt
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2022

66,80
29,80
37,00

50986
9510

60 496

19213

79 709

AN OND

2022

29,80
36.00

65,80

0.00

0,00

29,80
37.00

66,80

2021

65,00
29,00
35,00

2114
2114

80536
21107
101 643

28 782
132 539

[ N B0 O

2021

29,00

3400

63,00

0,25

0,25

1,00
1,00

29,00
35.25
64,25
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Recipharm AB
Org:nr. 556498-8425

NOTER

Not 7

Not 8

Not 9

Skatt pa drets resultat

Uppskjuten skatt
Summa redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt
Resuitat fore skatt

Skattekostnad 20,60% (20,60%)

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intikter
Skatteméssiga justeringar
Underskotisavdrag som nyttjas i ar
I ar uppkomna underskotisavdrag
Féréndring Uppskjuten skatt
Omrdkningsdifferens

Summa redovisad skatt

Ovriga immateriella anlaggningstillgingar

Ingéende anskaffningsvirde

Inkép

Forsdljningar/utrangeringar

Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat véirde

Maskiner och andra tekniska anléiggningar
Ingdende anskaffningsvirde
Forsaljningar/utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende avskrivningar
Forsdljningar/utrangeringar

Arets avskrivhingar

Utgéende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde
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2022

171 825

171 825

79 223

-16 320

-1 822

81301

24 121
0

-84 964
171 825
-2316

171 825
2022-12-31

129 653

1211
-30 483
100 381

-50 183
-6 181

-56.364

44017

2022-12-31

249.149
0

249 149

-83 205
0
-24 694

2021

219

219

119 636

-24 645

-25 432 305
20 779 450
0

26297 692
0

219

-24 620 192

219
2021-12-31
91 348

38305
0

129653

-45 569
-4 614

-50 183

79470

2021-12-31

278 432
-29 274 198

-107 899

141 250

249 149

-68 514

13411
-27 802
-83 205

165 944
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Recipharm AB
Org.nr. 556498-8425

127061

ZROADUSLS

NOTER

Not 10 Inventarier, verktyg och installationer 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 1224 1228
Forsdljningar/utrangeringar 0 -4
Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden 1224 1224
Ingéende avskrivningar -1 175 -1 161
Forsiljningar/utrangeringar : 0 -1
Arets-avskrivningar -13 -13
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1 188 -1175
Utgéende redovisat virde 36 49
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Recipharm AB

Org.nr. 556498-8425

NOTER

Not 11 Andelar i koncernforetag
Foretag
Org.nummer
Siite

Recipharm Stringnds AB
556666-8249
Strangnas

Recipharm Hogands AB
5566066-2606
Hoganids

Recipharm Karlskoga AB
556662-1366
Karlskoga

Recipharm Karlskoga Fastigheter AB
556657-8315
Stockholm

Reeipharm Venture Fund AB
556666-2697
Stockholm

RPH Pharmaceuticals AB
556731-7226
Stockholm

RPH Iberia AB
556805-3234
Stockholm

Antal
Kap.andel %

100 000
100,00%

100 000
100,00%

100 0600
100,00%

100 000
100,00%

400 000
100,00%

1 000
100,00%

50 000
100,00%

Recipharm Pharmaceutical Development AB

556825-0095
Solna

Recipharm Stringnés Fastighets AB
556885-6842
Stringnis

Recipharm OT Chemistry AB
556761-5439
Uppsala

Recipharm Uppsala AB
556695-5752
Uppsala

Recipharm Holdings Ltd
8174911
Manchester

Recipharm Americas Inc
27-3497567
Triangle Park

50 000
100,00%

50 000
100,00%

1256
100,00%

1 000 000
100,00%

1013485
100,00%

1000
100,00%

Eget kapital
Resultat

20812
-5 728

7931
-19 327

591
-3 523

169
0

26 861
-6 214

32113
126 263

334 424
113 016

26891
-6 548

71
17

4307
-9 826

45279
-193

558123
-105 133

8 028 489
-1134 636

Sida 13 av 18

Redovisat

viirde

11100

13 000

6100

100

369

100

50
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Recipharm AB
Org.nr. 556498-8425

NOTER
2022-12-31 2021-12-31
< Ingdende anskaffningsvirde 6161524 6 122 640
e Forvirv ay dotterbolag 10573 145 0
& Aktiedgartillskott 0 55240
E;S Omklassificeringar -120 -16 356
& Utgdende ackumulerade anskaffningsvdrden 16 734 549 6161 524
Ingdende nedskrivningar -1 131342 -1 076 991
Arets nedskrivningar 0 -54 351
Utgéende ackumulerade nedskrivningar -1 131342 -1131342
Utgdende redovisat vérde 15 603 207 5030182
Not 12 Fordringar hos koncernféretag 2022-12-31 2021-12-31
Ingéende anskaffningsvirde 9327755 8 747 871
Avgéende . -309 798 579 884
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 9017 957 9327755
Utgédende redovisat vérde 9017957 9327755
Not 13 Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda
foretag
Foretag
Organisationsnummer Antal Eget kapital Redovisat
Siite Kap.andel % Resultat virde
Nichepharin Lifesciences Private Ltd
83085 254 106 245 820
Dahradun 24,00% 18 687
Inject Pharma AB
559002-1464 0 0
Nacka 50,00% 0
New BiologiX
CH-550,1.201.313-1 1129 494
Epalinges, Schweiz 49.00% 0
246 314
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Upplysningar om aktiekapital

Antal aktier

NOTER
2022-12-31 2021-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 346 196 155352
Inkop 494 186 344
Vilkorat aktiedgartillskott 0 4 500
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 346 690 346 196
Ingéende nedskrivningar -100 376 0
Arets nedskrivningar 0 -100376
Utgédende ackumulerade nedskrivningar -100 376 -100:376
Utgéende redovisat virde 246314 245 820
Andra langfristiga virdepappersinnehav 2022-12-31 2021-12-31
Ingéende anskaffningsvérde 20316 722 5171 004
Inkop 285594 15 146
Forsiljningar/utrangeringar -20 296 406 -5 165 833
Utgélende ackumulerade anskaffningsvirden 305910 20317
Arets uppskrivningar 1824 0
Utgdende ackumulerade uppskrivningar 1 824 0
Utgaende redovisat virde 307 734 20317
Uppskjuten skatt 2022-12-31 2021-12-31
Temporér Uppskjuten Temporédr Uppskjuten
skillnad skattefordran skillnad skattefordran
Pensionsavsitiningar 0 1904 0 2 189
Underskottsavdrag 0 172 110 0 )
174 014 2189
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda hyreskostnades 3147 1255
Forutbetalda forsdkringspremier 6227 2778
Upplupna intikier 26268 30225
35642 34258

Kvotviirde per

aktie
Antal/virde vid drets ingang 101 115 683 0,50
Antal/virde vid drets utgéng 101 115 683 0,50
2022-12-31 2021-12-31

Ovanstdende aktieantal fordelar sig enligt foljande
A-aktier 21312 000 21312 000
B-aktier 79 803 683 79 803 683
101 115 683 101 115683
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Recipharm AB
Org.nr. 556498-8425

NOTER

Not 18

Not 19

Not 20

Not 21

Not 22

Ovriga avsittningar

Ovriga avsiittningar for pensioner och liknande
Redovisat vérde vid &réts bdrjan

Arets avsittningar

Redovisat virde vid drets skt

Ovriga avsiittningar

Redovisat virde vid arets borjan
Arets avsitiningar

Belopp som tagits.1 ansprak under éret
Redovisat virde vid arets slut

Langfristiga skulder

Summa [angfristiga skulder - betalas inom 2 till 5 ar
Summa langfristiga skulder - betalas senare dn 5 ar

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Skulder till kreditinstitut - betalas inom 2 till 5 ar
Skulder till kreditinstitut - betalas senare dn 5 &r

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Att fordela

Upplupna personalkostnader
Upplupna réntekostnader
Upplupen 18neskatt

Ovriga upphipna kostnader

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar

SSP Avslut Aktiesparprogram
Nedskrivningar

Ovriga poster

Sida 16.av 18

2022-12-31

6976
2 266

9242

29300
0
-29 300

0

2022-12-31

3 000000
6401 381

9401 381
2022-12-31
9401 381

3 000 000
6401 381

9401 381

2022-12-31

-1
10828
61627

3082
14 142

89 679

2022-12-31

30 888

0
30 483
-2 244

59127

2021-12-31

6310
666

6976

0
29300
0

29 300

2021-12-31

0
8 602 136

8602 136
2021-12-31
8602 136

0
8602 136

8602 136

2021-12-31

1

16 935
36 402
8053
16 140

77 530

2021-12-31

32429
-47 905
0

5016

=10 460
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NOTER

Not 23  Disposition av vinst eller forlust

5 Forslag till disposition av bolagets vinst
Till &rsstémmans f6rfogande star
o balanserad vinst i1 111010
& firi sverkursfond 6569 683
r? drets vinst ) 251048
& 17931 741
Styrelsen foreslér att
i ny rékning Gverfares 17931 741
17 931 741
Not24 Eventualforpliktelser 2022-12-31 2021-12-31
Borgensforbindelse SEB for Recipharm Uppsala AB 46 051 0
Borgensforbindelse Swedbank Roar BidCo AB 322 417 0
368.468 0

Moderbolagsgarantier och borgensitaganden for koncernbolag
Not 25 Visentliga hiindelser efter rikenskapsirets slut

Inga vasentliga hindelser har intriffat efter rikenskapsarets slut.

Not 26 Koncernforhallanden
Bolaget ir moderbolag, men med stéd av ARL 7 kap 2 § upprittas inte ndgon koneernredovisning.

Moderforetag i den minsta och stérsta koncern dér Recipharm AB 4r dotterforetag och koncernredovisning upprittas, dr Roar
HoldCo AB, Org.Nr. 559283-6950, med sdte i Alvsjo.

Not 27 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justeral eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pé eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Avkastning pé totalt kapital
Rorelseresultat med tillagg for finansiella intdkter; 1 procent av genomsnittlig balansomslutning
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How to contact Recipharm AB:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: robert.siden@recipharm.com

To advise Recipharm AB of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at robert.siden@recipharm.com and
in the body of such request you must state: your previous email address, your new email
address. We do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Recipharm AB

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to robert.siden@recipharm.com and in the
body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Recipharm AB

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:
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i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to robert.siden@recipharm.com and in the body of such request you must
state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software

The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The
current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in elecironic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘1 agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

« You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

o Until or unless you notify Recipharm AB as described above, you consent to receive
exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations,
acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you by Recipharm AB during the course of your relationship with Recipharm
AB.
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Revisionsberattelse
Tifl bolagsstdmman i’ Recipharm AB, org.nr 556498-8425

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Recipharm AB
for rdkenskapsaret 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattatsi entig-
het med drsredovisningslagen och.ger en i.alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av Recipharm ABs finansiella stélining
per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och
kassaflode. for aret enligt drsredovisningslagen. Forvaltnings-
beréttelsen ar forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultat-
rakningen-och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi 8r oberoende i forhdllande till Recipharm AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i Gyrigt fuligjort vért
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav:

Vi.anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréckliga och
dndaméalsenliga som grund for vira-uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att drsredovisningen
upprittas och att.den-ger-en rittvisande bild enligt drsredovis-
ningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll
som den bed&mer &r nddvandig for att uppratta en drsredovis
ning som inte innehdller ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,

Vid uppratiandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen far
beddmningen av bolagets formaga att fortsétta verksamheten.
Den upplyser, ndr sa-ar tilldmpligt, om férhdllanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillémpas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

vara mal &c att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att drs-
redovisningen som:helhet inte innehéller ndgra vésentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, och att {amna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet & en h6g grad av sdkerhet,
men.dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt [SA
och god revisionssed i-Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstapa grund av-oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvéntas-paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt 1SA anvénder vi professionelit
omddme och har en professionellt skeptisk instélining under
hela revisionen. Dessutom:

s identifierar och beddmer viriskerna for vésentliga felaktig-
heter'i &rsredovisningen, vare sig-dessa beror pé cegentlig-
heter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
dtgdrder bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar
revisionsbevig som &r tillréickliga och andamaisénliga {8r
att utgéra-en grundfér-vara uttalanden. Risken fgr att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet till foljd av. cegent-
ligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller &sidosdttande av intern kontroll,

o skaffar vioss en forstielse av den del av bofagets interna
kentroll som har betydelse f6r var revision for att utforma
granskningsdtgdrder som &r ldmpliga med hdnsyn till-om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effekti-
viteten { deninterna kontrollen.

o utvdrderar Vi lampligheten 1 de redovisningsprinciper som
anvands:och rimlighetenistyrelsens uppskattningariredo-
visningen och tillhérande upplysningar.

o drarvienslutsats om [dmpligheten i att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av rsredo-
visningen. Vi drar ockséen'slutsats, med grund i de-inham-
tade revisionsbevisen, omi det finns ndgon wvasentlig
osdkerhetsfaktor som avser sddana héndelser eller for-
hallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. Om-vidrar siutsatsen
att det finns en vasentlig'osdkerhetsfaktor, maste viirevi-
sionsberdttelsen fasta uppmdarksamheten pd upplys-
ningarna i drsredovisningenom-den vasentliga osékerhets-
faktorn elfer, om sddana upplysningar &r otilirdckliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till
datumet for revisionsberattelsen, Dock kan framtida han-
delser eller forhallanden gdra att ett bolag inte langre kan
fortsdtta verksamheten.

« utvdrderarvi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehdliet. i Aarsredovisningen, déribland upplys-
ningarna, ‘och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och hdndelserna pd etf satt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade -omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den,
Vimaste ocksa informera-om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déribland de eventuella betydande brister i den
interna.kontrollen som vi identifierat.
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atrue copy of the original
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
farfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av rsredavisningen har vi dven utfsrt en
revision av styrelsens forvaltning av Recipharm AB for
rakenskapsaret 2022 samt av férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och bevifjar styrelsens
ledaméter ansvarsfrihet fér rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar obergende i forhdliande till Recipharm AB enligt
god revisorssed i Sverige Och har i Ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh@mtat &r tillrdckliga-ech
&ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen sem har ansvaret for forslaget till
dispositioner betréffande bolagets. vinst elier forlust. Vid
férslag till utdelning innefattar defta bland annat en bed&m-
ning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets -egna kapital, konsolideringshehoy,
likviditet och stélining 1 Svrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation-och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefatfar bland annat att
fortidpande beddma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i vrigt kontrolleras pd ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vért mél betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, dtatt inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddéma om négon
styrelseledamot i ndgot vésentligt avseende:

« foretagit ndgon-atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon for-
stimmelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
botaget, eller

« pd ndgot annat sdtt handlat i strid med aktiebotagslagen,
arsredovisningstagen eller bolagserdningen.

Vért mal betriffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och dirmed vart uttalande om
detta, drattmed rimlig grad av sékerhet bedoma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagsiagen,

Rimlig sékerhet dr en hég grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfdrs enligt god revisionssed i:Sverige
alitid kommer att upptdcka dtgdrder elier férsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Sem en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige
anvander vi professionelit omddme och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Granskningen av
forvaftningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av radken-
skaperna. Vilka tiltkommande granskningsatgérder som utfsrs
baseras pd var professionelta beddmning med utgangspunkt i
risk -och vésentlighet. Det innebdr att vi fokuserar gransk-
ningen pa sddana atgarder, omraden och férhallanden som &r
vdsentliga for verksamheten och ddr avsteg och overtrédelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsundertag, vidtagna
Atgarder och andra fdrhallanden som .ar relevanta fér vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om: styrelsens forslag till dispasitioner betréffande bolagets
vinst-eller forlust har vi granskat om férstaget dr forenligt med
aktiebolagstagen.

Stockholm deridag som framgar av var elektroniska undersKrift

Ernst & Young AB

Jennifer Rock-Baley
Auktoriserad revisor
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstidllande direktoren for Roar HoldCo AB, organisationsnummer 559283-6950 med sate i
Steckholm, Sverige, avldmnar-hirmed Srs- och koncernredovisning for-rikenskapsdret 2022, Arsredovisningen har
av styrelsen godkints. for utfardande den 26 april 2023 och framldggs. for godkénnande till drsstdmman.

Koncernens verksamhet och struktur

Denna koncernredovisning uppréttas av Roar HoldCo AB och dess datterbolag sem tillsammans bendmns
"Recipharm” eller "koncernen”, Koncernens redovisningsvaluta ér-euro (EUR}.

Moderbolagets funktionelia valuta och redovisningsvaluta &r svenska kronor (SEK). De finansiella rapperterna och
noterna presenteras i SEK i ett separat avsnitt efter koncernredovisningen.

Denna koncernredovisning ar uppréttad for perioden 1 januari 2022 till 31 december 2022. Koncernredovisning for
féregaende period upprattades for perioden frdn det att Roar HoldCo AB bildades den 17 november 2020 till den
31 december 2021. Rérelseresultatet samt tillgdngar och skulder tillhérande Recipharm AB och dess dotterholag
konsoliderades fran och med den 17 februari 2021, det datum da Recipharm AB férvarvades av Roar BidCo AB.

Recipharm tillhandahéller tjgnster for tillverkning av ldkemedel till likemedelsféretag och erbjuder
utvecklingstjanster och teknik under likemedelsutvecklingsfasen. Kundernas stortek-varierar, frén stérre
internationella likemedelsholag till medelstora och sm3 lakemedels- och biotechbolag. Under 2022 féljde och
rapporterade koncernen: verksamheten under fyra segment: Advanced Delivery Systems (ADS), Sterile Fill & Finish
(SFF), Oral Solid Dosages (OSD) och Advanced Therapy Medicinal Products (ATMP).

Nettoomsattning och resultat

Under dret uppgick nettoomséttningen till 1 176,3 MEUR (2021, 935,1 MEUR). Okningen av nettoomséttningen ses
frimst som en effekt av forvéirv och bestar av forséljning av produkter och tjidnster. Ovriga rorelseintikter bidrog
mied 31.6 MEUR, huvudsakligen bestdende av vidarefakturerade kostriader, valutakurseffekter, kapitalvinster frén
avyttringar och diverse bidrag (2021, 19,5 MEUR).

Med kostrnader uppgdende tiil -1 317,0 MEUR (2021, -961,4 MEUR) slutade rikenskapsarets resultat med en
rérelseforiust pd -109,1 MEUR (2021, -6,8 MEUR). Detta berodde p8 férvarvsrelaterade avskrivningar.och
nedskrivningar pa cirka 150 MEUR.

Rérelsekostnaderna bestar till stérsta delen av personalkostnader som stod for 31,4 % (2021, 32,2 %) och rvaror
som stod for 26,0 % (2021, 31,9 %).

Den effektiva skattesatsen var -2,9 % (2021, -2,9 %), vilket framst berodde pd effekter frin forvary, Ytterligare
information finns i not 14.

Likviditet, finansiering och kassafiéde

Per den 31 december 2022 uppgick koncernens likvida medel till 111,1 MEUR (2021, 118,1 MEUR). Koricernen har
under §ret finansierats genom en nyemission om 994,3 MEUR (2021, 1 982,0 MEUR) och I&ngfristiga skulder p&
1484,5 MEUR (2021, 1 452,2 MEUR), vilket inkiuderar en delvis utnyttjad revolverande kreditfacilitet (RCF) p&
94,0 MEUR (2021, 59,0 MEUR) samt kortfristiga finansieringsfaciliteter pd 1,5 MEUR (2021, 1,5 MEUR). Den
outnyttjade delen av RCF var 175,6 MEUR (2021, 234,3 MEUR) per den 31 december 2022.

Det konsoliderade nettokassaflddet uppaick till 2,3 MEUR (2021, 112,1 MEUR). T detta resultat ingar -98,0
MEUR (2021, 50,8 MEUR) fran den l8pande verksamheten, -892,6 MEUR (2021, -2 411,9 MEUR) frén
investeringsverksamheten och 992,9 MEUR (2021, 2 473,2 MEUR) frén finansieringsverksamheten.

Som en del av refinansieringen som genomférdes under foregaende &r gick Koncernen in i en offentlig
kreditvérderingsprocess med kreditvarderingsinstituten Standard & Poor’s (S&P), Fitch och Moody’s. Recipharm
Group bibehller sina kreditbetyg med de tre kreditvdrderingsinstituten, Fitch Ratings (B, stabila utsikter), Moody's
(B3, stabila utsikter) och S&P Global (B-, stabila utsikter).

Per den 31 december 2022 uppfyllde koncernen alla 8taganden och villkor enligt Ineavtalet med tredje part.

Vasentliga hiandelser under dret
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Forvéarv av dotterbolag
Genlpet

Den 31 januari 2022 forvarvade Recipharm Genlbet Pharmaceuticals S.A. “Genlbet”, ett portugisisk CDMO-foretag
som specialiserat sig p8 tillverkning av biclogiskt material for kliniska prévningar och nya metoder sa som virala
vektorer, RNA och mikrobiom.

Bolaget drivs frn Oeiras, Portugal, i ndrheten av Recipharms anlaggning i Lissabon. Genlbets resultat har frn och
med forvarvsdagen rapporterats inom Recipharms nya rorelsesegment; ATMP.

Arranta Bio

Den § april 2022 forvarvade koncernen, via Arranta Holdco Inc; Arranta Bio LLC och dess dotterbolag (tillsammans
kallade “Arranta Bio”), ett framst3ende CDMO-firetag for avancerade terapier och ett portféljbolag till Ampersand
Capital Partners.

Bolaget drivs frén tva anl&ggningar i Boston, USA. Arranta Bios resultat har fr8n och med forvarvsdagen
rapporterats inom Recipharms nya rorelsesegment, ATMP,

Vibalogics

Den 8 april 2022 forvarvade koncernen, via Recipharm. Americas Inc. och Recipharm Verwaltungs GmbH,
Vibalogics Inc. och dess dotterbelag i USA och Tyskland (tillsammans “Vibalogics”), ett CDMO-féretag for viroterapi
och ett portfoljbolag till Ampersand Capital Partners.

Bolaget har sitt huvudkontor och kommersiella lokaler i Boston, USA, och verksamhet i Cuxhaven, Tyskland.
Vibalogics resultat har frin och med férvirvsdagen rapporterats inom Recipharms nya rérelsesegment, ATMP,

Fér ytterligare information géllande rakenskapsarets forvary se not 4,
Foérvérv av intressefbretag
New BiologiX

Den 31 januari 2022 forvarvade koncernen, via Recipharm AB, ett 49-procentigt aktieinnehav i ett nystartat bolag,
New BiologiX SA, med séte i Schweiz.

Kopeskilling uppgick till 43,3 MEUR (45,0 MCHF). Denna kdpeskilling bestod av en investering i aktier p& 49000
CHF och resterande i form av en finansieringsfacilitet som ska tillhandahéllas under fem 3r for att gora det msijligt
for bolaget att investera i utrustning och resurser for att utveckla och vaxa bolaget. Den 31 december 2022 var
saldot p& I&nefaciliteten 17,4 MEUR (17,1 MCHF). Denna investering behandlas som en anldggningstillgdng i
koncernens. balansrakning.

Bolaget utveckiar cellinjeprodukter som anvands vid tillverkning av lakemedelsprodukter p8 marknaden for
biologiska l1akemedel.

Ledningen har kommit fram tilf att investeringen i New BiologiX utgdr-ett betydande inflytande bch darfor
behandlas investeringen som en investering i intressefdretag i enlighet med 1AS28.

Mer information finns i not 17.

Avyttring av dotterbolag

Den 10 januari 2022 slutférde Recipharm forsédljningen av Aesica Pharmaceuticals Limited (anldggningen
“Cramlington” i Storbritannien). till Pharmaron Beijing Co. Limited (aktiekod: 300759.57/3759.HK) (“Pharmaron™).
Fétsaljningspriset uppgick till 69,0 MEUR (58,0 MGBP). pd en kontant och: skuldfri basis.

Den 10 januari 2022 slutférde Recipharm &ven forsdliningen av sin produktionsanldggning for fasta doser i
Fontaine-l&s-Dijon, Frankrike, till Astrea Pharma, den nyligen etablerade CDMO-leverantéren som fokuserar p8
sma molekylara orala, fasta och aseptiska doser. Férsaljningspriset uppgick till 1 EUR pd en kontant och skuldfri
basis,

Kapitaltiffskott fr8n aktiedgare

Den 8 april 2022 tillforde EQT IX vtterligare 1 021,0 MEUR till koncernen genom att emittera nya aktier, 91

152 506 stycken (varav 8 501 827 &r stamaktier av serie A, 81 968 029 ar preferensaktier av serie C3, och 256
422 stamaktier av serie B samt 426 028 preferensaktier av serie D3), i Roar Holdo AB. Det fanns ocksa andra
deltagare i nyemissionen.
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Kapitaltillskottet tillférdes for att forvérva Arranta Bio och Vibalogics samt for att terbetala de belopp som I8nats
for-att forvarva Genlbet.

Konflikten i Ukraina

Konflikten mellan Ryssland och Ukraina beddms inte ha ndgon betydande inverkan pd koncernens verksamhet och
finansiella stéllining,

Réttsliga forfaranden

In juli 2022, véckte Thermo Fisher Scientific PSG Corporation ("PSG”) talan mot Arranta Bio MA, LLC (“Arranta”).
De pastod att forsdljningen av Arranta till Recipharm utiéste uppségning av avtalet mellan PSG och Arranta och
brét mot Arrantas konkurtensklausul, PSG var hdrmed berattigad att sdga upp avtalet. Arranta svarade med en
mottalan mot PSG-och havdade att PSG brutit mot avtalat med anledning av att Recipharm inte dr en konkurrent
till PSG och att PSG inte uppfyllde orsaken till uppsigning enligt avtalet. Domstolen har p8skyndat beslutet
gallande PSG:s pastadda brott mot konkurrensklausulen, svar férvantas i april 2023, De resterande anspréken
(orsaken till uppségning och méjliga skador) ar schemalagda till rattegéngen i september 2023, Recipharm har per
2022-12-31 gjort en avsattning for legala kostnader géllande stimningen men ndgra ytterligare avsattningar har
inte bedémts nddvéndiga.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i materiella anldggningstillgdngar under aret, exklusive rorelseforvarv, uppgick for
rikenskapsaret till 185,9 MEUR (2021, 86,7 MEUR). I huvudsak har investeringar gjorts for att ersatta befintliga
anldggningar samt investeringar fér nya projekt och kapacitetshdjningar. Férvérvade immateriella tillgéngar
uppgick till 13,2 MEUR (2021, 8,5 MEUR), exklusive rorelseférvarv.

Forskning och utveckling

Recipharms utvecklingsverksamhet (FoU) ér inriktad mot farmaceutisk utveckling av nya produkter samt
vidareutveckling av befintliga produkter och processer for att uppnd stérre effektivitet och kundnytta. En stor del
av-verksamheten utférs som uppdrag 3t olika interna och externa kunder. Kostnader fér utveckling av produkter
och produktionsprocesser redovisas som immateriella tillgdngar under férutséttning att de uppfyller vissa kriterier
enligt IAS 38. Utvecklingskostnader-som inte uppfyller dessa kriterier for aktivering kostnadsfors néar de
uppkommer. Under dret har 18,2 MEUR (2021, 15,2 MEUR) kostnadsférts och 10,7 MEUR (2021, 5,8 MEUR) har
aktiverats som immaterielia tillg8ngar.

Personal

Ar 2022 var det genomsnittliga antalet anstéllda (motsvarande heltidstjanster) 7 461 (2021, 7 737). Kvinnor
utgjorde 41 procent av personalen (2021, 40 procent). Mer information finns.i not 10 Personal.

Récipharms svenska verksamhet dr sedan manga &r certifierat enligt AFS 2000:1 och OHSAS 18001 fér
arbetsmiljo.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat fore skatt uppgdr till -6,9 MSEK (2021, -2,1 MSEK). Resultatet beror framst pd posten
bvriga externa kostnader.

Moderbolagets likvida medel uppgick vid 8rets stut till 0,3 MSEK (2021, 0,4 MSEK). Kassaflddet uppgick till -0,1
MSEK (2021, 0,4 MSEK). For rakenskapsaret uppgick kassafiédet frén den I6pande verksamheten till -18,3

MSEK. (2021, -2,1 MSEK) -10 499,5 MSEK (2021, -20 379,0 MSEK) frén investeringsverksamheten och 10 517,7
MSEK (2021, 20 381,5 MSEK) fr8n finansieringsverksamheten. Investeringen forra Sret avsdg det forvary som
gjordes via Roar BidCo AB av Recipharm AB. Arets finansieringsverksamhet avsdg huvudsakligen en nyemission av
aktier.

Framtida utveckling

Koncernen

Marknaden for CDMQ:s, kontraktsutvecklings- och tillverkningsféretag, forvantas véxa mer an den underliggande
ldkemedelsindustrin under de kommande fem &ren med en total berdknad genomsnittlig 8rlig tillvéxttakt,
(compound annual growth rate, CAGR) pd mellan 5 och 8 procent beroende pd marknadssegment. En av de
viktigaste faktorerna som driver denna tillvéxt &r trenden hos ldkemedelsforetag att dka andelen av produktion och
utveckiing som utfors av externa samarbetspartners. Recipharm férvantar sig organisk tillvaxt i befintliga afférer
och flera kontrakterade projekt p8gar redan vilket forvantas att uppratth8lla en stabil férsaliningstillvaxt under
kommande rakenskapsar.
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Moderbolaget

Moderbolagets framtida- utveckling férvantas ligga i linje med 2022.
Forvantad utveckling, risk och osidkerhet
Operativ risk

P8 en alltmer konkurrensutsatt marknad blir det svarare att rekrytera och beh&lla nyckelkompetenser, Koncernen
har ett starkt fokus p@ ledarskapsutbildning och karridrplanering samt pa att skapa en attraktiv arbetsplats.

Nyckelpersoner innehar i regel 18ng erfarenhet och kompetens inom omrdden som &r viktiga fér koncernen. Det &r
viktigt att sakerstélla och utveckla kompetens s8 att koncernen fortsatt har ritt expertis. For att sikerstilla detta
arbetar koncernen med program fér successionsplanering for att sdkerstélla tillgdng till sBdan expertis.

Varje typ av vasentligt produktfel skulle kunna skada anseendet och kundfértreendet. Verksamheterna i samtliga
dotterbolag foljer aktuell GMP {good manufacturing practice) och koncernens egna héga kvalitetsstandarder.
Samtliga anfdggningar inspekteras. regelbundet av sdvél tillsynsmyndigheter som av Recipharms egna experter pa
tillsyn.

Farvéry utsitter foretaget for olika typer av risker, bdde finansiella, kommersiella och operativa. Innan styrelsen
godkinner ett beslut om forvirv, genomfors alltid en foretagsbesiktning i linje med férvarvets risknivd, samt en
ledningsgrupps utvérdering, Koncernen féljer véletablerade interna processer for att sékerstilla framg3ngsrik
integrering av nyférvdrvade verksamheter,

Finansiella risker

Risk fér valutaexponering uppkommer frn kassafléden i andra valutor 8n Koncernens rapporteringsvaluta som &r
euro, Koncernens in- och utfloden i olika valutor ar relativt valbalanserade i den operativa verksamheten,

Valutaexponeringarna uppstarvid omrékning av de utldndska dotterbolagens tillgdngar och skulder till euro.
Koncernen stravar efter att minska omrakningsexponeringen genom att matcha skuldernas valutasammanséttning
med tillgdngarnas sammansattning.

Koncernen accepterar endast kreditviirdiga motparter vid finansiella transaktioner, Langsiktiga kontrakt och
kundernas beroende av ‘deras COMO-leverantérer dr viktiga faktorer som reducerar kredit-risken. Koncernen har
manga finansiellt stabila kunder och f8 kreditfériuster.

Verksamheten finansieras delvis med 1&n. Rantesvangningar har en direkt pdverkan pd koncernens finansiella
nettoresultat. Koncernen strévar efter att upprétthélia en balanserad [dneportfélj med en mix av kort- och
langfristiga 1n med rantor kopplade till officiélla interbankréntor. Rénterisken for koncernens skuld som &r noterad
i euro sékras delvis. '

Likviditetsrisk &r risken att koncernen inte har mgjlighet att fullgéra finansiella 3taganden i tid. Med
refinansieringsrisk avses risken att koncernen inte har tiflgng till &ndamé&lsenlig finansiering pa acceptabla villkor
ndr behov uppstar. For att hantera dessa risker har koncernen tillrdckliga finansieringsfaciliteter med tillrackligt
utrymme gentemot kovenanter.,

For ytterligare information, se not 34.
Strategisk risk

Den véaxande CDMO-marknaden attraherar starka leverantérer och konkurrensen kan ha negativ pdverkan pé
vinstmarginalerna, Genom sténdiga forbattringar av affarsprocesser och kundrelationer skapar koncernén varde for
sina kunder.

Koncernen har ett antal stora kunder som alla har avtal med flera dotterbolag. Avtal ségs ibland upp, antingen av
kunder eller av koncernen, fér omférhandiing av viilkoren., Genom ett starkt fokus p8 att dka antalet
kundrelationer har koncernen minskat sitt beroende i férhllande till ett litet antal kunder.

Inkdp av forpackningar och r8material dr betydande delar av koncernens kostnader, och i ar har vi sett en
dramatisk prisdkning utan motstycke. Vi har pdverkats av inflationen i rvarupriset, 8kade energikostnader och pd
ménga omraden har prisdkningarna varit tvasiffriga. Parallelit med detta har det ratt stor konkurrens pd
marknaden for tillgang till material p& grund av den begrinsade tillg8ngen frén leverantérerna. Detta har lett till
att ledtiderna har dkat avsevért, i de flesta omrdden har de antingen férdubblats eller tredubblats. Dessa
prisgkningar beror till stor del p8 krisen mellan Ryssland och Ukraina och p3 de 18ngvariga effekterna av covid-19
pandemin,

Vinstdisposition
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Till &rsstimmans forfogande finns fdljande medel (SEK):

2022-12-31

Overkursfond
Balanserade vinstmedel

30 546 538 176

-2 080 436
Rrets resultat -6195 341
Totalt 30 538 262 399

Styrelsen férestdr att vinstmedlen disponeras enligt nedan

1 ny rakning déverfores 30 538 262 399

Totalt 30 538 262 399
FINANSIELL OVERSIKT, KONCERNEN

Resultatrikningen (MEUR) -;g%ig;:gi _%g;g:]l_;:;z
Nettoforsaljning 1176,3 935,1
Rérelseresultat (EBIT) -109,1 -6,8
Finansiella intdkter 32,3 1,2
Finansiella kostnader -157,9 -120,6
Resultat fore skatt -234,2 -126,2
Arats resultat -203,8 -122,4
Balansrakningen (MEUR) 2022-12-31 2021-12-31
Anlaggningstillgdngar 4 461,6 3394,8
Likvida medel 111 118,1
Totala tillgdngar 5140,5 4.092,8
Eget kapital, totalt 2 800,8 1979,5
Rantebdrande skulder (skulder till kreditinstitut, leasingskulder och

checkrakningskredit) 1613,2 1 487,2
Ej réntebédrande skulder 726,5 626,0
Nettoskuld 1502,1 1369,1
cassanise (EUR) v uy
Kassaflode frin den I6pande verksamheten -98,0 50,8
Kassafldde frén investeringsverksamheten -892,6 -2411,9
Kassafldden fran finansieringsverksamheten 992,9 2473,2
Arets kassaflode 2,3 112,1
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2022-01-01 2020~11-17
MEUR Not  _3022-12-31  -2021-12-31
Rorelseintikter
Nettoomséattning 2,3 1176,3 935,1
Ovriga rorelseintakter 6 31,6 19,3
1 207,9 954,4
Rorelsekostnader
Révaror och férnddenheter 7 -342,7 -306,9
Ovriga externa kostnader 3,8 -322,8 -222,7
Personalkeostnader 10 -413,6 -309,1
Av- ach nedskrivningar 14,15,16 -221,4 -119,0
Ovriga rérelsekostnader 6 -16,5 -3,6
-1317,0 -961,4
Rorelseresuitat -109,1 -7,0
Finansiella intdkter 11 32,3 1,2
Finansiella kostnader 12 -157,9 -120,6
Finansiella poster - netto -125,6 ~119,4
Andel av nettoresultatet frdn intresseféretag och joint
ventures som redovisas enligt kapitalandelsmetoden 0,5 0,2
Resultat fore skatt ~234,2 ~126,2
Inkomstskatt 13 30,4 3,7
Arets resultat -203,8 -122,4
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen
Omrakningsdifferenser 48,6 91,4
Vinst fran vardering av finansiella instrument till verkligt
vérde 0.0 -4,
Valutaomrékning - nettoinvestering 18,0 0,0
Uppskju?gn skatt' pd poster som kan komma att 6.5
omklassificeras till resultatrakningen ! 0,9
Summa poster som kan komma att omklassificeras till 60,2
resultatrikningen ’ 88,2
Poster som inte kommer omklassificeras till
resultatrakningen
Aktuariella vinster p& pensioner 14,3 19,6
Verklig_t vérdeft‘?réndriqg av__seendg eget kapitalinstrument 0.1
som varderas till verkligt varde via ovrigt totalresultat 0,0
Uppskjuten skatt p8 poster som inte kommer att 36
omklassificeras till resultatrakningen ! -1,6
Summa poster som inte kommer omklassificeras till 10.9
resultatrdakningen ' 18,0
Ovrigt totalresultat for ret efter skatt 71,0 106,2
Arets totalresultat -132,8 -16,2
Arets foriust hdnforligt till:
Moderbolagets dgare ~203,1 -122,8
Innehav utan bestimmande inflytande -0,7 0,4
Arets totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare -133,8 -16,6
Innehav utan bestdmmande inflytande 1,0 0,4
~132,8 -16,2

10
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

MEUR Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillg8ngar
Produktrattigheter 14 93,1 106,5
Goodwill 14 19458 1324,4
Kundrelationer 14 986,6 887,9
Varumarken 14 472,2 431,4
Programvaror 14 6,6 6,8
P8g8ende utveckling 14 20,4 18,6
3 524,7 2775,6
Materielta anldggningstillgdngar
Byggnader och mark 15 : 178,1 168,9
Férbattringsutgifter p& annans fastighet 15 25,0 3,5
Maskiner och andra tekniska anidggningar 15 235,2 238,3
Inventarier, verktyg och installationer 15 53,9 27,9
P&gdende arbeten 15 178,3 67,9
Nyttjandersttstillgdngar 16 116,0 26,7
786,5 533,2
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i intresseféretag och joint venture 17 23,1 24,7
Andra investeringar som innehas som anlidggningstillgdngar 17 23,6 25,4
Derivat 17 27,0 1,4
Ovriga 1angfristioa fordringar 18 17,9 3,8
Uppskjuten skattefordran 13 58,9 30,7
150,5 86,0
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 4 461,6 3394,8
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 19 229,5 186,4
Kundfordringar 20 218,7 182,2
Skattefordringar 22,8 21,2
Ovriga fordringar 21 52,8 48,0
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 43,8 52,4
Likvida medel 24 111,1 118,1
678,9 608,3
Tillgdngar som innéhas for forsaljning 22 0,0 89,7
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 678,9 698,0
SUMMA TILLGANGAR 5 140,5 4 092,8

11
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MEUR Not 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL 25
Aktiekapital 26,5 19,8
Ovrigt tillskjutet kapital 2 748,2 1962,2
Ovriga reserver 214,0 0,0
Balanserat resultat inklusive 8rets resultat -199,8 -16,6
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 2 788,8 19654
Eget kapital hénforligt till innehav utan bestémmande
inflytande 12,0 14,1
SUMMA EGET KAPITAL 2 800,8 1979,5
SKULDER
Léngfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 34 1484,5 1452,2
Leasingskuld 16, 34 106,4 21,9
Avséttningar for pensioner 26 18,9 40,5
Ovriga avséttningar 27 19,8 24,5
Derivat 28 6,8 0,0
Uppskjuten skatteskuld 13 352,7 308,1
Ovriga Bngfristiga skulder 28 25,0 1,7
2014,1 1.848,9
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 34 1,5 1,5
Leasingskuld 16, 34 13,8 7,8
Checkrakningskredit 34 6,9 3,8
Leverantorsskulder 29, 34 124,9 94,1
Skatteskulder 26,9 17,5
Ovriga skulder 30 55,2 53,9
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 31 96,4 72,9
325,6 251,4
Skulder som innehas for forséljning 22 0,0 12,9
SUMMA SKULDER 2339,7 2113,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5:140,5 4092,8
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR T EGET KAPITAL

Aktie Oregi- Ovrigt Balanserat Bvriga Eget Innehav utan Totalt
kapital strerat  tillskjutet resultat reserver kapital bestammand eget-
aktie- kapital inklusive hanfirligt e inflytande kapital
kapital arets till moder-
resultat bolagets
MEUR. dgare
2020-11-17
Arets resultat -122,4 -122,8 0,4 -122,4
Ovrigt totalresultat 106,2 106,2 106,2
~-16,2 -16,6 0,4 ~16,2
Summa totalresultat
Transaktioner med &gare
Nyemission 19,4 1929,6 1 949,0 1949,0
Pdgdende emission 0,4 32,6 33,0 33,0
Summa transaktioner 19,4 0,4 1962,2 1982,0 19820
med dgare
Innehav utan
bestammande inflytande 13,7 13,7
Eget kapital
31 december 2021 19,4 0,4 1962,2 16,2 0,0 1965,4 14,1 1979,5
Gvriga justeringar 0,0 0,0 3,3 7,8 -4,2 73 3,2 41
Rrets resultat 0,0 0,0 0,0 -203,1 0,0 -203,1 -0,7 -203,8
Ovrigt totalresultat -1,6 0,0 -158,9 11,7 218,2 69,3 1,7 71,0
Summa totalresultat -1,6 0,0 -155,6 -183,6 214,0 ~126,5 -2,1 -128,6
Transaktioner med dgare
Nyemission 8,2 0,0 941,7 0,0 0,0 949,9 0,0 949,9
Pdg&ende emission av B
aktior 0,4 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
i‘;’grggat:j"sak“""e’ 8,6 -0,4 941,7 0,0 0,0 949,9 0,0  949,9
Innehav utan
bestamimande inflytande 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 0,0
Eget kapital 26,5 0,0 2748,2 -199,8 214,0 2 788,8 12,06 2800,8

31 december 2022
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2022-01-01 2020-11-17
MEUR Not -2022-12-31 -2021-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt ~234,2 -126,2
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet 36 159,1 178,0
Betald skatt -27,5 -29,1
Kassafléde fran den lI8pande verksamheten -102,5 22,7
fore fordndringar av rorelsekapital
Kassafléde frn Forandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager -39,7 10,0
Féréndring av rorelsefordringar -1,8 -9,8
Forandring av rérelseskulder 46,0 27,9
Kassaflode fran den lépande verksamheten -98,0 50,8
INVESTERINGSYERKSAMHETEN
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar 14 -185,9 -86,7
Avyttring av materiella anldggningstiligdngar 14 0,7 6,1
Forvarv av immateriella titlgdngar 15 -0,8 -8,5
Avyttring av immateriella tillg8ngar 0,0 0,0
E@r\(érv av dotterbolag/rorelse, efter avdrag for forvarvade 4 9575
likvida medel ! -2 304,4
Avyttring av dotterbolag/verksamheter 76,8 0,0
Forvarv av finansielia tillgdngar -26,1 -18,4
Avyttring av finansiella tillgdngar 0,2 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -892,6 -2411,9
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 842,5 1981,7
Forandring av checkrdkningskredit 3,1 1,9
Ovriga 18n 4,7 11,0
Upptagna 18n 36 364,2 1447,6
Amortering 1&n 36 -206,6 «928,8
Kostnad fér refinansiering 0,0 -32,3
Amortering av leasingskuld =15,0 -7,9
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 992,9 2473,2
Summa arets kassaflode 2,3 112,1
Likvida medel vid rets bsrjan 118,1 0,0
Kursdifferens i likvida medel -9,2 6,0
Likvida medel vid drets slut 111,1 118,1
Erh&lina réntor 13,5 0,1
Betalda réntor -150,6 -57,8

14



DocuSign Envelope ID: 20233369-8451-4EE8-AC08-9E357CEGGDDT

Roar HoldCo.AB
559283-6950

NOT 1 -~ REDOVISNINGSPRINCIPER FOR KONCERNEN

Alla belopp som presenteras &r i miljoner euro (MEUR). Det totala belopp som presenteras i tabeller och
redogdrelser motsvarar inte alltid den uppskattade summan av de separata defkomponenterna pa grund av
avrundningsskillnader. Avsikten ar att varje delkomponent ska dverensstémma med sin ursprungskélla och darfor
kan avrundningsskillnader paverka totalsumman nar alla delkomponenter summeras.

Roar HoldCo AB, 559283-6950, och dess dotterbolag tillverkar ldkemedel och utfor kontraktsutvecklingstjénster for
lakemedelsféretag. Koncernen har verksamhet i Europa, USA och Indien. Moderbolaget ar ett aktiebolag
registrerat i Sverige och med séate i Stockholm, -Sverige. Huvudkontorets adress ar Vasagatan 10, 111 20
Stockholm.

Arsredovisningen har av styrelsen godkénts 6 utfardande den 28 april 2023 och framidggs for godkdnnande tifl
8rsstdmman den 26 april 2023.

Grund for rapportens upprattande

Koncernredovisningen &r upprattad i enlighet med 3rsfedovisningslagen, Internationa! Financial Reporting
Standard (IFRS och tolkningar utgivna av International Financial Reporting Standards Interpretations Committee
(IFRS IC) som géller den 31 december 2022 och som har godkénts av Europeiska kormmissionen for tilldmpning
inom EU. R&det for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Komplettéerande redovisningsregler fér
koncerner, tilldmpas ocksa. Fér upplysningar om nya standarder och tilldmpade tolkningar, se underrubriken "Nya
standarder och tolkningar”. Arsredovisningen har upprittats med beaktande av historiska anskaffningsvarden
férutom fér finansiella instrument som varderas till verkligt vérde eller upplupet anskaffningsvérde. Antagandet om
fortlevnad tilldmpas.

Tillgdngar och skulder klassificeras som omséattningstillgdngar respektive kortfristiga skulder om dessa forfaller till
betalning inom tolv ménader riiknat fran balansdagen. Likvida medel klassificeras som omsattningstillgéngar,
Andra tillgdngar klassificeras som anldggningstillgéngar och 6vriga skulder klassificeras som 18ngfristiga.

For-att upprédtta rapporter i dverensstémmelse med IFRS maste man anvénda nigra viktiga uppskattningar fér
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa beddmningar vid tillampningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hg grad av bedémning, som 4r komplexa eller sadana
omriden dar antaganden och uppskattningar &r av vdsentlig betydelse fér koncernredovisningen anges under
rubriken "Bedémningar av tilldmpliga redovisningsprinciper” i denna not.

Koncerrien har uppréttat bokslutet pd grundval av att den kemmer att fortsédtta sin verksamhet.
Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget, Roar HoldCo AB, och de féretag i vilka moderbolaget vid 8rets slut
direkt eller indirekt kontrollerar mer &n 50 procent av réstetalet eller p& annat sétt har ett bestdmmande
inflytande. Koncernen har ett bestammande inflytande éver ett foretag nar koncernen dr exponerad for, eller har
rétt till, rorlig avkastning frén sin forbindelse med féretaget och har méjlighet att paverka denna avkastning
genom sitt inflytande att styra foretagets verksamhet. Koncernbokslutet har uppréattats i enlighet med IFRS 10 om
koncernredovisning och med tilldmpning av férvdrvsmetoden, Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran
och med den dag dé det bestdmmande inflytandet verfdrs till koncernen och exkluderas di det bestdimmande
inflytandet upphér.

Anskaffningskostnaden for ett forvary utgdrs av verkligt varde pé tillgingarna som lEmnats som erséttning,
emitterade eget kapitalinstrument och tppkomna &vertagna skulder per dverldtelsedagen. Det &verskott som
utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvéardet och det verkliga vérdet p& koncernens delar av identifierbara
forvérvade nettotillgéngar redovisas som goodwill. Om anskaffningsvérdet understiger verkligt varde for det
forvirvade dotterbolagets nettotillgédngar redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrikningen, Kostnader i
samband med férvirv redovisas | den period d& de -uppstar.

Ett joint venture &r ett samarbetsarrangemang dér parterna som har gemensamt bestammande inflytande har ratt
till arrangemangets netto-tillgdngar. Ett intressefdretag &r ett foretag i vilket dgarbolaget har ett betydande
inflytande, antingen direkt eller indirekt innehar 20-50 procent av résterna, eiler &rrepresenterat i styrelsen eller
annan kontrolifunktion i bolaget eller har betydande transaktioner mellan det investerande bolaget och
intresseféretaget, Innehav i joint venture och intresseftretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Varje
respektive innehav redovisas inledningsvis till anskaffningsvérde, Dérefter Okas eller minskas det redovisade
vardet av innehavet med koncernens andel av samarbetsarrangemangets eller intresseforetagets resultat efter
forvarvstidpunkten. Koncernens andel av samarbetsarrangemangets resultat ingdri koncernens rérelseresultat.

15



DocuSign Envelope 1D 20233369-8451-4EE8-AC08-9E357CEB6DD7

Roar HoldCo AB
559283-6950

Alla koncerninterna transaktioner, det vill sédga intékter, kostnader, fordringar, skulder och icke-realiserade vinster
samt koncernbidrag, har eliminerats. D&r det har varit nédvandigt har dotterbolagets redovisningsprinciper
justerats for att sékerstalla konsekvent redovisning inom_ kongcernen;.

Omrdkning av utlandska valutor
Funktionell valuta och: presentationsvaluta

Poster som ingar | de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen arvirderade i den valuta som
anvands i den ekonomiska miljé dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). Den
europeiska valutan EUR anvénds i Koncernredovisningen som redovisningsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pd
transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av s8dana transaktioner och vid
omrékning av monetéra tillgangar och skulder i utldndsk valuta till balansdagens kurs redovisas i
resultatrékningen.

Valutakursvinster och -fériuster som ar kopplade till 18n och likvida medel redovisas i resultatrdkningen inom
finansnettot, Alla dvriga valutakursvinster och -forluster redovisas under dyriga rorelseintdkter/kostnader.

Koncernfiretag

Resultat och finansiel! stéllning fér utlandska dotterbolag som har en annan funktionell valuta, omraknas till
koncernens presentationsvaluta enligt féljande:

« tillg&ngar, skulder och eget kapital omriknas till balansdagskurs

o intdkter-och kostnader omréknas til den genomsnittliga véxelkursen

« alla valutakursdifferenser som uppstir ska redovisas som en separat del av dvrigt totalresultat.
Intéktsredovisning

IFRS 15, “Intdkter frén avtal med kunder”, &r en principbaserad modeli for intaktsredovisning som utgdr frén avtal
med kunder. Den baseras pa en femstegsmodell som innebér att intdktsredovisningen sker nar kontrollen éver
produkter och tjdnster dverfors till kunden.

Konceriiens intdkter bestdr av varu- och tjanstefdrsélining, dar kunderna i huvudsak bestdr.av internationella
lakemedelsbolag.. Intdkterna innefattar det verkliga vardet av sdlda varor och tjdnster exklusive mervérdesskatt
och rabatter samt, i koncernen, efter eliminering av koncernintern férsalining. Huvuddelen av tjansteférsaljningen
sker till kunder till vilka koncernen ocksd séljer varor. Intékterna redovisas i enlighet med foljande:

Forsdlining av varor

Huvuddelen av koncernens avtal med kunder avser tillverkning av ldkemedel utan tillhdrande kringtjanster, dar
intakten tas i samband med leverans av varan, d& kontrollen évergar till kbparen. Det innebar efter interna
analyser och godkinnande samt leverans fran varulager. I vissa fall innehaller avtalen en dverenskommelse om att
koncernen ska -ansvara for frakten. Denna kostnad tas av koncernen och faktureras darefter kunden.
Tillverkningskontrakt, for vilka kontrollen éver tillg8ngarna under hela tillverkningsprocessen innehas av kunden
och dar tillg8ngarnas vérde Gkar i takt med att Recipharm bearbetar produkten. Fér dessa kontrakt redovisas
intdkten i likhet med forséljning av tjdnster, det vill sdga Gver tid, i takt med tillgdngens vérdedkning.
Beddmningar gérs for att faststilla rattvisande milstolpar for intdkterna, vilka bast 8terspeglar
fardigstallandegraden.

Férsdlining av tjdnster

Férsdijning av tjanster utfors bade pd 1dpande rikning och till fast pris. For projekt till Idpande rékning redovisas
intédkter baserat p8 nedlagd tid. Fér projekt till fast pris gérs I6pande en bedémning av nedlagd tid samt
fardigstaliandegraden. En befarad forlust pd ett tjansteuppdrag redovisas omedelbart som eén kostnad.

Ovriga rérelseintdkter

Ovriga intdkter bestarav royaltyintékter, valutakursdifferenser som uppkommer vid omvérdering av operativa
tillgﬁngar och skulder samt av reavinster frén férsalining av anldggningstillgéngar.

Ranteintékter

Rénteintdkter redovisas med tilldmpning av effektivrantemetoden.
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Utdelningsintdkter
Utdelningsintékter redovisas nér rdtten att erhdlla betalning har faststéllts.
Skatt

Total skatt utgdrs av aktuell skatt-och uppskjuten skatt, Skatter redovisas i resuftatrikningen utom da
underliggande transaktion redovisas 6ver-gvrigt-totalresultat varvid tillhérande skatteeffekt redovisas mot Svrigt
totalresultat. Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhilias avseende aktuellt 8r. Hit hdr dven justering av
aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrdkningsmetoden med
utgdngspunkt i tempordra skillnader miellan redovisade ‘och skattemissiga vérden pa tillgéngar och skulder.
Beloppen berdknas baserat p& hur de temporéra skillnaderna férvdntas. bli utjdmnade och med tilldmpning av de
skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller aviserade p8 balansdagen, Uppskjutna skattefordringar i
avdragsgilla temporara skillinader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r sannolikt att dessa
kommer att medfdra lagre skattebetalningar i framtiden.

Uppskijutna skatteskulder redovisas inte om de uppstdr vid den férsta redovisningen av goodwill.

Uppskjutna skattefordringar och ~-skulder kvittas nar det finns en rattsligt verkstélibar ratt att kvitta aktuella
skattefordringar ech -skulder och nér de uppskjutna skattebeloppen avser samma skattemyndighet. Aktuella
skattefordringar-och -skulder kvittas nér foretaget har en rattsligt verkstallbar ratt att kvitta och avser att antingen
reglera pa nettobasis eller att realisera tillgdngen och reglera skulden samtidigt.

Leasingavtal

Huvudtypen av koncernens leasade tillgdngar omfattar lokaler/byggnader, maskiner och annan teknisk utrustning,
fordon samt inventarier.

Enligt IFRS 16 maste en leasetagare redovisa en nyttjanderéttstillggng och en leasingskuld fér nastan alla
leasingavtal. Den tillgdng som redovisas i balansrdkningen representerar réatten att anvinda den leasade
tillg&ngen, medan leasingskulden representerar den skyldighet som féretaget har att gora framtida
leasingbetalningar.

Leasingskulden vérderas initialt pd basis av nuvérdet, dar leasingbetalningarna diskonteras med hjalp av den
implicita réntesatsen i leasingavtalet. Fér avtal dér den implicita réntan inte enkelt kan faststéllas anvénds
leasetagarens marginella 18nerénta. Den geriomsnittliga marginella |8neréntan i koncernen uppgar till cirka

4,0 procent (2021, 4,4 procent). Koncernen gorvissa foretagsspecifika uppskattningar ndr den uppskattar den
marginella |8nerdntan for de enskilda leasetagarna inom koncernen. De leasingbetalningar som diskonteras for att
faststilla leasingskulden omfattar fasta leasingbetalningar, rorliga leasingbetalningar som &r baserade pé en rdnta
eller ett index, eventuella restvdrdesgarantier som férvantas betalas samt eventuella [6senpriser for kdpoptioner
som konicernen rimligen &r saker p8 att utnyttja.

Nyttjanderattstillgdngen vérderas till anskaffningsvirde och bestar av den ursprungliga vérderingen av
leasingskulden, eventuella forskottsbetalningar minus erhdlina incitament f6r leasingavtal, eventuella initiala
direkta kostnader eller Sterstallningskostnader. Nyttjandersttstillgdngarna skrivs i aliménhet av linjart dver den
kortaste av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperioden.

Avskrivning p8 nyttjanderattstillgdngen redovisas i resultatrdkningen i likhet med réntekostnaden pd
leasingskulden. Leasingbetalningar redovisas som rantebetalningar och som amortering av leasingskulden i
kassafiddesanalysen.

Betalningar i samband med Kkortfristiga leasingavtal och leasingavtal med |18gt varde (ett vérde p8 5 000 EUR eller
mindre ndr de dr nya) redovisas linjart som en kostnad i resultatrékningen. Kortfristiga leasingavtal ar leasingavtal
med én leasingperiod p8 12 manader eller mindre utan képoption.

Materiella anldggningstiligangar

Materiella anlaggningstillg@ngar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar under
bedémd nyttjandeperiod, samt avdrag fér eventuella nedskrivningar. Linjar avskrivning tillimpas for samtliga
materiella anldggningstillgdngar enligt foljande.

Byggnader 25-40 ar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 8-20 3r
Maskiner och inventarier 3-15 ar

Tillgdngarnas restvirde och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov.
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En tillgdngs redovisade vérde skrivs ner till sitt 8tervinningsvérde om tillgdngens redovisade varde Gverstiger dess
beddmda Stervinningsvarde. Vinster och férluster vid avyttring av materielta anldggningstillgéngar faststélls genom
jamférelse mellan férsaliningsintédkt och redovisat vérde och redovisas: i resultatrékningen,

L&nekostnader som &r direkt hanfdrliga till inkdp, konstruktion eller produktion av en tillging som det tar en
betydande tid i ansprak att fardigstilla for anvandning eller forséljning, aktiveras som en del av anskaffningsvardet
fortillgéngen. Dessa I8nekostnader skrivs sedan av-i resultatrikningen éver en tidsperiod som &r anpassad till
16ptiden for de relaterade finansieringsfaciliteterna.

Immateriella tillgdngar

Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag. for ackumulsrade avskrivhingar under beddimd
nyttiandeperiod samt eventuella avdrag for nedskrivningar. Linjdr avskrivning tilldmpas for samtliga immateriella
tillgngar fran den tidpunkt tillgdngen tas i bruk enligt féljande.

Produktrattigheter 8-20 &r
Kundkontrakt 2-16.8r
Patent och andra immateriella rittigheter 5-15&r

Fér varumarken tilldmpas en obestdmd avskrivningstid. Vid indikation p8 en vérdenedgéna gérs en beddmning av
tillg&ngens redovisade varde. I de fall en tillgdngs redovisade virde dverstiger dess beridknade Stervinningsvirde
skrivs-tillg8ngen nertill sitt atervinningsvérde. Vinster och forluster vid avyttring av immateriella tillg8ngar
faststills genom jamforelse mellan forséljningsintékt och redovisat vérde och redovisas i resultatrdkningen.

Utvecklingsutgifter

Utveckling av egna produktréttigheter bedrivs av koncernens produktionsbolag och utvecklingsbolag i segmentet
Development & Licensing. Utgifter for denha utvecklingsverksarmhet aktiveras-som en immateriell tillgdng om det
ar troligt att de kommer leda till framtida ekonomiska férdelar, nedskrivningstest gérs 16pande. Om den
upparbetade utgiften bedéms inte ge ekonomiska fordelar avbryts projektet och summan kostnadsfors direkt.
Aktiverade utvecklingskostnader redovisas som immateriella tillgdngar och skrivs av fr@n den tidpunkt dé
tillgdngen &r redo att anvisas.

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffringsvirdet dverstiger det verkliga virdet pd Recipharms andel av
det férvarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgdngar vid forvarvstilifallet. Goodwill hanforlig till forvary av
dotterbolag redovisas som immateriell tillgang. Goodwill testas 8rligen for att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar.
Nedskrivningar av goodwill aterférs inte. Vinst eller forlust vid avyttring av en enhet inkluderar kvarvarande
rédovisat varde p3 den goodwill som avser den avyttrade enheten, I syfte att testa nedskrivningsbehov, fordelas
goodwill som frvarvats i ett rorelseférvéry till kassagenererande enheter som forvédntas blir gynnade av synergier
frn férvarvet, vilket &r pd rorelsesegmentsniva.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférséaliningsvardet. Anskaffningsvdrdet férdelas
utifrdn vagda genomsnittskostnader, baserat p& genomsnittligt vérde for anskaffade produkter. Anskaffningsvérdet
best8r av rématerial, direkt arbete, frakt och andra direkta kostnader samt indirekta tillverkningskostnader,
Nettoforséljningsvérdet dr det uppskattade férsdljningspriset med avdrag for tillampliga rorliga
férséljiningskostnader.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pé tillg8ngssidan likvida medel, kundfordringar,
andra investeringar som innehas som anldggningstiligangar, derivat och &vriga fordringar (kort- och 1&ngfristiga)

P& skuldsidan inkiuderas uppléning, leasingskulder, derivat, leverantérsskulder och Gvriga skulder (1ang- och
Kortfristiga).

Redovisning och borttagande frn rapporten bver finansiell stéllning

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i rapport éver finansiell stalining nir bolaget blir part enligt
instrumentets avtalsmdéssiga villkor. Kundfordringar tas upp i rapport dver finansiell stallning nér faktura har
skickats. Skuld tas upp: nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, &ven om
faktura dnnu inte mottagits. Leveranttrsskulder tas upp nar faktura mottagits.
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En finansiell tillg@ng tas bort fr8n rapport 6ver finansiell stdllning ndr rattigheterna i avtalet realiseras, férfaller
eller bolaget forlorar kontrollen éver dem, Detsamma géller for del av en finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas
bort frin rapport Gver finansiell stilining nar férpliktelsen i avtalet fullgérs eller pd annat sétt utslacks. Detsamma
géller for del av en finansiell skuld.

En finansiell tillg8ng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i rapport dver finansiell
stdllning endast nér det foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att reglera
posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden,

Farvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affdrsdagen, som utgér den dag dé bolaget férbinder
sig att forvarva eller avyttra tillgdngen,

Klassificering och: vérdering

Finansiella tillg&ngar och skuider klassificeras i olika kategorier fér att sedan redovisas och vérderas enligt de
principer som géller for respektive kategori. Instrumenten kategoriseras efter koncernens affdrsmodeli for
férvaltningen av finansiella tillg8ngar och egenskaperna hos de avtaisenliga kassaflddena fr@n den finansiella
tillgéngen. Ledningen faststéller kategoriseringen av instrumenten vid férsta redovisningen.

Vid det férsta redovisningstillfallet vérderar koncernen en finansiell tillg8ng till dess verkliga vérde plus
transaktionskostnader som &r direkt hanférliga till férvarvet av den finansiella tillgdngen. Transaktionskostnader
for finansiella tillg8hgar som redovisas till verkligt varde via resultatrikningen kostnadsfors i resultatrékningen.

Finansiefla tillg8ngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Efterfoljande varderingar av skuldinstrument beror pa koncernens affarsmodell f6r att hantera tillgdngen och
tillg@ngens kassaflddesegenskaper. Koncernen klassificerar sina skuldinstrument till upplupet anskaffningsvérde.
Tillgdngar som innehas for att erhdlla avtalsenliga kassafloden, dar dessa kassafloden endast utgér betalningar av
kapital och rénta, vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillg8ngar som vérderas till upplupet anskaffningsvérde bestar av kundfordringar, 6vriga kortfristiga
fordringar, delar av andra anldggningsfordringar samt likvida medel. Merparten av koncernens finansiella tillgdngar
avser kundfordringar h&nférliga till varuleveranser. Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och
dérefter till upplupet anskaffningsvérde, minskat med eventuell reservering for vardeminskning. Kundfordringar
tas upp i balansrékningen néar faktura skickats. En reservering fér vérdeminskning av kundfordringar gérs med
utgdngspunkt i den foérvintade kreditfériusten for kundfordringarnas terstdende [6ptid.

Likvida medel inkluderar kassa och kortfristiga placeringar. Ovriga kortfristiga placeringar klassificeras som likvida
medel nar de har férfallodag inom tre m&nader fr8n anskaffningstidpunkten, Iatt kan omvandias till kassamedel
och &r utsatt for en obetydlig risk fér vardefluktuationer. I rapporten éver finansiell stélining redovisas utnyttjad
del av checkrékningskrediten bland kortfristiga skulder.

Finansielia tillg8ngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Finansiella tillg&ngar som innehas fér handel samt de som fr8n forsta borjan av ledningen hanforts till kategorin
varderade till verkligt varde via resultatrakningen. En finansiell tillging klassificeras som innehav fér handel om
den;

» férvérvas huvudsakligen i syfte att siljas eller Sterkdpas pd kort sikt

« ingdr i en portfélj med identifierade finansieila instrument som forvaltas tillsammans och for vilka det finns ett
nyligen visat monsterav kortfristiga realiseringar-av vinst-eller

« derivat som klassificeras som innehav fér handel utom da den anvinds for sakringsredovisning.

Tillg8ngar och skulder i denna kategori vérderas ldpande titl verkiigt vérde med vardefSréndringar redovisade i
resultatrakningen som finansiella intékter eller finansiella kostnader.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen best8rav:

- ett derivat i form av-en ranteswap

- en I&ngfristig 18nefordran som inhehaller en konvérteringsritt att erhlla ett antal aktier i ett
intresseféretag, vars verkliga varde vid konverteringsdagen sannolikt inte- kommer motsvara det
utestdende skuldbeloppet. Detta uppldgg mater inte “SPPI” kriteriet. Av den anledningen vérderas tiela
instrumentet till verkligt vérde och verkligt vérdeféréndringarna redovisas i resultatrakningen.
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Finansiella tillgdngar vérderade tilt verkligt vérde via évrigt totalresuitat

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat bestdr av [8ngfristiga investeringar i
noterade aktier och andelar i verksamheter néarliggande kancernens. Innehaven omvérderas 16pande: till verkligt
varde och vardeforéndringar redovisas i dvrigt totalresultat,

Finansiella skulder varderade-till upplupet anskaffningsvérde

112000550

Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvérde bestdr av upplaning, leasingskulder,
leverantdrsskulder och dvriga kort- och 18ngfristiga skulder.

202

Skuider till kreditinstitut best8r av I3n frin kreditinstitut, fordelat pd 18ng- eller kortfristig del. Langfristiga skulder
avser skulder med forfallodatum senare &n 12 ménader fr@n balansdagen, kortfristiga skulder avser skulder som
forfaller inom 12 ménader frdn balans-dagen. Skulder till kreditinstitut redovisas inledningsvis till verkligt vérde,
netto efter transaktionskostnader. Uppidning vérderas déarefter till upplupet anskaffningsvérde. Eventuell skillnad
mellan erhillet belopp (netto) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrékningen fordelat dver lineperioden,
med tillampning av effektivrintemetoden. Detta berdknas s3 att en konstant effektiv rinta erh8lls dver

‘ I3neperioden.

Finansiella skulder vérderade till verkligt védrde via resultatrékningen

Finansiella skulder som vérderas till verkligt vérde via resultatrikningen best8r av ett derivat | ett dotterbolag som
tecknats for att: minimera rénteriskerna kopplade till ett leasingavtal for den tillhdrande fabriken, fér mer
information se not 34 Finansiella tillgéngar och skulder.

‘ Koncernen innehar dven finansiella skulder som varderas till verkligt-vérde via resultatridkningen bestdende av
derivat i form av framtida optioner (sélj aeh kop som &r sammankopplade) kopplade till ett forvarv av ett
intresseftretag.

Derivaten omvérderas 16pande till verkligt vérde och vardeférandringen redovisas i resultatrékningen som en
finansiell intdkt eller kostnad.

Leverantirsskulder

Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis: till verkligt vrde och dérefter till upplupet anskaffningsvérde vilket i
norrmalfallet anses vara likvardigt med nominellt belopp: d3 16ptiden normalt &r kort. Leverantsrsskulder tas upp
nar faktura mottagits,

Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Kortfristiga skulder till kreditinstitut best&r av kortfristig del av Iangftistiga 18n frén kreditinstitut.
Tillgdngar och skulder som Klassificeras som innehav for forséljning

Anlaggningstillgdngar klassificeras som innehav fér férséljning om deras redovisade véarde kommer att Stervinnas

huvudsakligen genom en férsdljningstransaktion snarare dn genom fortsatt anvindning och en férsdljining anses
. vara mycket sannolik. De vérderas till det lagsta av det redovisade vdrdet och verkligt vérde minus
forsaljningskostnader, med undantag for tillgdngar sdsom uppskjutna skattefordringar, tillgdngar hanférliga till
ersattningar for anstallda, finansiella tillgdngar och forvaltningsfastigheter och avtalsenliga réttigheter |
férsakringsavtal, som &r specifikt undantagna frén detta krav.

Anlaggningstillg@ngar som klassificeras:som innehav for férséljning och tillgdngar i en avyttringsgrupp som

. kiassificeras som innghav for férsalining presenteras separat fran dvriga tillgdngar i balansrakningen. Skulderna i
en avyttringsgrupp som klassificeras som innehav for férsalining presenteras separat fran dvriga skulder i
balansrakningen.

Avsdttningar

Avséttningar redovisas ndr koncernen har eller kan anses ha en forpliktelse som ett resultat av intréffade
handelser och det &r sannolikt att utbetalningar kommer att kravas for-att fullgdra férpliktelsen. En forutsattning ar
vidare att det g8ratt gora en tillférlitlig uppskattning av det belopp som ska utbetalas.

Det belopp som redovisas sorm avsdttning &r den basta beddmningen av det belopp som berdknas utgd fér att
reglera 3tagandet per balansdagen. Nér effekten av ndr i tiden betalning sker ar vésentlig, nuvérdesbergknas
avsidttningarna. Omstrukiureringsreserver redovisas nat koncernen har antagit en detaljerad formell plan for
omstruktureringen och har bérjat genomféra planen eller informerat de parter som omstruktureringen berér om
planens huvuddrag. Avsattning for forlustkontrakt redovisas ndr det &r sannolikt att kostnader for att fullfélja
kontraktet med kunden dverstiger de forvdntade ekonomiska férdelarna av det.
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Eventualforpliktelser

En eventualférpliktelse redovisas nar det finns ett méjligt 8tagande som hérrér sig frén intraffade handelser och
vars forekomst bekraftas endast av en eller flera osékra framtida handelser eller nar det finns ett dtagande som
inte redovisas som en skuld eller avsattning p8 grund-av att det inte &r tydligt att ett utflode av resurser kommer
att ske.

Eget kapital

Eget kapital delas in i olika klasser som aktiekapital, dvrigt tillskjutet kapital, reserver och balanserade vinstimedel
inklusive 8rets. resultat. Transaktionskostnader som direkt kan hénféras till emissioner av nya aktier eller optioner
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fr8n emissionslikviden.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga erséttningar till anstalida

Kortfristiga erséttningar till anstéllda bokfors i-den period deintjéanas.
Erséttningar efter avsiutad anstallninig

Moderbolaget och de svenska dotterbolagen har huvudsakligen avgiftsbestdmda tjdnstepensioner.
Formansbestimda. pensioner farekommer, men &r inte utbredda i koncerrien sem helhet. T utldndska dotterbolag i
Storbritannien, Tyskland, Frankrike och Italien forekommer férménsbestdmda planer.

Avgiftsbestamda plaher

Som: avgiftsbestdmda planer klassificeras de planer dar foretagets forpliktelser &r begrénsad till de avgifter
foretaget atagit sig att betala, I sddant fall beror storleken pa den anstilldes pension p8 de avgifter som foretaget
betalat in till planen eller till forsékringsbolag och den kapitalavkastning som avgifterna genererar. Foljaktligen ar
det den anstillde som bér den aktuariella risken och investeringsrisken. Foretagets forpliktelser avseende avgifter
till avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad i resultatrékningen i takt med att de intjdnas genom att-de
anstillda utfért tjanster at foretaget under en period.

Férmansbestamda pensionsplaner

Koncernens nettoférpliktelser avseende formansbestdmda planer beréknas separat for varje plan genom en
uppskattning av den framtida erséttning som de anstélida intjanat genom sin anstélining i bade innevarande och
tidigare perioder, denna erséttning diskonteras till ett nuvérde. Diskonteringsréntamn & marknadsréntan pa
forstklassiga foretagsobligationer med en 6ptid som motsvarar koncernens pensionsforpliktelser. Berakningen
utfors av kvalificerade aktluarier som anvinder den s8 kallade projected unit credit method. Vidare berdknas det
verkliga vérdet av eventuella forvaltningstitlgd@ngar per rapportdagen. Vid faststallandet av forpliktelsens nuvérde
kan det uppsta aktuariella vinster och férluster. Dessa uppkommer-antingen genom att det verkliga utfallet avviker
fran tidigare gjorda antaganden, eller génom att antaganden fordndrats. Aktuariella virster och férluster.som
uppkommer vid berdkningen av koncernens forpliktelser-for olika planer redovisas i ovrigt totalresultat under den
period dd de uppstar. I balansrikningen redovisat varde fér pensioner och liknande férpliktelser motsvarar
forpliktelsernas nuvarde vid bokslutstidpunkten, med avdrag for det verkliga vardet av eventuella
forvaltningstillgdngar. Nar berakningen leder till en nettotillg8ng begrénsas det redovisade vérdet pé tillgdngen till
nettot av nuvirdet av framtida 3terbetalningar frén planen eller minskade framtida inbetalningar tilf planen, Nar
ersattningarna i en plan forbattras, redovisas den andel av den dkade ersattningen som hanfor sig till de anstalldas
tjdnstgoring under tidigare perioder som en personalkostnad i resultatréakningen linjért férdelad 6ver den
genomsnittliga perioden tills ersattningar &r helt intjanade. Om ersattningen dr fullt ut infjanad redovisas en
kostnad direkt. Réntenetto berdknat pa forvaltningstillgdngar och pensionsskulden redovisas som finansiell kostnad
eller intakt,

I Sverige finns det en kollektivavtalad pensionsplan (ITP-plan) som omfatfar arbetsgivare inom en rad olika
branscher. I ITP-planen géller att nyanstéllda tjdnstemén fédda efter 1978 erbjuds den premiebaserade 16sning
som Svenskt Naringsliv och PTK férhandlade fram (ITP 1). Tidigare anstillda fédda fére 1978 kvarstdr i den aldre
ITP-planen (ITP 2). Pensionen i ITP 2-planen ar ett fdrmansbestamt dtagande som hanteras genom en férsakring i
Alecta men behandlas som avgiftsbestdmd pension.

Ersattningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppségning utgdr nar en anstilids anstélining sagts upp fore normal pensionstidpunkt eller di en
anstalld accepterar frivillig avgéng fran anstéliningen i utbyte mot sddana ersattningar. Koncernen redovisar
avgangsvederlag nar den &r forpliktad endera genom att sdiga upp anstélida enligt en formell plan utan mdjlighet
till 8terkallande, eller att lamna ersattningar vid uppsédgning som resultat av ett erbjudande som gjorts fér att
uppmuntra till frivillig avoéng fran anstilining,
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Utdelning

Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas. som en skuld i koncernens balansrékning i den period d&
utdelningen godkédnns av moderbolagets aktiedgare.

Kassaflodesanalys

Kassafidesanalys uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassafltdet omfattar transaktioner som medfor
in=-eller utbetalningar, Som likvida medel klassificeras, forutom kassa- och bank-tillgodohavanden, kortfristiga
finansiella placeringar som dels dr utsatta for endast en obetydlig risk for vardefluktuationer, dels:

- handlas p3 en &ppen marknad till kdnda belopp- och
- hat en kortare ursprunglig 16ptid &n tre manader.
Bedomningar av tillampliga redovisningsprinciper samt kritiska uppskattningar och beddmningar

I samband med upprattande av bokslut gor foretagsledningen och styrelsen uppskattningar-och antaganden som
paverkar tillg8ngars och skulders samt ansvarsforbindelsers redovisade vérden pd balansdagen. Redovisade
intdkter och kostnader paverkas ocks8 av dessa uppskattningar och beddmningar. Uppskattningar och
bedmningar utvirderas ldpande och baseras pd historiska erfarenheter-och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under rddande forh&llanden. Verkligt utfall kan komma att
avvika fr8n dessa uppskattningar. Foretagsledningen har med styrelsen diskuterat utvecklingen, valet och
upplysningarna avseende koncernens kritiska redovisningsprinciper och uppskattningar.

Bedomningar av tillampliga redovisningsprinciper
Forvérv

I samband med forvary gbr koncernen en bedémning av om férvarvet ar att anse som ett rorelsefdrvary, enligt
definitioner | IFRS 3 Rérelseférvary, eller ett forvary av en tillgdng. Vid ett rérelseférvary identifieras samtliga
tillgdngar och skulder och vérderas till verkligt varde. Vid en eventuell skillnad mellan anskaffningsvérdet och det
verkliga vardet av de identifierbara forvarvade tillg8ngarna och skulderna redovisas denna sdsom goodwill. Nir en
transaktion definieras som forvéry ay en tillgng identifieras och redovisas individuella identifierbara tillg8hgar och
tiflhdrande skulder.. Férvarvspriset fordelas pd de individuella tillg8ngarna och skulderna baserat pa deras
respektive verkliga varden per férvarvstillfallet. Ett forvarv av en tillgdng ger inte upphov till goodwill,

Nedskrivningsprovning av goodwill och varumérken

Koncernen genomfér 3rligen ett nedskrivningstest av goodwill och varumérken i enlighet med beskrivningen i not
15. Atervinningsvardet for kassagenererande enheter har faststélits baserat p8 nyttjandevérdet. Fér att uppskatta
nyttjandevérdet har vissa uppskattningar och bedomningar gjorts.

Produktréttigheter

Viardering av produktrittigheter innefattar vissa antaganden. Dessa antaganden avser forvantade framtida
férsaljningsintékter, kostnader och marginaler for respektive produkt. Antaganden omfattar ocksd
diskonteringsranta samt produkternas livsléngd. Recipharmkoncernens avskrivningstider fér produktrattigheter &r
mellan 8 och 20 8r.

Uppskjutna skatter

Vid uppréttandet av de finansiella rapporterna gor Recipharm en berdkning av inkomstskatten for varje
skattejurisdiktion dér Recipharm &r verksamt, liksom av uppskjutna skatter hanférliga till temporédra skillnader.
Uppskjutna skattefordringar som huvudsakligen &r hé@nfdrliga till underskottsavdrag och tempordra skillnader
redovisas om skattefordringarna kan férvéntas 8tervinnas genom framtida beskattningsbara intdkter. Ytterligare
information om skatter finns i not 13.

Férm8nsbestdmda pensionsplaner

Avséattningar och kostnader for fsrmansbestamda pensionsplaner beror pd antaganden gjorda i samband med
aktuariella berdkningar. Aktuariella antaganden innefattar bedémningar av och antaganden for diskonteringsrénta,
forvintad utveckling for inflation, I6nedkningar, personalomsadttningar; dodlighet med mera. Diskonteringsréntan
ar marknadsrantan pd forstklassiga foretagsobligationer med en |6ptid sorm motsvarar koncernens
pensionsférpliktelser. Den forvéntade avkastningen pa forvaltningstillgdngar baseras pa historisk avkastning pd
anldggningstillgdngar. Inflations-antaganden baseras pa analyser av externa marknadsdata. Antaganden kring
[bnedkningar bygger p§ forvantade trender for I6nekostnader. Personalomséttning baseras pé historiska siffror for
personalomséttning inom respektive dotterbolag. Dddlighets antaganden baseras pa officiell statistik. Koncernens
formansbestamda pensionsplaner kommer frin dotterbolagen i Sverige, Storbritannien, Tyskland, Frankrike och
Italien. Mer information om antaganden for férmansbestamda pensionsplaner finns.i not 26.
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Avséttningar

Avséttningar fér omstrukturering innefattar en bedémning av kostnader fér omstruktureringsatgérder, omfattande
hyreskostnader for kvarvarande hyresperiod, 6kade personalkostnader till foljd av uppsagning av- ett uppskattat
antal tjgnster till en bedémd genomsnittlig kostnad samt uppskattade merkostnader f6r inbyrd personal.
Avsittningar for forlustkontrakt innefattar uppskattningar om producerade kvantiteter och tillhdrande kostnader
for att kunina fullfélja varje respektive forlustkontrakt. Avsattningar for permitteringsténer innefattar
uppskattningar av antal personer och tid for vilken permitteringsldn kommer utga.

Nya standarder och tolkningar som &nnu inte antagits

Vissa nya redovisningsstandarder, andringar av redovisningsstandarder och tolkningar har publicerats som inte ar
obligatoriska for redovisningsperioder som slutar den 31 december 2022 och har inte antagits tidigt av koncernen,
Dessa standarder, &ndringar och tolkningar férvdntas inte ha nigon vidsentlig inverkan p féretaget under
nuvarande eller framtida redovisningsperioder.
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NOT 2 - NETTOOMSATTNING

Nettoomséattningens fordelning

2022-01-01 2020-11-17
KONCERNEN -2022-12-31 ~2021-12-31
Forsédljining av produkter 970,6 815,6
Forsédlining av tidnster 205,7 119,5
MEUR 1176,3 935,1
Fordelning av intakter
2022-01-01 2020-11-17
~2022-12-31 ~2021-12-31
MEUR Intaktsredovisning Totalt Totalt
Forsdljning av produkter Intdkten redovisas vid en tidpunkt 966,0 815,0
Férsalining av produkter Intékten redovisas dver tid 4,6 0,6
Total forsdljning av produkter 970,6 815,6
Férsaljning av tjdnster Intékten redovisas: vid en tidpunkt 141,8 17,3
Forsaljning av tjdnster Intdkten redovisas éver tid 63,9 102,2
Total forsaljning av tjanster 205,7 1195
Total nettoomsattning 1176,3 935,1
Intdkter fran avtal med externa kunder, uppdelade efter var 2022-01-01 2020-11-17
det siljande dotterbolaget ar baserat: -2022-12-31 =2021-12-31
Sverige 138,8 109,1
Storbritannien 297.,4 263,6
Portugal 81,0 58,0
USA 34,6 4,3
Israel i1 0,9
Italien 164,7 117,5
Tyskland 187,9 136,8
Nederldnderna 2,6 1,4
Indien 72,7 65,5
Frankrike 1084 1090
Spanien 87,1 69,0
1176,3 935,1

Fakturering av ldkemedelstillverkning och produktforsdlining gors efter internt analysgodkédnnande i samband med
att risken overforts till kunden. Leveransvillkoren varierar. 1 vissa fall ansvarar kunden for frakt, varmed risken
Gvergdr narvaran gjorts tillgénglig for leverans. I andra fall ansvarar Recipharm for frakten varmed risken évergar
nér varan ankommer till den éverenskomna slutdestinationen. Fakturering av tjdnster gors i samband med att
tjansten ar utférd och en rapport har skickats till kunden, alternativt i enlighet med de milstolpar som

béverenskommits med kunden.

Reciphari accepterar endast kreditvdrdiga motparter vid finansiella transaktioner och vid behov anvénds en
metodik for att hantera férfalina fakturor, Langfristiga kontrakt och kundernas beroende av deras CDMO-
leverantérer ar viktiga faktorer som reducerar kreditrisken. Recipharm har manga finansiellt stabila kunder och f&
kreditfériuster. Betalningsvillkoren for utfardade fakturor varierar frn en till tre m3nader. Avsattningen for
forvéntade: kreditféritster berdknas initialt utifrén historiska data. Féreglende 8rs kreditférluster-delas ipp efter
forfall och divideras sedan med foregaende &rs kundfordringar per forfall. Den procentsats per férfall som
genereras multipliceras med innevarande &rs kundfordringar, férdelat per férfall, och summerar upp till den
forvantade kreditforlustreserven. Foljande procentsatser for forvéntade kreditforluster harapplicerats per intervall
(inom parentes); kundferdringar som forfallit 1-30 dagar (0,8 %) (2021, 0,3 %), 31-60 dagar (1,7 %) (2021, 0,5
%), 61-90 dagar (0,0 %) (2021, 1,0 %) och kundfordringar som forfallit for mer &n 91 dagar (38,0 %) (2021, 2,3
%). Per balansdagen uppgar den totala reserven for forvéantade kreditforluster till 5,3 MEUR (2021, 1,8 MEUR)
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Kreditforlustreserv per den 31 december 2022

31 december 2022 Forfallna Forfalina
Forfalina mellan mellan Forfallna
Ej melfan 1- 31-60 61-90 mer an 90
forfallna 30 dagar dagar dagar dagar Totalt
Férvantad kreditforiust 0,0% 0,8% 1,7% 0,0% 38,0%
Redovisat bruttovérde — 175,6 24,6 8,9 2,1 12,8 224,0
kundfordringar
Kreditforliustreservering 0,0 0,2 0,2 0,0 4,9 5,3

Kontraktstiligdngar och kontraktsskulder

KONCERNEN 2022-12-31 2021-12-31
Kontraktstillggngar 4,0 7,0
Kontraktsskulder {minus) -6,4 -4,8
MEUR ~2,4 2,2

Avtalstillgdngarna avser intakter frin tjanster, t.ex. kliniska studier och utvérdering av produkters formulering.
Intékter redovisas l16pande, bde for kontrakt p8 16pande rikning och till fast pris och med hjdlp av successiv
vinstavridkning baserat pd fardigstallandegranden i relation till faststéllda milstolpar. Intakter genereras frén
manga kundordrar av mindre vérde, Det finns inga lamnade garantier kopplat till kontraktstillgdngar och
kontraktsskulder: Under &ret har principen fér bedémning av fardigstillandegraden varit oféréndrad. Inga
nedskrivningar av avtalstillgingarna har skett under aret.

Avtalsskulder avser huvudsakligen férskottsbetalningar fr8n kunder. Dessa redovisas i resultatrdkningen nar det
relaterade prestations3tagandet har uppfyilts.

NOT 3 ~ TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

EQT IX Fund dr huvudagare; EQT AB har ett betydande inflytande genom fondférvaltningen.

Det ndrmast dverordnade moderbolaget &r Roar Midco S.a.r.l. vilka har bestimmandeinflytande, 80 procent
dgarandel.

Koncernen har féljande relationer med narstdende parter: majoritetsaktiedgare, gemensamt dgande genom
majoritetsaktiedgaren, joint ventures, intressefdretag och styrelseledaméter.

Koncernen

Nirstdende foretag Nirstdenderelation

EQT IX EQT AB bedbms ha ett betydande inflytande genom
fondfdrvaltningen

Karo Pharma EQT AB beddms ha ett betydande inflytande genom
fondforvaltningen

Trimb Healthcare AB EQT AB beddms ha ett betydande inflytande genom
fondforvaltningen

SVS Portugal Joint venture

Inject:Pharma AB Joint venture

Nichepharm Lifesciences Private Ltd Intressefdretag

New BiologiX S.A Intresseféretag

EQT AB beddms ha ett betydande inflytande genom
fondforvaltningen

Ett intresseféretag till en medlem av en koncern dér det andra
foretaget &r medlem

SHL Medical AG

Sensyo Pharmatech S.A

Den 31 januari 2022 forvarvade koncernen via Recipharm AB ett aktieinnehav p8 49 procent i New BiologiX SA.

I juni 2021 utnyttjade Recipharm sin option att forvarva ytterligare 16 procent av aktierna i Nichepharm
Lifesciences Private Limited. En nedskrivning har genomforts under 2021. T maj 2021 gjordes ett aktiedgartiliskott
p& 0,1 MEUR till foretaget.

Narstdenderelationen med Empros Pharma AB upphérde under fjarde kvartalet 2021 i samband med att aktierna
séldes vidare till EQT.

Fér information om koncernens intresseféretag och joint ventures, se not 17 Ovriga investeringar som innehas som
anléggningstillgfangar. Information om styrelseledaméterna och koncernchefen och deras ersattningar finns i not
10 Personal,
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Transaktioner med nérstiende

Under 8ret har Recipharm haft foljande transaktioner med nérstaende:

Transaktioner med Koncernen
narstaende
2022-01-01 2020-11-17

MEUR Typ av tjdnst ~2022-12-31 =2021-12-31
Rirelseintakter
Karo Pharma Forsélining av produkter 8,9 6,3
Karo Pharma Forsaljning av tjanster 0,1 0,0
Trimb Healthcare AB Forsaljning av produkter 0,5 0,0
Empros Pharma AB Utvecklingstjanster 0,0 Q0,2
Inject Pharma AB Utvecklingstijanster 0,0 0,0
SVS Portugal Forsaljning av tjanster 0,0 0,0
Nichepharm Lifesciences Private  Forsélining av produkter 1,4 0,3
Ltd

Projekt med kostnader som
Sensyo Pharmatech S.A vidarefaktureras 11,4 0,0
Sensyo Pharmatech S.A Forsaljining av produkter 0,6 0,0
New BiologiX S.A Kostnader som vidarefaktureras 0,1 0,0
Rorelsekostnader
EQT IX/EQT Partners AG Upphandlingstjénster 0,6 0,8
SVS Portugal Validering av utrustning 0,0 0,1
SVS Portugal Kostnad fér tjidnster 0,4 0,0
Karo Pharma Kostnad s8lda varor 0,7 0,0
mghepharm Lifesciences Private Inkép av produkter 0,0 0,0
ﬁlghepharm Lifesciences Private Kostnad for tjanster 0,1 0,0
Kundfordringar
Empros Pharma AB Utvecklingstjdnster 0,0 0,0
Inject Pharma AB Utvecklingstjanster 0,0 0,0
ml;hepharm Lifesciences Private Utvecklingstjanster 0,0 0,1

Projekt med kostnader som
Sensyo Pharmatech S.A vidarefaktureras 5.1 0,0

Forsaljning av produkter-och
Karo Pharma tjanster 13,0 0,0
Ovriga forutbetalda
kostnader
Sensyo Pharmatech S.A Projekt med férutbetalda kostnader 0,4 0,0
Leverantorsskulder
$SVS Portugal Validering av tjanster/utrustning 0,0 0,1
SVS Portugal Tjanster 0,1 0,0
EQT IX/EQT Partners AG Upphandlingstjanster 0,5 0,0
L&n
L&n fr&n Roar Midco S.a.r.. 3,6 11,0
Lan till New BiologiX S.A. 17,4 0,0

Forsdljning till och inkdp frén narstdende sker pd villkor som &r likvardiga med de villkor som géller vid
transaktioner mellan oberoende parter.
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NOT 4 - FORVARV OCH AVYTTRINGAR

2022

Genibet

Den 31 januari 2022 férvarvade Recipharm Genlbet Pharmaceuticals S.A. “Genlbet”, ett portugisisk COMO-féretag
som specialiserat sig pa tillverkning av biologiskt material for kliniska prévningar och nya metoder s8 som virala
vektorer, RNA och mikrobiom.

Den totala kodpeskillingen uppgick till 112,5 MEUR, 102,5 MEUR som betalades kontant vid képtilifallet och 10,0
MEUR avsdg en uppskjuten kdpeskilling som betalades fére rakenskapsarets slut.

Bolaget drivs frAn Oeiras, Portugal, | nérheten av Recipharms anlggning i Lissabon. Genlbets resultat har fr8n och
med férvdrvsdagen rapporterats inom Recipharms nya rérelsesegment, ATMP.

Arranta Bio

Den 8 april 2022 forvérvade koncernen, via Recipharm Americas Inc; Arranta Bio Inc och dess dotterbolag
{tillsammans kallade "Arranta Bio”)}, ett framstiende CDMO-féretag for avancerad terapi och ett portféijbolag till
Ampersand Capital Partners,

Erséttningen uppgick till 589,0 MEUR (657,6 MUSD) varav 490,7 MEUR betalades kontant och 98,3 MEUR med
aktier,

Bofaget drivs frén tvd anldggningar | Boston, USA. Arranta Bios resultat har fran-och med férvéarvsdagen
rapporterats inom Recipharms nya rorelsesegment, ATMP.

Vibalogics

Den & aprit 2022 férvarvade koncernen, via Recipharm Americas Inc. och Recipharm Verwaltungs GmbH,
Vibalogics Inc. ach dess dotterbolag i USA och Tyskland (tillsammans "Vibalogics”), ett COMO-féretag for viroterapi
och ett portféljbolag till Ampersand Capital Partners.

Ersattningen uppgick till 279,6 MEUR (311,5 MUSD) varav 214,6 MEUR betalades kontant och 65,0 MEUR med
aktier.

Bolaget har sitt huvudkontor och kommersiella lokaler i Boston, USA, och verksamhet i Cuxhaven, Tyskland.
Vibalogics resultat har fran och med forvarvsdagen rapporterats inom Recipharms nya rérelsesegment, ATMP.

Identifierbara immateriella tillgdngar i forvarven best8r huvudsakligen av-varumérken, kundrelationer och
immateriella réttigheter. De totala transaktionskostnaderna uppgick till cirka 20,1 MEUR.

2021

Den 14 december 2020 offentliggjorde EQT (Fond IX) genom Roar BidCo AB ett-offentligt uppképserbjudande till
aktiedgarna i Recipharm. Den 17 februari 2021 forvdrvade Roar BidCo AB majoriteten av aktierna i Recipharm
genom ett offentligt erbjudande.

Recipharm AB:s och dess dotterbolags finansiella resultat konsolideras frén och med den 17 februari 2021.
Andelen uppgar till 160 procent. De siffror som presenteras i koncernens priméra redovisningar &r helt relaterade
till forvarvet, eftersom koncernens moderbolag, Roar HoldCo AB eller dess dotterbolag Roar BidCo AB.inte hade
ndgon handelsverksamhet fore detta forvéry.

Kopeskillingen var 2 483 MEUR och avser kopeskillingen fér-alla aktier och regleringen av det utestaende
konvertibla obligationsi@net i Recipharm AB. IFRS 3 krdver att den betalda kopeskillingen férdelas pa de férvérvade
tillg@ngarna och skulderna, vitka presenteras i nedanstdende tabell,
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Kopeskilling avseende forvarv per 2022 : 2022
Likvida medel 817,8
Stamaktier som emitterats 163,3

f}? Total képeskilling 981,2

&

% Balansrdkning vid forvarvsdatum

o 2020-11-17

ol =2021-12-31

E-?] Genlbet  Arranta Vibalogics Totalt Recipharm AB
Verkligt virde i MEUR Bio 2022
Goodwill 66,7 399,7 170,7 637,1 1 325,0
Ovriga immateriella tillg8ngar 50,5 161,7 74,5 286,7 1482,0
Materiella anléggningstillgé’mgar 2,7 78,1 64,1 144.,8 521,0
Ovriga anladggningstillgdngar 0,2 13,7 5,7 19,7 97,0
Varulager -0,0 5.0 4,1 9,1 234,0
Kundfordringar och 6vriga

. omsé&ttningstillgdngar 1,8 7,1 10,4 19,4 252,0
Likvida medel 4,3 48,4 7.5 60,3 180,0
Totalt identifierbara tillgdngar 126,2 713,6 337,1 1176,9 4 089,0
Avsattningar 10,6 46,0 20,5 77,1 404,0
Lengfristiga skulder 0,4 66,7 24,9 92,0 864,0

. Ovriga roreiseskuider 2,6 11,9 12,1 26,7 338,0
Totalt identifierbara skulder 13,7 124,6 57,5 195,7 1 606,0
Totala forvarvade nettotillg&dngar 112,5 589,0 279,6 981,2 2 483,0

Goodwill avser bland annat framtida kunder, stélining p& marknaden och personalstyrka. Ingen del av goodwill

férvéntas vara skattemdéssigt avdragsgill.

Bidrag till intdkter och resultat

Férviirvet av Genlbet bidrog med intakter p3 14,2 MEUR och en nettovinst pd 1,6 MEUR till koncernen for perioden

frén forvarvsdatun till den 31 december 2022,

Férvarvet ay Arranta Bio bidrog med intékter p& 25,1 MEUR och en nettoforlust pd 65,1 MEUR till koncernen for

perioden fran forvarvsdatum till den 31 december 2022;

Forvérvet av Vibalogics bidrog med intékter p8 23,0 MEUR och en nettoférlust pd 13,3 MEUR till koncernen for

perioden fran forvarvsdatum till den 31 december 2022.

Om forvarvet av Genlbet hade skett den 1 januari 2022 skulle de konsoliderade proformaintdkterna och vinsten for

det &r som slutade den 31 december 2022 ha varit 14,8 MEUR respektive 4,8 MEUR.

fériusten for det ar som- slutade den 31 december 2022 ha varit 36,3 MEUR respektive 69,7 MEUR.

Om forvarvet av Arranta Bio hade skett den 1 januari 2022 skulle de konsoliderade proformaintdkterna och

Om férvdrvet av Vibalogics hade skett den 1 januari 2022 skulle de konsoliderade proformaintédkterna och

férlusten fér det 8r som slutade den 31 december 2022 ha varit 31,1 MEUR respektive 4,7 MEUR.

. 2022-01-01 2020-11-17
Kdpeskilling — kassautfiéde -2022-12-31  -2021-12-31
Kassautfiode for forvarv av dotterbolag, efter avdrag for forvarvade likvida
medel
Kontant képeskilling 817,8 2 483,0
Minus férvarvade tillgodohavanden
Likvida mede] -60,3 ~-180,0
Nettoutfléde av likvida mede! - investeringsverksamhet 757,5 2 303,0

Forvarvsrelaterade kosthader

Férvarvsrelaterade kostnader p8 20,1 MEUR som inte var direkt hanférbara till emissionen av aktier ing8r | dvriga

externa kostnader i resultatrakningen.
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Avyttringar

Den 10 januari 2022 slutférde Recipharm forsaljningen av sin produktionsanlaggning for fasta doser i Fontaine-lés-
Dijon, Frankrike, till Astrea Pharma, den nyligen etablerade CDMO-leverantdren som fokuserar p8 sma molekyléra
orala fasta.och aseptiska doser. Férsaljningspriset uppgick till 1 EUR pd en kontant och skuldfri basis.

Bidraget till nettoomséttningen under 2022 var noll (2021, 19,8 MEUR) och till EBITDA noll (2021, 0,3 MEUR).

Den 10 januari 2022 slutférde Recipharm forsdljningen av Aesica Pharmaceuticals Limited (anldggningen
"Cramlington” i Storbritannieny) till Pharmaron Beijing Co. Limited (aktiekod: 300759.52/3759.HK) (“"Pharmaron™).
Férsaljningspriset uppgick till 69,0 MEUR (58,0 MGBP) p8 en kontant och skuldfri basis.

Bidraget till nettoomséttningen under 2022 var noll (2021, 9,4 MEUR) och till EBITDA var noll (2021, -0,8 MEUR).

NOT 5 -~ INFORMATION OM DOTTERBOLAG

Nedan foljer en fullstandig forteckning dver dotterbolagen per den 31 december 2022.

" Organisations- . Agande-
Foretag nu?nmer Sate argylde! Y%
Aesica Pharmaceuticals GmbH HRB64322 Monheim, Tyskland 100 %
Aesica Pharmaceuticals S.r.l. 7235680969 Pianezza, ltalien 100 %
Aesica Queenborough Lid 6350087 Kent, England 100 %
Aranta Bio FL LLC 81-3424333 Watertown, USA 100 %
Arranta AMP Blocker Inc 84-3351796 Wilmington, USA 100 Y%
Arranta BFS Blocker Inc 84-3339663 Wilmington, USA 100 %
Arranta Bio Holdings LLC 84-1804230 Watertown, USA 100 %
Arranta Big MA LLC 84-3188299 Watertown, USA 100 %
Arranta Bio MA2 LLC 85-4146629 Watertown, USA 100 %
Arranta Bio Midco LLC 84-3203105 Watertown, USA 100 %
Arranta Holdco Inc 88-1019357 Wilmington, USA 100 %
Bespak Europe Ltd 3515896 Norfolk, England 100 %
Bespak Holdings Ltd 3973457 Norfolk, England 100 %
Bespak LLC USA 100 %
Biologici Italia Laboratories S.r.l. 1233940467 Masate, Italien 100 %
Captozyme Holdco Inc 84-4925422 Wilmington, USA 100 %
Captozyme Management Company LLC 61-1853356 Watertown, USA 100 %
Consort Medical GmbH HRB74661 Monheim, Tyskland 100 %
Consort Medical Ltd 406711 Norfolk, England 100 %
Consort Medical S.r.l: 11323620010 Pianezza, Italien 100 %
Edmond Pharma S.r.|. 804270155 Paderno Dugnano, Italien 100 %
Entring LLC 47-4229391 Watertown, USA 100 %
Genibet Biopharmaceuticals S.A 507710983 QOeiras, Portugal 100 %
Integrated Aluminium Components Ltd 6312849 Norfolk, England 100 %
Kaysersberg Pharmaceuticals S.A.S. 813689213 Kaysersbetg, Frankrike 100 %
L1IG Immobiliare S.r.l 7246630961 Masate, Italien 100 %
Liosintex S.r.l. 1690860158 Lainate, Italien 100 %
Lusomedicamenta S.A. 507150473 Lissabon, Portugal 100 %
Medical House (ASI) Ltd 5942220 Norfolk, England 100 %
Medical House Products Ltd 3499296 Norfolk, England 100 %
Mitim: S.r.l. 7047730150 Brescia, Italien 100 %
Nitin Lifesciences Ltd 028049 Himachal Pradesh, India 100 %
Recipharm (Americas), Inc 27-3497567 Triangle Park, USA 100 %
Recipharm AB 556498-8425 Stockholm, Sverige 100 %
Recipharm AG CH- Basel, Schweiz 100 %
270.3.010.655-3
Recipharm HC Ltd 11343867 Cheshire, England 100 %
Recipharm Hogands AB 556666-2606 Hbgands, Sverige 100 %
Recipharm Holding India Private Ltd Q01175 Himachal Pradesh, India 100 %
Recipharm Holdings: Ltd 8174 911 Manchester, 100 %
-Storbritannien
Recipharm Israel Ltd 515254944 Yavne, Israel 85 %
Recipharm Italia S.p.A. 6258250965 Milang, Italien 100 %
Recipharm Karlskoga AB 556662-4366 Karlskoga, Sverige 100 %
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Recipharm Kariskoga Fastighets AB 556657-8315 Stockholm, Sverige 100 %
Recipharm Laboratories Inc 56-2041552 Morrisville, USA 100 %
Recipharm Leganés S.L B87899001 Madrid, Spanien 100 %
% Recipharm Lifesciences India Private Ltd 006464 Himachal Pradesh, India 100 %
g Recipharm Ltd 8174784 Cheshire, England 100 %
% Recipharm Monts S.A.S. 399226950 Monts, Frankrike 100 %
o Recipharm OT Chemistry- AB 556761-5439 Uppsala, Sverige 100 %
;:; Recipharm Parets S.L.U B65376055 Parets de Vallés, Spanien 100 %
€ Recipharm Participation B.V. 855 609 254 Amsterdam, 100 %
,5::’, -Nederldnderna
Recipharm Participation $.A.S. 498 592 757 000 Monts, Frankrike 100 %
13
Recipharm Pessac S.A.S. 807 679 386 Pessac, Frankrike 100 %
Recipharm Pharma Ltd 11330646 Cheadle, England 100 %
Recipharm Pharmaceutical -Development AB 556825-0095 Solna, Sverige 100 %
Recipharm Pharmaservices Private Ltd 084997 Nelamangala Taluk 100 %
. Bengaluru, Indien
Recipharm Stockhoim AB 556666-8249 Stockholm, Sverige 100 %
Recipharm Strangnés AB 556666-8231 Stréngnas, Sverige 100 %
Recipharm Strangnds Fastighets AB 556885-6842 Strangnas, Sverige 100 %
Recipharm Uppsala AB 556695-5752 Uppsala, Sverige 100 %
Recipharm Venture Fund AB 556666-2697 Stockholm, Sverige 100 %
. Recipharm Verwaltungs GmbH HRB 182 656 Wasserburg, Tyskland 100 %
ReSyCa B.V 80999867 Amsterdam, 51 %
=Nederldnderna
ReSyCa GmbH HRB 261478 Minchen, Tyskland 51 %
Roar BidCo AB 559283-6927 Alvsjo, Sverige 100 %
RPH Iberia AB 556805-3234 Stockholm, Sverige 100 %
RPH Pharmaceuticals: AB 556731-7226 Stockholm, Sverige 100 %
The Medical House Ltd 3966085 Norfolk, England 100 %
Vibalogics GmbH HRB110581 Cuxhaven, Tyskland 100 %
Vibalogics Holding GmbH HRB114600 Cuxhaven, Tyskland 100 %
Vibalogics Hoding LL.C 85-0535532 Massachusetts, USA 100 %
Vibalogics US Inc 84-4920626 Massachusetts, USA 100 %
Wasserburger Arzneimittelwerk GmbH HRB5875 Wasserburg, Tyskland 100 %
NOT 6 — OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH OVRIGA RORELSEKOSTNADER
2022-01-01 2020-11-17
. KONCERNEN -2022-12-31 -2021-12-31
Ovriga rérelseintikter
Valutakursvinster 4,5 1,6
Férsakringsersattning 0,1 0,5
Aterforing av osékra fordringar 0,4 0,5
. Vidarefakturering av omkostnader, forpackningar och kassationer 18,4 7,6
Royaltyintakter 1,3 0,5
Avyttring av praoduktrattigheter 0,0 1,8
Aterforda avséttningar 0,1 0,8
Diverse bidrag 2.1 4,2
Qvriga rérelseintdkter 4,8 1,9
MEUR 31,6 19,3
Ovriga rorelsekostnader
Valutakursforlust -2,4 -0,7
Reaforlust vid avyttring av materieila anldggningstiligdngar -0,6 -1,0
Forlust vid forséljning av koncernféretag -1,1 0,0
Punkiskatter -2,9 <1,9
Vidarefakturerade kostnader-fér projekt -9,0 0,0
Ovriga rérelsekostnader 0.5 0,0
MEUR -16,5 -3,6
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NOT 7 - RAVAROR OCH FORNODENHETER

2022-01-01 2020-11-17
KONCERNEN -2022-12-3%1 =2021-12-31
Kostnad s8ld vara inklusive frakt -337,5 -296,7
Nedskrivning av varulager -11,8 -14,6
Rterférd nedskrivning varulager 6,6 4,5
MEUR -342,7 -306,9
NOT 8 -~ OVRIGA EXTERNA KOSTNADER
2022-01-01 2020-11-17
KONCERNEN -2022~-12-31 =2021-12-31
Lokalkostnader ~13,3 -11,3
Energikostnader -46,8 -28,4
Férbrukningsinventarier och forbrukningsmaterial ~36,4 -24,5
Reparation och underh@il -35,3 -30,0
Forséliningskostnader -5,4 -2,2
Extérna tjanster och konsuitkostnader ~107,8 -59,8
Foretagsforsakringar och andra kostnader for riskhantering -10,7 -26,9
Administrationskostnader -5,7 -5,6
Rese- och transportkostnader -11,3 -6,9
Ovriga externa kostnader -50,1 -27,1
MEUR -322,8 -222,7
NOT 9 - ERSATTNING TILL REVISORER
2022-01-01 2020-11-17
KONCERNEN -2022-12-31 ~2021-12-31
Ernst & Young
Revisiensuppdraget -2,1 -1,4
Revisionsverksamhet utbver revisionsuppdraget ~0,2 -0,3
Skatter8dgivning -0,2 -0,1
Ovriga tjénster -2,2 0,0
MEUR -4,7 -1,8
2022-01-01 2020-11-17
KONCERNEN -2022-12-31 ~2021-12-31
Ovrigt
Revisionsuppdraget -0,2 0,0
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget -0,1 0,0
Skatteradgivning -0,1 0,0
MEUR -0,4 0,0

Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs, sddant arbete som varit nodvandigt for
att avge revisionsberattelsen, samt revisionsradgivning som lamnas i samband med revisionsuppdraget.
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NOT 10 ~ PERSONAL

Medelantalet anstédllda

2022-01-01 2020-11-17
KONCERNEN -2022-12-31 -2021-12-31
Médn Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt
Sverige 333 358 690 362 363 725
Frankrike 414 416 831 428 450 878
Tyskland 456 505 962 350 427 777
Italien 351 422 773 353 440 792
Portugal 158 199 357 111 121 232
Spanien 203 222 424 213 214 427
Storbritannien 1120 578 1698 1235 616 1851
Indien 1231 207 1438 1531 456 1 987
Israel 6 11 17 4 10 14
USA 150 110 260 28 22 49
Nederldnderna 1 1 2 1 0 1
Schweiz 4 5 10 1 3 4
Sumima medelantal
anstéllda 4 427 3034 7 461 4 616 3121 7 737
Fordelning 1| procent av
summa medelantal
anstallda 59% 41% 100% 60% 40% 100%
Ersattningar till ledande befattningshavare
2022-01-01 2020-11-17
KONCERNEN -2022-12-31 ~2021-12-31
Styrelseledamdter 6 8
varav kvinnor 2 3
Ovriga ledande befattningshavare, inklusive VD 7 7
varav_kvinnor 1 2
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
2022-01-01 2020-11-17
KONCERNEN -2022-12-31 -2021-12-31
Styrelse och VD och 6vriga ledande befattningshavare
Ldner -4,1 -3,1
Rorlig ersattning -2,2 -4,8
Pensionskostnader -0,5 -0,5
MEUR -6,8 -8,3
Ovriga anstélida
Loner och erssttningar ~298,8 -220,2
Rérlig erséttning -10,7 0,0
Pensionskostnader -17,8 -16,8
MEUR -327,3 -237,0
Sociala kostnader -62,8 -50,4
Summa ledande befattningshavare samt dvriga anstilida -396,8 -295,7
Qvriga personalkostnader -16,8 -13,5
Summa personalkostnader -413,6 -309,1

Styrelseledarmnoterna i Roar HoldCo AB ar Richard Ridinger, Mark Keatley, Christiane Hanke-Harloff, Steven Klosk,

Erika Henriksson och Henrik Giver.
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NOT 11 ~ FINANSIELLA INTAKTER

2022-01-01 2020-11-17
KONCERNEN -2022-12-31 ~2021-12-31
Ranteintdkter, externa 1,3 0,1
Valutakursvinster 0,0 0,1
Reavinst frin avyttring av finansiella tillgdngar 3,9 -0,7
Ovriga finansiella intdkter 0,0 0,3
Verkligt vérde vinster pa derivat 27,1 0,0
MEUR 32,3 1,2
NOT 12 - FINANSIELLA KOSTNADER
2022-01-01 2020-11-17
KONCERNEN -2022-12-31 ~2021-12-31
Réantekostnader, externa -70,8 -57,6
Ovriga finansiella kostnader ~10,0 -19,4
Valutakursfériuster -53,8 «14,2
Reaférlust avyttring av finansiella tillgdngar -1,6 -4,9
Nedskrivning av finansiella tillgdngar -0,1 -15,4
Réntekostnad f&r leasingskuld -5,4 ~1,0
verkligt virde foriuster pa derivat -16,2 -8,1
MEUR -157,9 -120,6
NOT 13 - INKOMSTSKATT
2022-01-01 2020-11-17
KONCERNEN -2022-12-31 =2021-12-31
Aktuell skatt
Aktuell skatt p& &rets resultat ~17,4 -32,1
Jiistering av skatt hanforlig till tidigare &r -7,2 -0,1
Summa aktuell skatt -24,6 ~32,2
Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader 55,1 35,4
Justering av uppskjuten skatt hanforlig till tidigare 8r -0,1 g,5
Summa uppskjuten skatt 55,0 35,9
Summa inkomstskatt 30,4 3,7
Uppskjuten skatt redovisad i 6vrigt totalresultat -10,1 -0,7
Avstdamning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -234,2 -126,2
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 20,6 % 48,2 26,0
Effekt av skilinad i skattesatser for utlandska dotterbolag 3,0 -9,8
Skatteeffekt av-ej avdragsgilla kostnader -22,0 -12,8
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter
20,7 1,9
Forandring ej aktiverad uppskjuten skattefordran pa
underskottsavdrag -3,3 -6,6
Utnyttiande av foriustavdrag som tidigare inte aktiverats -1,1 4,0
Féréndring av temporér skillnad -10,1 1,3
Skatt hanforlig till tidigare &r -7,2 0,3
Effekt av dndrade skattesatser och skatteregler 2,3 <0,6
Effektiv skatt -2,9 % 30,4 3,7
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Uppskjutna skatter

KONCERNEN
MEUR 2022-12-31 2021-12-31
Specifikation till uppskjutna skattefordringar/skulder
Materiella anldggningstillgdngar 0,6 0,9
Skattemassiga underskott 49,9 19,5
Varulager 0,0 0,9
Pensionsskuld 4,4 7,3
Upplupna kostnader 4,1 2,1
Summa uppskjutna skattefordringar 59,0 30,7
Materiella anlaggningstillgéngar -14,3 -16,6
Kundkontrakt -335,9 -269,4
Produktréttigheter -0,2 -22,0
Finansiella tillgdngar -0,2 -0,6
Obeskattade reserver 0,0 -0,3
Pensionsskuld -2,0 0,8
Summa uppskjutna skatteskulder -352,7 -308,1
Uppskjutna skattefordringar/skulder, netto -293,7 -277,4

KONCERNEN

MEUR 2022-12-31 2021-12-31

Fordndringar av uppskjuten skatt i temporara skillnader och

underskottsavdrag

Ingdende balans -277,4

Forvarvat i samband med rorelseférvary -66,5 -308,3

Redovisat i 8rets resultat 55,0 35,9

Redaovisat i eget kapita! 0,0 ~9,9

Uppskjuten skatt redovisat i dvrigt totalresultat -10,1 -0,7

Omrékningsdifferenser 5,3 5,6

Utgdende balans -293,7 -277,4

Underskottsavdrag for vilka uppskjuten skattefordran ej redovisas uppgér till 4,4 MEUR (2021, 7,6 MEUR). 1

detta belopp beaktas inte det dverforda ranteavdraget fr@n foregdende ar.
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NOT 14 - IMMATERIELLA TILLGANGAR

KONCERNEN Totalt
Produkt - Kund- " Program Pdgdende Immateriella

MEUR rattigheter Goodwill relationer Varumaérken varor utveckling tillgangar
Ingdende ackumulerade
anskaffningsvarden 115,4 13244 952,4 431,1 8,6 20,9 2852,8
1 januari 2022 ,
Férvarvat i samband
med rorelseforvary 0,0 637;1 221,6 45,4 1,1 0,0 905,2
Inkdp/internt
upparbetat 0,5 0,0 0,0 0,0 2,0 10,7 13,2
Omklassificeringar 0,0 0,0 0,0 0,3 0,3 -4,0 -3,4
Forsaljning/utrangering 0,0 -17,0 -1,9 -0,5 0,0 4,8 -24,2

_Omirakningsdifferens -3,3 4.7 27,5 -4, 1 0,6 =2,4 23,1
Utgdende
ackumulerade
anskaffningsvéarden 112,6 1.949,2 1199,6 472,2 12,6 20,4 3 766,6
per-den
31 december 2022
Ingdende ackumulerade
avskivningar -8,8 0,0 -64,4 0,3 -1,9 -2,2 -77,0
1 januari 2022
plr:[fs avskrivning enligt -10,2 0,0 ~73,4 0,0 2,9 0,0 -86,5
Omklassificeringar 0,0 0,0 0,0 -0,3 0,0 2,2 1,9
Nedskrivningar -0,3 -3,4 -48,3 0,0 -0,3 0,0 -52,2
Férsalining/utrangering 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0, -0,1
Omrakningsdifferens -0,2 0,0 -27,0 0,0 =0,8 0,0 -27,9
Utgdende
ackumulerade
avskrivningar -19,5 -3,4 -213,0 0,0 -6,0 0,0 -241,9
per-den
31 december 2022

_Utgﬁende redovisat
virde per den 93,1 1945,8 986,6 472,2 6,6 20,4 3524,7

31 december 2022
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KONCERNEN Totalt
Produkt- . Kund- " Pagéende Immateriella
MEUR rattigheter Goodwill relationer Varumdrken Programvaror utveckling tillgdngar
O 2021
D Forvarvat i samband
£ med rérelsefGrvarv 110,6 1325,0 920,2 425,6 5,0 17,4 2.803,8
% Inkop/Internt 0,0 0,0 0,0
&~ upparbetat 0,0 0,8 7,7 8,5
- Omklassificeringar 0,7 0,0 0,0 0,0 3,3 -4,0 0,0
Q Tillgdngar som innehas
= for forsalining 0,0 -27,1 -2,0 -0,8 -0,8 0,0 -30,7
Omrékningsdifferens 4,1 26,5 34,2 6,3 0,3 -0,2 71,2
Utgdende
ackumulerade
anskaffningsvarden 115,4 1324,4 952,4 431,1 8,6 20,9 2 852,8
per den
31 december 2021
. Arets avskrivaing enligt
plan -8,8 0,0 -48,7 0,0 -2,3 0,0 -59,8
Omklassificeringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nedskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 “2,2 2,2
Tillgangar som innehas 0,0 0,0
for forséljning 0,3 0,3 0,6 0,0 1,2
. Férsalining/Utrangering 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Omrékningsdifferens 0,0 0,0 -16,0 0,0 =0,2 0,0 -16,1
Utgdende
ackumulerade
avskrivningar -8,8 0,0 -64,4 0,3 -1,9 -2,2 -77,0
per den
31 december 2021
Utgaende redovisat
virde per den 106,5 1324,4 887,9 431,4 6,8 18,6 2775,6
31 december 2021
Utveckling
Utvecklingskostnader som inte uppfyller kriterier fér aktivering kostnadsfdrs nar de uppkommer. Under ret har
18,2 MEUR {2021, 15,2 MEUR) kostnadsforts.
Goodwill och varumarken
Goodwill har uppst8tt i samband med forvarvet av Recipharm AB via Roar BidCo AB under 2021 samt forvdrven av
. Genibet, Arranta Bio och Vibalogics under 2022.
Det finns immateriella tiligngar med obestimbar nyttjandeperiod i form av varumérken. T dvrigt har koncernen
inga immateriella tillgdngar-som inte skrivs av systematiskt.
Nedskrivhingsprovning av goodwill och varumirken
. 2022-12-31 2021-12-31
Goodwill och varumarken fordelat per
segment Goodwill Varumarken Goodwill Varumarken
Sterile Fill & Finish 422,6 1854 428,8 187,7
Oral Solid Dosages 310,1 139,6 313,6 142,4
Advanced Délivery Services 550,3 96,2 581,9 161,3
Advanced Therapeutic Medicinal Products 662,8 51,0 - -
MEUR 1945,8 472,2 13244 431,4

Nedskrivningstestet genomftrs geriom att redovisat varde jamfors med 8tervinningsvardet som berdknas genom
att faststilla nyttjandevardet, baserat pa finansiella prognoser. De finansiella prognoserna baseras pa budget for
kommande &r, beslutad av koncernledning och styrelse. For efterféliande 8r anvands en beddmd tillvéxttakt for
marknaderna. De finansiella prognoserna utg6r grunden for kassaflédesprognoserna, som diskonteras med en
diskonteringsranta fore skatt. Den senare bestdr av ett végt genomsnitt av avkastning pé eget kapital och
kostnaden £5r 18n. Avkastningen p8 eget kapital baseras p8 en riskfri rinta samt paslag for en riskpremie.
Kostnaden for lan utgérs av en uppskattad rintemarginal baserat pd moderbolagets 18n och situationen pd
I&nemarknaden.
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Diskonteringsranta, %
Langsiktig tillvaxt, %

Diskonteringsranta, %

2022
ATMP ADS SFF 0SD Koncernen
8,5% 8,8% 9,6% 9,1% 9,1%
2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
2021
ADS SFF 0OSD  Koncernen
- 7:5% 7,8% 7,4% 7,3%

Koncernen genomforde sitt &rliga nedskrivningstest under det fjdrde kvartalet 2022, De kassagenererande
enheterna bestar av-fyra segment till vilka goodwill har fordelats. Generellt ser ledningen en fortsatt stabil
utveckling och god tillvaxttakt for samtliga segment. Diskonteringsrdntan foére skatt berédknas till 9,1 % (2021, 7,3

%Y.

Nedskrivningspréviingen som genomférdes visade inte pd n8got nedskrivningsbehov. For att 8terspegla den

forvantade marknadstillvixten de kommande 8ren och utnyttjiandet av vart och ett av koncernens segments fulla
kapacitet samt forvantade marginalforbattringar har den prognostiserade perioden utvéarderats och &ndrats till en

period pd 15 &r.

Dessutom genomfordes kanslighetsanalyser for att identifiera eventuella indikatorer pd nedskrivningsbehov.
Kanslighetsanalysen innebar en minskning -av tillvéxttakten med 1 %, en minskning av bruttomarginalen med 1 %
och en dkning av diskonteringsrantan med 1 %, Kanslighetsanalysen indikerade att det finns en mindre risk for

nedskrivningsbehov géllande ADS, SFF och koncernen totalt.

Minskningen av goodwill hanfors till rdrelsesegmentet Oral Solid Dosages och férsdliningen av Aesica
Pharmaceuticals Limited i januari 2022.

Nedskrivning av goodwill hanfors till dotterbolaget Liosintex S.r.l inom rérelsesegmentet Sterile Fill & Finish.

NOT 15 — MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN
Forbattrings- Maskiner
utgifter pd och andra Inventarier,
Bygagnader annans tekniska verktyg och Pagéende

MEUR och mark fastighet anldggningar  installationer byggnationer Totalt
Ingdende ackumnulerade

anskaffningsvarden per den 179,8 3,7 262,4 29,3 68,1 543,3
1 januari 2022

Forvarvat i samband med

rérelsefdrvary 3,2 2,3 4,6 23,1 49,2 82,5
Inkop 11,7 1,4 22,0 14,6 136,2 185,9
Omiklassificeringar 9,5 19,4 15,6 2,0 -46,3 0,3
Forsaljning/Utrangering 0,0 0,0 -4,6 -0,2 -0,1 -5,0
Omirdkningsdifferenser -2,9 -0,7 10,0 11,5 -28,7 -10,9
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvidrden per 201,49 26,2 310,0 80,3 178,3 796,1
den 31 december 2022

Ing8ende ackumulerade

avskrivningar per den -10,9 -0,2 -24,2 -1,4 -0,3 -36,7
)Jijanuari 2022

T krivni ligt

Tan g enid -10,6 -0,9 -37,7 -9,2 00 -584
Nedskrivningar -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2
Ombklassificeringar 0,0 0,0 0,3 -0,3 0,0 -0,1
Forsaljning/Utrangering 0,0 0,0 4,1 0,1 0,0 4,3
Omrakningsdifferenser -1,6 0,0 -17,3 -15,6 0,3 -34.,4
Utgéende ackumulerade

avskrivningar per den -23,2 -1,2 ~74,8 -26,4 0,0 -125,6
31 december 2022

Utgdende redovisat varde

per den 31 december 2022 178,1 25,0 235,2 53,9 178,3 670,5
Varav redovisat virde p8

mark: 44,9 0,0 Q0,0 0,0 0,0 44,9
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KONCERNEN
Férbattrings- Maskiner
Byggnader utgifter pad och andra Inventarier,
och annans tekniska verktyg och Pagdende

MEUR mark fastighet anldggningar installationer byggnationer Totalt
2021

Forvarvat i samband med

rérelseforvary 181,8 0,9 244,1 30,9 59,9 517,5
Inkdp 2,1 2,6 22,6 3,3 56,0 86,7
Omklassificeringar 1,0 0,0 28,4 3,4 -32,7 0,0
Férsaljning/Utrangering 0,0 0,0 -7,4 -0,4 -3,5 -11,2
Tillg8ngar som innehas fér

forséljning -15,1 0,0 -22,9 -7,9 -13,9 -59,8
Omrakningsdifferenser 10,0 0,2 2,4 0.0 2,3 10,1
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvirden per 179,8 3,7 262,4 29,3 68,1 543,3
den 31 december 2022

Arets avskrivningar enligt

plan -11,1 -0,2 -34,6 -2,5 -0,0 -48,4
Nedskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3 -0,3
Omklassificeringar 0,0 0,0 0,2 -0,2 0,0 0,0
Forsalining/Utrangering 0,0 0,0 4,8 0,3 0,0 5,1
Tillgdngar som innehas for

forséljning 2,3 0,0 10,6 2,5 0,0 15,4
Omrakningsdifferenser -2,1 0,0 -5,2 -1,5 0,0 -8,5
Utgdende ackumulerade

avskrivningar per den -10,9 0,2 -24,2 ~1,4 -0,3 -36,7
31 december 2022

Utgdende redovisat virde

perden 31 december 2021 168,9 3,5 238,3 27,9 67,9 506,5
Varav-redovisat vérde p§

mark: 45,6 0,0 0,0 0,0 0,0 45,6
NOT 16 — LEASINGAVTAL

Redovisning som leasetagare:

Forfalleanalys for leasingbetalningar

2022-01-01 2020-11-17

KONCERNEN, MEUR -2022-12-31 -2021-12-31
Leasingbetalningar for rakenskapsiret 18,0 10,4
Beridknade betalningar inom 1 &r 21,8 10,8
Beriknade betalningar inom 2-5 &r 44,9 18,8
Berdkrnade betalningar efter 5 &r 88,1 4,1

Leasingavtalen bestdr huvudsakligen av leasade byggnader, anldggningar, maskiner och utrustning. Vid drets slut
hade nyttjanderattstillgdngarna ett varde p& 116,0 MEUR (2021, 26,7 MEUR). Det finns leasingavtal med rérliga
leasingavgifter, vilka ingar i leasingskulden. Det firins leasingavial med méjlighet till forléngning efter
avtalsperioden for vilka beraknade avgifter har inkluderats 1 leasingskulden. Kostnader som kan hé&nforas till
kortfristiga kontrakt uppgick till 0,0 MEUR (2021, 0,0 MEUR) och kostnader som kan h&nféras till kontrakt av [8gt
varde uppgick till mindre &n 0,0 MEUR {2021, 0,1 MEUR). Rintekostnaden p& leasingskulden, som upplyses om i
not 12, uppgdr till 5,4 MEUR (2021, -1,0 MEUR). Det totala kassaflédet fér leasingavtal under 2022 uppgick till
-15,0 MEUR (2021, -7,9 MEUR).
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Maskiner
och andra Inventarier,
Byggnader tekniska verktyg och
KONCERNEN, MEUR och mark  anl3ggningar installationer Totalt
Ingdende ackumulerade anskaffhingsvirden per
den 1 januari 2022 27,4 1,4 3,9 32,7
Forvarvat i samband med rérelsefdrvary 65,0 0,0 9,4 74,5
Nya avtal 28,9 0,2 3,6 32,7
Forsa_.ijmpg/avyttrln‘g under aret, inklusive 2,5 0,1 0,0 -2,6
uppségning av leasingavtal
Omklassificeringar 1,6 1,0 -2;5 0,1
Omrékningsdifferenser -2,5 0,5 -1,3 -3,4
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden
per den 31 december 2022 117.8 3,2 13,1 134,0
Ing8ende ackumulerade avskrivningar per den
31 december 2022 -5,7 0,3 -0,7 -6,1
Arets avskrivningar -11,7 -0,7 -4,6 ~17,0
Férséljning/avyttring under dret, inklusive
uppsaaning av leasingavtal 2,4 0.0 1,2 3,6
Omklassificeringar -1,0 -0,4 1,4 -0,1
Nedskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0
Omrakningsdifferenser 1,9 -0,5 0,3 1,6
Utgdende ackumulerade avskrivningar per N
den 31 december 2022 14,2 14 2,4 18,0
Utgdende redovisat virde per den
31 december 2022 103,6 1,8 10,7 116,0
Maskiner
och andra Inventarier,
Byggnader tekniska verktyg och
KONCERNEN, MEUR och mark anldggningar installationer Totalt
Forvérvat i samband med rorelseforvary 24,7 1,4 3,6 29,7
Nya avtal 1,4 0,0 1,5 2,9
Avslutade kontrakt -1,7 -0,1 =1,2 -3,0
Modifieringar 2,2 0,0 0,1 2,3
Tillgangar som innehas for forsaljning 0,0 0,0 0,7 -0,7
Omrékningsdifferenser 0,9 0,1 0,6 1,6
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden
per den 31 december 2021 27,4 1,4 3,9 32,8
Arets avskrivningar -6,1 -0,6 -1,6 -8,3
Avslutade kontrakt 1,7 0,0 0,4 2,2
Tillgdngar som innehas for forsalining 0,0 0,0 0,5 0,5
Omrédkningsdifferenser -1,3 0,9 -0,0 ~0,4
Ackumulerade avskrivningar per den
31 december 2021 -5,7 0,3 -Q,7 6,1
Utgdende redovisat virde per den
31 december 2021 21,7 1,7 3,3 26,7
Maskiner
och andra Inventarier,
Byggnader tekniska verkiyg och
KONCERNEN, MEUR och mark anlaggningar installationer Totalt
2022-12-31
Klassificering:
L8ngfristiga skulder 93,1 i,5 11,8 106,4
Kortfristiga skulder 7,7 1,2 4,9 13,8
Utgdende ackumulerade skulder 100,8 2,7 16,7 120,2
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Maskiner
och andra Inventarier,
Mark och tekniska verktyg och

KONCERNEN, MEUR Byggnader anldggningar installationer Totalt
2021-12-31

Klassificering:

L&ngfristiga skulder 17,5 2,1 21,9
Kortfristiga skulder 5,9 0,7 7,8
Utgdende ackumulerade skulder 23,4 2,8 29,7
NOT 17 ~ ANDRA INVESTERINGAR SOM INNEHAS SOM
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN 2022-12-31 2021-12-31
Noterade aktier 1,4 2,6
Andelar i joint venture 0,5 0,6
Andelar i intresseftretag 22,6 24,1
Kapitalférsédkring 9,8 9,8
Derivat 27,0 1,4
Andra investeringar som innehas som anldggningstillgdngar 12,3 13,0
MEUR 73,7 51,5
Andelar redovisade enligt kapitalandelsmetoden:

Foréandring av redovisade védrden ~ intressefdretag och joint ventures:

MEUR 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende balans 24,7 0,0
Férvarvat som en del av rorelseférvéry 0,0 16,1
Tillkommande investeringar 0,0 18,4
Nedskrivningar 0,0 -9,7
Andel av resultat efter skatt fr@n investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden 0,5 0,2
Omréakningsdifferenser -2,1 -0,3
Redovisat virde vid arets siut 23,1 24,7

Redovisat varde

Foretag: Agarandel: 2022-12-31 2021-12-31
Nichepharm Lifesciences Private

Limited 24 % Intressefdretag 22,6 24,1
New BiologiX S.A 49 % Intresseftretag 0,0 0,0
Inject Pharma AB 50 % Jointventure 0,0 0,0
SVS Portugal 50 % Joint venture 0,5 0,6

Innehav i noterade aktier varderas till verkligt vérde i nivd 1, verkligt virde dr baserat pd roterade priser pa en

aktiv marknad.

Innehav i 6vriga aktier och andelar &r varderade till verkligt vérde i niva 2. Dessa aktier avser innehav i engelska
bolag som inte &r noterade. Varderingen av dessa aktier baseras pd senast forséljningskurs vilken upplyses omi pd

“UK Companies House Register”.

Kapitalférsakringar i koncernen &r huvudsakligen hanférliga till den tyska och svenska férménsbaserade

pensionsplanen,.

Innehav i intresseféretag och joint venture redovisas i koncernen i enlighet med kapitalandelsmetoden, och i
moderbolaget till anskaffringsvarde med avdrag for eventuell ackumulerad nedskrivning.

Koncernen 2022-12-31 2021-12-31
Resultatandel i intresseféretag Nichepharm Lifesciences Private

S 0,4 0,1
Limited
Resultatandel i joint venture Inject Pharma Sweden AB 0,0 0,0
Resultatandel i joint venture SVS Portugal 0,1 0,1
Resultatandel i intresseftretag New BiologiX 0,0 0,0
MEUR 0,5 0,2
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Intresseforetag

Nichepharm Lifesciences Private Limited

Nichepharm Lifesciences Private Limited startades 2019 i Indien i syfte att skapa ytterligare produktionskapacitet
for sterila injektionslésningar. I juni 2021 utnyttjade Recipharm sin option att férvérva ytterligare 16 procent av
aktierna for 18 MEUR, vilket innebér att Recipharm nu dger 24 procent av aktierna i Nichepharm. En uppdaterad
vérdering av aktierna i Nichepharm genomférdes som en del av 8rshokslutet 2021. Som ett resultat av detta
bokférdes en nedskrivning ayv de befintliga aktierna p3 totalt -0,6 MEUR.

Bolaget &r baserat i Dehradun, Uttarakhand {(Indien).

New BiologiX S.A
Den 31 januari 2022 férvérvade koncernen, via Recipharm AB, ett 49 procentigt aktieinnehav i ett nystartat bolag,
New BiologiX SA, med séte i Schweiz.

Kopeskillingen uppgick till 43,3 MEUR (45,0 MCHF). Denna kopeskilling bestod av en investering i aktier pad 49 000
CHF och resterande i form av en finansieringsfacilitet bestdende av konvertibel skuld som ska tillhandah3llas under
fem 8r for att gora det méjligt fér bolaget att investera i Utrustning och resurser for att utveckla och véxa bolaget.

Per den 31 december 2022 var saldot pa 18nefaciliteten 17,4 MEUR (17,1 MCHF) Denna investering behandlas som
en anldggningstillgdng i koncernens balansrakning.

Bolaget utveckiar cellinjeprodukter som anvands vid tillverkning av likemedelsprodukter p§ marknaden fér
biologiska ldkemedel.

Ledningen har kommit fram till att investeringen i New BiologiX utgdr ett betydande inflytande och darfér
behandlas: investeringen sorm en investering i intressefbretag i enlighet med IAS28,

Joint ventures

Inject Pharma AB
Inject Pharma AB (org.nr 559002-1464) bedriver forskning och utveckling inom ldkemedel. Foretaget &r baserat i
Nacka (Sverige). Investeringens redovisade varde &r 0-MEUR per den 31 december 2022 (2021, 0 MEUR).

SVS Portugal

SVS Portugal (Sociedade de servicos de engenharia de industria farmaceutica LDA reg. nr 507613155) erbjuder
farmaceutiskt tekniska tjanster, exempelvis valideringstjanster, samt dvriga tjanster som till exempel reparationer
av farmaceutisk ttrustning. Bolaget &r beldget i Lissabon {Portugal).

NOT 18 - OVRIGA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

KONCERNEN 2022-12-31 2021-12-31
Ovriga |angfristiga fordringar 6,3 2,9
L3nefordringar 10,0 0,0
Depositioner 1,7 0,9
MEUR 17,9 3,8

L8nefordringar pa8 10,0 MEUR (2021, 0,0 MEUR) avser ett I3n till koncernens intresseféretag New BiologiX.
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NOT 19 ~ VARULAGER

KONCERNEN 2022-12~-31 2021-12-31
Ravaror och férnédenheter 142,3 107,3
Varor under tillverkning 42,9 37,7
Fardiga varor och handelsvaror 56,2 59,0
241,4 204,0
Nedskrivning/inkuransreserv:
R&varor och forniddenheter -7,5 -8,1
Varor under tillverkning -2,0 -5,3
Férdiga varor och handelsvaror 2,4 -4,2
-11,9 ~17,6
MEUR 229,5 186,4
Férdiga varor redovisade till nettoforséljningsvarde 7.7
Férdiga varor redovisade till anskaffningsvérde 46,1
Foregdende &rs nettofdrsaljningsvirde uppgick till 10,2 MEUR.
NOT 20 - KUNDFORDRINGAR
KONCERNEN
MEUR 2022-12-31 2021-12-31
Kundfordringar, brutto fore reserv for forvantade kreditfériuster 2240 184,5
Reserv for forvantade kreditforiuster -5,3 -1,3
Kundfordringar, netto efter avsattning for forvantade
kreditférluster 218,7 182,2
Kundfordringar i SEK 20,8 14,1
Kundfordringar i EUR 124,4 105,7
Kundfordringar i GBP 43,4 44,6
Kundfordringar i USD 19,8 6,6
Kundfordringar i INR 10,0 11,1
Kundfordringar i dvriga valutor Q,3 0,1
218,7 182,2
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster 2022-12-31 2021-12-31
Per den 1 januari 1,3 0,0
Férvarvat i rorelseforvary 0,2 0,0
Okning av forlustreserven 4,3 1,8
Nedskrivningar -0,5 -0,6
Omrakningsdifferenser 0,0 0,1
Per den 31 december 53 1,3

Av utestdende kundfordringar per den 31 december 2022 har -0,5 MEUR (2021, -0,6 MEUR) klassificerats.som
konstaterade kundférluster. En valutaomvarderingseffekt frin SEK till EUR uppgar till 0,0 MEUR (2021, 0,1 MEUR).
1 slutet av aret uppgick den totala reserven for forvantade kreditférluster till 5,3 MEUR (2021, 1,3 MEUR).

Koncernen har inga sékerheter for utestdende kundfordringar.

NOT 21 ~ OVRIGA FORDRINGAR

KONCERNEN 2022~12-31 2021-12-31
Momsfordran 37,7 33,0
Forviantade betalningar frén kunder/leverantérer 4,3 8,8
Ovriga fordringar 10,8 6,2
MEUR 52,8 48,0
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NOT 22 ~ TILLGANGAR OCH SKULDER SOM INNEHAS FOR FORSALINING

Ar 2021 beslutade Recipharm att avyttra sin API-tillverkningsanlggning i Cramlington (Storbritannien) och
anldggningen | Fontaine (Frankrike) och inledde en aktiv process for att hitta en képare for de tva anldggningarna.
De tillhérande tillgangarna och skulderna har darfér presenterats som tillgdngar som innehas f6r forsaljning i de
finansiella rapporterna for 2021 med ett nettovérde pd 76,9 MEUR. B&da avyttringarna har slutférts under januari
2022. Forsaljningspriset for API-tiflverkningsanldggningarna uppgick till 69,0 MEUR. De viktigaste kategorierna av

tillg&ngar och skulder som innehas for forsdljning ar:

KONCERNEN 2022-12-31 2021-12-31
Tillgdngar som innehas for forséljning

Immaterielia tillgérigar 0,0 29,3
Materiella anldganingstillgdngar 0,0 33,5
Finansiella anléggningsti!lggngar a,0 0,6
Varulager 0,0 11,2
Kundfordringar 0,0 4,2
Ovriga kortfristiga fordringar 0,0 10,7
MEUR 0,0 89,7
Skulder som &r direkt kopplade till tillgdngar som innehas for

forsaljning

Avsattningar 0;0 0,6
Langfristiga rantebdrande skulder 0,0 0,2
Kortfristiga rénteb&rande skulder 0,0 0,0
Leverantorsskulder 0,0 3,0
Ovriga kortfristiga skulder 0,0 8,9
MEUR 0,0 12,9
Nettovirde av tillgdngar och skulder som klassificeras som

innehav for férsaljning MEUR 0,0 76,9
NOT 23 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN 2022~12-31 2021-12-31
Forutbetalda hyror 2,4 3,3
Férutbetalda férsakringspremier 3,2 3,0
Upplupna intakter 10,5 9,4
Forutbetalda finansiella kostnader 17,1 23,0
Forutbetalda IT-licenser 0,7 2,2
Ovriga férutbetalda kostnader 9,9 11,5
MEUR 43,8 52,4
NOT 24 -~ LIKVIDA MEDEL

KONCERNEN 2022-12-31 2021-12-31
Banktillgodohavanden 84,0 66,2
Spérrade banktillgodohavanden 27,1 51,8
MEUR 111,11 118,1

Sparrade banktiligodohavanden hanfér sig ett dotterbolag i Indien; Recipharm Pharmaservices Pvt. P& grund av

lokala regler &r &terbetaining fér narvarande spirrad.
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NOT 25 ~ EGET KAPITAL

= KONCERNEN
l{“)
2% Antal emitterade aktier som &r registrerade 2022-12-31 2021-12-31
o Stamaktier, kvotvarde 1 SEK 28 778 530 19 295 335
o Preferensaktier, kvotvérde 1 SEK 265 709 764 179 763 011
m Totalt 294 488 294 199 058 346
ot
)
Preferéns- Preferens= Preferens- Preferens- Preferens- Preferens- Preferens- Praferens- Preferens-
Antal aktler A-altier B-akticr. aktie C1 aktie €2 aktie €3 aktle D1 aktie D2 aktie D3: aktie D4 aktie D5 aktie D& Tetalt
Nyemissior 18 622.335 673 000 179.301 011 462 000 199:058 346
R{(Zgistvﬂadﬂ? 344 545 3321843 3666 388

Antal aktier.per

an
31 deceniber 2021 18 966 880 673 000 179'301 011 3321843

462 000

202 724 734

81968029
. 8:501 827 636:823
Nyerussion
Ej registrerads

aktler

131955 426 028

8 305 30°169

60 424 91 763 560

¢

Antal aktler per

27 468707 1 309823 179301011 3321843 81968 029

1
31 december. 2022

462000

131.955 426 028

Antalet aktier ska vara {agst 90 000 000 stycken och hogst 360 000 000 stycken.

8305 30 169

Stamaktier av serie A-och preferensaktier inom C-gruppen medfor 10 roster per aktie.
Stamaktier av serie B och preferensaktier inom D-gruppen medfor 1 rost: per aktie:

60424 294 488 294

Vid utdelning eller annan vdrdedverfdring ska alla medel fordelas enligt vad som anges nedan, varvid
preferensaktier av serier inom C-gruppen och D-gruppen:inbdrdes ska ha lika ratt utbver vad som anges nedan,
och stamaktier av serie A och serie B inbérdes ska ha lika ratt, om inte annat uttryckligen stadgas.

Preferensaktier av respektive serie inom C- och D-gruppen har foretradesratt till utdelning med ett belopp
motsvararide en 8rlig rinta om 10 procent, beridknat p8 vad dgare av aktier av respektive serie inom C- respektive
D-gruppen sammantaget har tiliskjutit bolaget, berdknat frén den tidpunkt respektive belopp har erlagts, varvid
det underliggande C- och D-aktiebeloppet ska minskas med de tidigare utbetalt belopp.

Dérefter har preferensaktier inom C- respektive D-gruppen foretrédesratt till utdelning.

Déarefter har stamaktier av serie A och serie B lika ratt till vinstutdelning.

Vinstdisposition 2022

Till rsstammans forfogande finns foljande medel frén moderbolaget.

Alla belopp i SEK

Overkursfond
Balanserade vinstmedel
Arets resultat

30 546 538 176
-2080 436
-6 195 341

Totalt
I hy rékning 6verfores

30 538 262 399
30 538 262 399

Totalt den 31 december 2022

30 538 262 399

Verkligt
varde
Specifikation reserver Omrakningsresery reserv__Summa raserver
Omrakningsdifferenser vid omrédkning av utldndska 0.0
verksamheter 213,0 213,0
Valutaomrakning — nettoinvestering -2,6 6.0 -2,6
Firansiella tillgdngar virderade till VV via dvrigt 0.0 01 -0.1
totalresultat ! !
Uppskjutna skatter 0.0 3,6 3.6
Utgdende saldo per den 31 december 2022 2104 3.5 214.0
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Hantering av kapital

Enligt styrelsens. policy &r koncernens finansiella mal att ha en god finansiell stilining som bidrar till att behlla
investerarnas, lI8ngivarnas och marknadens fértroende och som &ven utgdr-en grund for en fortsatt
tilifredsstéllande utveckling. Investeringar ska endast gbras i finansiella vardepapper-och liknande med ingen eller

minimal risk,

Koncernen fdljer kapitalet utifran foljande:

MEUR 2022-12-31 2021-12-31
Rantebérande skulder 1,613,2 1.487,2
Minus likvida medel -118,1
Nettoskuld 1,502,1 1369,1
Totalt Eget kapital 2,800,8 1979,5

Férandringen -av nettoskulden beror fraimst pd nya 1&n som upptagits under gret.

NOT 26 - AVSATTNINGAR FOR PENSIONER

Koncernen

Férmansbestamda pensionsplaner finns i dotterbolagen i Storbritannien, Tyskland, Frankrike, Italien samt i Indien

och Sverige (redovisas nedan under ovriga lander).

MEUR ~ 2022-12-31
Nuvarde av fonderade forpliktelser 106,4
Nuvérde av ofonderade forpliktelser 14,0
Forvaltningstiligdngarnas verkliga virde -101,5
Nettoavsittning for forménsbestamda planer 18,9
2022-12-31

Ovriga
MEUR Storbritannien Tyskland Italien: Frankrike lander Totalt
Forpliktelsernas nuvérde 94,1 17,7 2,5 5,2 0,9 120,4
Férvaltningstiligdngarnas ) } _
verkliga varde 101,2 0,3 0,0 0,0 0,0 101,5
Underskott -7,1 17,4 2,5 5,2 0,9 18,9
Total fonderingsnivd (%) 100 21 100 100 100 88
Genomsnittliga dterstdende
levnadsér (man/kvinnor) 22/24 21/24 e/t 16/21 e/t
Aktuarielia antaganden
(%)
Diskonteringsranta 5,0 3,6 3,8 3,8 e/t
Inflation 3,2 2,9 2,0 1,5 e/t
Kanslighetsanalys (%)
Diskonteringsrénta (-0,5 %) -6,9 -4,9 -3,1 -8,2 0,0
Diskonteringsréanta (+0,5 %) 6,4 4,0 2,5 8,0 0,0
Inflation (+0,5 %) -6,6 0,0 -1,0 -0,9 0,0
Inflation (-0,5 %) 6,6 0,0 1,0 0,9 0,0
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MEUR 2021-12-31
Nuvéarde av ofonderade forpliktelser 40,5
Nuvirde av fonderade forpliktelser 169,7
Férvaltningstillgdngarnas verkliga varde -169,7
Nettoavsitining for formaAnsbestimda planer 40,5
2021-12-31 .
Ovriga
MEUR Storbritannien Tyskland Italien Frankrike lander Totalt
Férpliktelsernas nuvérde 169,7 29,9 2,9 6,9 0,9 210,2
Férvaltningstillgdngarnas
verkliga varde =169,6 -0,3 0,0 0,0 0,0 -169,7
Underskott 0,1 29,6 2,9 6,9 0,9 40,5
Total fonderingsnivd (%) 100 1 0 0 0 81
Genomisnittliga &terstdende
levnads8r (man/kvinnor) 22/24 21/24 e/t 16/21 eft
Aktuariella antaganden
(%)
Diskonteringsrénta 1,4 1,1 1,0 1,0 eft
Inflation 2,9 1,4 1,5 1,5 eft
Kénslighetsanalys. (%)
Diskonteringsrénta (-0,5 %) 187,0 334 3,0 7.0 0,9
Diskonteringsrénta (+0,5 %) 153,5 27,3 2,8 6,8 0,9
Inflation (+0,5 %) 159,4 28,2 2,8 e/t 0,9
Inflation (-0,5 %) 180,5 31,8 2,9 e/t 0,9
2022-12-31
Férvaltnings-
Farpliktelsernas tillgdngarnas
MEUR nuvdrde verkliga varde Totalt
Ingdende balans 210,2 -169,7 40,5
Kostnader avseende tianstgéring for innevarande ar 1,6 0,0 1,6
Rantekostnader/-intékter 3,1 =2,9 0,2
214,9 -172,6 42,3
Omvarderingar:
Avkastning pé forvaltningstillg8ngar 0,0 63,4 63,4
Aktuariellg vinster och forluster avseende fordndringar i 32 0.0 .32
demografiska antaganden ! ! 4
Erfarenhetsbaserade justeringar 6,2 0,0 6,2
Aktuariella vinster och forluster avseende forandringar i
finansiella antaganden ~80,7 0,0 -80,7
-77,7 63,4 -14,3
Valutakursdifferenser pa utlandska planer -10,6 8,3 -2,3
Forvérv, avyttringar och éverforingar 0,0 0,0 0,0
Avgifter:
~frdn arbetsgivaren 0,0 -5,1 -5,1
- frén deltagare 0,0 0,0 0,0
Utbetalningar fran planen:
— Utbetalda ersattningar -5,5 4,5 ~1,0
- Regleringar -0,7 0,0 -0,7
Utg&ende saldo den 31 december 2022 1204 -101,5 18,9
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Forvaltningstillgdngarna bestar av foljande:

2022-12-31
MEUR %
Egetkapitalinstrument
- Aktier 13,8 14
Rantebdrande vardepapper
- Féretagsobligationer 70,9 70
- Réntefonder 0,2 0
Likvida: medel 16,6 16
Tillgdngar placerade hos
forsdkringsbolag 0,0 0
Totalt 101,55 100
2021-12-31
Forvaltnings-
Forpliktelsernas tillgdngarnas
MEUR nuvarde verkliga varde Totalt
Forvarvati samband med rorelseforvarv 223,6 -159,5 64,1
Kostnader avseende tjanstgéring for innevarande ar 2,0 0,0 2,0
Réntekostnader/-intékter 2,7 -2,2 0,5
228,3 ~161,7 66,6
Omvarderingar:
Avkastning pé forvaltningstillgangar 0,0 -10,0 -10,0
Aktuariella vinster och forluster avseende forandringari
demografiska antaganden -0,3 0,0 ~0,3
Erfarenhetsbaserade justeringar -5,1 0,0 -5,1
Aktuariella vinster och forluster avseende féréndringar i
finansiella antaganden -4,2 0,0 -4,2
-9,6 ~10,0 -19,6
Valutakursdifferenser pa utlandska planer -1,4 0,0 -1,4
Férvary, avyttringar och overféringar -1,5 1,8 0,3
Avgifter:
- frén arbetsgivaren 0,5 ~4,0 -3,5
- fr8n deltagare 0,0 0,0 0,0
Utbetalningar fran planen:
= Utbetalda erséttningar -6,1 4,2 -1,9
- Regleringar a,0 0,0 0,0
Utgdende balans 31 december 2021 210,2 ~169,7 40,5
Forvaltningstillgdngarna bestdr av féljande:
2021-12-31
MEUR Y%
Eget kapitalinstrument
= Aktier 69,7 41
Rantebdrande vardepapper
- Féretagsobligationer 49,3 29
-~ Rantefonder 45,4 27
Likvida medel 3,6 2
Kassabehallning 1,3 1
Tillgdngar placerade hos
forsdkringsholag 0,4 0
Totalt 169,7 100

Det verkliga virdet for ovanstiende tillgangskiasser faststalls pa grundval av noterade marknadspriser pa aktiva
marknader. Aktieinstrument och rdntebdrande vardepapper anses alla vara instrument pd nivd 2.
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Tyskland

Den tyska férmansbaserade pensionsplanen tillhandahaller 8lders- och éverlevandepension. Beloppet for den
beviljade férm&nen beror sdval pa tjdnstgéringstiden som pa den lénerelaterade Skningen eller pd den
férmansgrundande inkomsten. Endast ett fatal forménstagare har majlighet att erhilla ytterligare fsrméner. En
mindre del av pensionsskulden avser en jubileumsplan, frén vilken anstillda erhiller m&nadsutbetalningar nér
anstallining passerat ett nytt 5-arsintervall. Férmanstagarnas férménskrav regleras av den tyska
tjidnstepensionslagen. Foretaget dr darfor skyldigt att justera pensioner for att kompensera for avskrivhingar.
Foretaget 4r inte skyldigt att finansiera den férménsbestdmda planen genom att separera tillg8ngar. Den
finansiella risken med den férm8nshestdmda planen tdcks till storsta delen av en férsdkring. Eftersom forsdkringen
inte ar sakrad vid konkurs anses den inte vara en férvaltningstiligang.

Frankrike

Den franska férmansbaserade. pensionsplanen tillhandahdller en eng8ngsbetalning | samband med att den
anstdlide pensioneras. Det finns inte ndgot obligatoriskt regelverk avseende finansiering av pensionsplanen. For
ett av de franska bolagen utgdr en bonus for 1&ng tjénstgdring, vilken utbetalas efter 10 8rs anstéllning. De
franska koncernbolagen Svertog férvaltningstillgangarna frén sina tidigare dgare. Sedan bolagen férvéarvades av
Recipharm har inte négra ytterligare investeringar-gjorts i forvaltningstillgéngar. Recipharm Pessac, vars
verksamhet forvarvades 2014, erhdil medel frén saljarna for att finansiera den medtagna pensionsskulden.

Italien

Den italienska avsattningen tillhandah3ller en sérskild ersattning till de anstélida i samband med att deras
anstalining avslutas. Avsattningen motsvarar en andel av den anstélldes 16n som inneh8lls tills den dagen
anstaliningen upphdr. Denna ersédttning reserveras arligen och utbetalning sker i anslutning till att anstiliningen
avslutas, oavsett anledningen. Forskott kan ldmnas till de anstallda under vissa sarskilda omstandigheter,
Avsattningen motsvarar summan som den anstdllde har ratt att erhdlla med avdrag for férskott. Den arliga
avsattningen motsvarar 1/13 av 8rslénen, och den ing8ende avsattningen omvarderas arligen enligt ett index
faststéllt av regeringen. Sedan 2007 &r samtliga anstélida skyldiga att meddela om att deras andel av
avsattningen ska betalas till en extern fond. Fonden &r darefter den part som &r skyldig att betala ackumulerad
ersdttning vid pensionering. Som en foljd dérav &r bolaget endast skyldig for den del som reserverats innan den
anstallde valt att avsattningen ska betalas till en extern fond.

Storbritannien

I samband med farvarvet av Consort Medical Bvertogs en formansbestdmd pensionsplan i Storbritannien.
Koncernen deltar i Bespaks formansbestamda pensionsplan. Ar 2002 stangdes planen for nya mediemmar. Vidare
stédngdes planen i mars 2016 for ytterligare intjdning genom en dverenskommelse mellan Consort och forvaltaren
och alla aktiva medlemmar flyttades till en avgiftsbestédmd plan vilken &ven &r tillgdnglig for nya anstéllda.
Pensionsforvaltaren genomfor en uppdaterad vardering av pensionsskulden var tredje 8r. Den senaste tredriga
aktuariella varderingen av Bespaks pensionsplan utférdes av en oberoende aktuarie for pensionsfdrvaltarens
rékning och genomférdes den 30 april 2020. Vérdering ar gjord utifrn aktuatiella berdkningar-och inte enligt IAS
19, Den senast genomforda varderingen visar pa ett underskott per vérderingsdagen. Pensionsférvaltaren ach
arbetsgivaren har under februari 2021 kommit dverens om ytterligare kapitaltillskott till pensionsférvaltaren fér att
tacka underskottet. Som en del av avtalet 3tog sig koncernen att betala bidrag for att tdcka underskott enligt
fdljande: For januari 2021 till december 2023 utgdr &rligen 3,5 MGBP, for januari 2024 till december 2026 utgdr
&rligen 3,8 MGBP och for perioden januari 2027 till december 2029 utgdr drligen 4,0 MGBP. Under 2022 pgick
diskussioner med férvaltaren om ett forbattrat finansieringspaket med ékade 3rliga bidrag och en forstarkt
moderbolagsgaranti.

Sverige

Tjansteman omfattas av ITP-planen vilken &r kollektivavtalsbaserad och omfattar flera arbetsgivare inom fiera
olika branscher, 1 ITP=planen géller att nyanstélida tjdnsteman erbjuds den avgiftsbestamda 18sningen (ITP) som
Svenskt Naringsliv och PTK férhandlade fram. Tidigare anstéllda kvarstdr i den aldre ITP-planen (ITP 2). Pensionen
i ITP 2-planen &r ett form3nsbestdmd plan som tryggas genom en férsékring i Alecta. Alectas (preliminéra)
kollektiva konsolideringsniva var 172 % vid utgdngen av 2022 (2021, 172 %). Enligt UFR 10 (uttalande frén R&det
for finansiell rapportering) &r detta en forménsbaserad plan som omfattar flera arbetsgivare. De férménshestdmda
pensionsatagandena enligt TTP 2 redovisas dérfér som en avgiftsbestdmd plan. Recipharms andel av de
sammanlagda avgifterna i planen uppgar till 0,04961 procent (2021, 0,01100 procent) och Recipharms andel av
totalt antal aktiva uppgér till 0,01084 procent. Férvantade utgifter 2023 fér ITP 2-férsdkringar som &r tecknade i
Alecta uppgar till 0,5 MEUR (2021, 1,5 MEUR).

Recipharm AB har en férm8nsbestamd pensionsplan sédkrad via kapitalférsakring. Pensionsplanen redovisas som
en fsrmansbestdmd pensionsptan i enlighet med IAS 19 och ingar i Ovriga lander ovan med 0,9 MEUR (2021, 0,7
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MEUR).

2022-01-01 2020-11-17
Avgiftsbestamda planer -2022-12-31 -2021-12-31
Kostnader avseende avgiftsbestdmda pensionsplaner -8,2 -16,6
MEUR 8,2 -16,6

(2021, ~16,6 MEUR).

2023112060379

NOT 27 - OVRIGA AVSATTNINGAR

Fér Recipharm koncernen Uppgar kostnaderna fér de avgiftsbestdmda pensionsplanerna till -8,2 MEUR under 2022

KONCERNEN 2022-12-31 2021-12-31
Reklamationer 1,4 1,1
Kundrelaterade avséttningar 0,0 2,4
Omstrukturering 0,0 8,1
Lokala skatter 6,6 4,4
Avséttning for miljo 2,4 2,5
Avséttning for anstallda 1,8 0,0
Ovriga avsattningar 7,6 6,0
MEUR 19,8 24,5
NOT 28 -~ OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER

KONCERNEN 2022-12-31 2021-12-31
Skulder tift kunder 12,6 1,3
Skulder till leveranttrer 3,8 G,0
Derivat 6,8 0,0
Revers till tidigare dgare av forvarvat dotterbolaget 7.4 0,0
Ovriga I8ngfristiga skulder 1,2 0,4
MEUR 31,8 1,7
NOT 29 - LEVERANTORS-SKULDER

KONCERNEN 2022-12-31 2021-12-31
Leverantorsskulder, SEK 10,4 8,3
Leverantorsskulder, EUR 73,1 53,2
Leverantdrsskulder, GBP 24,7 19,9
Leverantorsskulder, INR 5,9 8,8
Leverantorsskulder, USD 10,0 3,0
Leverantorsskulder i andra utldndska valutor 0,8 0,9
MEUR 124,9 94,1
NOT 30 - OVRIGA SKULDER

KONCERNEN 2022-12-31 2021-12-31
Skulder till anstallda 3,7 3,0
Personalens kéllskatt 3,2 2,1
Mervardesskatt 24,6 20,6
Férskott frAn kunder/Kundfinansierade investeringar 12,9 15,6
Ovriga skujder * 10,8 12,6
MEUR 55,2 53,9

LAy 6vriga skulder avser 3,6 MEUR (2021, 11,0 MEUR) 1&n frén Roar MidCo Sarl.
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NOT 31 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

04% KONCERNEN 2022-12-31 2021-12-31
:\g Parsonalkostnader 41,1 34,0
% Upplupna skatter 2,0 6,4
Q‘ Forutbetalda intdakter 3,8 3,6
;—(-; Upplupna fastighetskostnader 7,0 4,7
%l Qpplupna finansiella kostnader 12,9 9,1
™~ Ovriga upplupna kostnader 295 15,1
MEUR 96,4 72,9

NOT 32 ~ STALLDA SAKERHETER
KONCERNEN 2022-12-31 2021-12-31
‘ Foretagsinteckningar 25,8 7.3
Fastighetsinteckningar 0,0 0,1
Sakerhet, 13n 6,8 58,6
Pantsatta aktier i dotterbolag 393,4 1124
MEUR 426,0 178,4

pensionsfdrvaltaren for Bespaks pensionsplan.

Foretagsinteckningar pa 25,8 MEUR avser mark och byggnader som dgs av Bespak Europe Ltd som pantsatts till

Pantsatta aktier i dotterbolag avser koncernens dotterbolag som har stéllts som sdkerhet till koncernens externa

l@ngivare.

NOT 33 ~ EVENTUALFORPLIKTELSER

KONCERNEN 2022-12-31 2021-12-31
Borgensforbindelser 72,1 59,0
Réttsliga ansprak 1,6 0,0
_Ovriga eventualfrpliktelser 2,5 0,0
MEUR 76,2 59,0

Inom borgensforbindelser finns en borgensférbindelse pd 67,8 MEUR frén Recipharm AB till forman for férvaltare

av den formansbestdmda pensionsplanen i Storbritannien.

En utlandsk kund har kravt skadestdnd i samband med p8st8dda dvertridelser av koncernen nar det galler

avsattning gjorts i de finansiella rapporterna.

leverans och teknik. Forlikning p&gdr mellan féretagen och det &r troligt att beloppet kommer att understiga 1,6
MEUR, men det finns osdkerheter kring beloppet ach tidpunkten fér reglering. P8 grund av detta har ingen

Ovriga eventualférpliktelser pa 2,5 MEUR avser en revers till Santander for en férhandlad checkrékningskredit i

Portugal.

NOT 34 - FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

2022-12-31 2021-12-31
KONCERNEN Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat
varde véarde virde varde
Finansiella tillgdngar virderade till verkligt
virde via ovrigt totalresultat
Andra investeringar som innehas som
anldggningstiligdngar 1,4 1,4 2,6 2.6
MEUR 1,4 1,4 2,6 2,6
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
virde via resultatrdkningen
Derivat 27,0 27,0 1,4 1,4
Ovriga 18ngfristiga fordringar 10,0 10,0 2,9 2,9
MEUR 37,0 37,0 4,3 4,3
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Finansiella tillgdngar varderade till upplupet
anskaffningsvdrde

Kundfordringar 218,7 218,7 182,2 182,2
Andra investeringar som innehas som 22,1 22,1 25;1 25,1
anlaggningstillgdngar

Ovriga 18ngfristiga fordringar 7,9 7,9 0,0 0,0
Ovriga kortfristiga fordringar 15,1 15,1 11,8 11,8
Likvida mede! 111,1 111,1 118,1 118,1
MEUR 375,0 375,0 337.2 337.2
Finansiella skulder varderade till verkligt

varde via

resultatrakningen

Lingfristiga derivat 6,8 6,8 0,4 0,4
MEUR 6,8 6,8 0,4 0,4
Finansiella skulder varderade till upplupet

anskaffningsvarde

Leverantérsskulder 124,9 124,9 94,1 94,1
Ovriga skulder (kortfristiga) 17,7 17,7 31,5 31,5
Ovriga skulder (I13ngfristiga) 25,0 25,1 1,7 1,7
Rantebdrande skulder, 18ngfristig del ! 1,591,0 1,591,0 1474,1 1474,1
Rantebdrande skulder, kortfristig del ! 22,2 22,2 13,1 13,1
MEUR 1780,8 1780,8 1614,5 1614,5

L Réntebdrande skulder omfattar skuld till kreditinstitut, checkrékningskredit och leasingskulder.,

2Bvriga 18ngfristiga fordringar — Recipharm har stéllt till intressefdretaget New BiologiX férfogande en rantefri
[&nefacilitet till ett belopp om 45,7 MEUR (45,0 MCHF). Skulden irineh3ller villkor som gdr att den kan omvandias
tili nyemitterade aktier vid viss tidpunkt i framtiden. Det héar ar en finansiell tillgdng inneh&llande inbaddade
derivat som varderas till verkligt varde via resultatrakningen. Verkligt virde pd den totala l&nefaciliteten, vid fullt
utnyttjande, har berdknats till 25,1 MEUR (24,7 MCHF). Baserat pd nuvarande utlaning, uppgar verkligt virde per
den 31 decemiber 2022 till 10.0 MEUR (9,4 MCHF). Det nominella véirdet pd amorteringen uppgér till 17,4 MEUR

(17,1 MCHF).

Tabellerna ovan visar koncernens och moderbolagets finansiella tillgdnigar och skutder vérderade till verkligt vérde,

utifran klassificeringen i verkligt vérdehierarkin.

Finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt virde

31 december 2022

Nivd 1 Nivg 2 Nivd 3 Totalt
Finansiella tillgdngar
Derivat 0,0 27,0 0,0 27,0
L&nefordringar 0,0 0,0 10,0 10,0
Noterade aktier 1,4 0,0 0,0 1,4
Ovriga onoterade aktier 0,0 12,3 0,0 12,3
MEUR 14 39,3 10,0 50,7
Finansiella skulder
Derivat 0,0 0,1 6,7 6,8
MEUR 0,0 0,1 6,7 6,8
Finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde
31 december 2021

Nivd 1 Nivg 2 Nivd 3 Totalt
Finansielia tillgdngar
Derivat 0,0 1,4 0,0 1,4
Andra I8ngfristiga vérdepappersinnehav 2,6 9,8 17,5 31,2
MEUR 2,6 11,2 17,5 32,7
Finansiella skulder
Derivat 0,0 0,4 0,0 0,4
Tillaggskopeskilling 0,0 0,0 0,0 0,0
MEUR 0,0 0,4 0,0 0,4
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Niva 1:

Noterade marknadspriser (ojusterade) p& aktiva marknader for identiska tillg8ngar eller skulder.

Niva 2:

verkligt varde pd finansiella tillg8ngar som inte handlas pd en aktiv marknad faststills med hjilp av
vérderingstekniker som i s§ stor utstréckning som mdjligt utgr frn marknadsinformation medan féretagsspecifik
information anvands i s8 liten utstrickning som méjligt. Samtliga vaséntliga indata som kravs for verkligt
vérdevarderingen av ett instrument &r observerbara.

Niva 3:

Indata som inte 4r baserade p8 observerbara marknadsdata, Detta galler f6r onoterade aktier.

De niva 3 indata som anvénds for att bestimma de verkliga virdena med hjélp av Monte Carlo metoden fér den
konvertibla I8nefodran pé intressefdretag and derivaten relaterade till framtida optiorier anges i tabellen nedan:

Verkligt varde

Icke observerbara indata

2022-01-01
~2022-12-31

2020-11-17
-2021-12-31

2022-01-01
-2022-12-31

2020-11-17
~2021~12-31

Konvertibel 10,0 0,0
I8nefordran

Brytpunkt! 25 MCHF

eget kapital

0,0

Forhallandet
mellan icke
observerbara
indata och
verkligt varde

En. 6kning av
brytpunkt
eget kapital
{(+ 20%)
resulterar i en
dkning av den
konvertibla
lnefodringen
sverkliga
varde med
3,1%.
Omvént, en
minskning av
brytpunkt
eget kapital (-
20%)
resulterar i-en
minskning av
den
konvertibla
I&nefordringen
s verkliga
varde med
4,9%.

Derivat -6;7 0,0

Brytpunkt? 25 MCHF

eget kapital

0,0

En 6kning av
brytpunkt
eget kapital
(4 20%)
resulterar i en
Okning av den
framtida
optionens
verkliga varde
pa 2,8%.
Omvant, en
minskning -av
brytpunkt
eget kapital
(- 20%)
resulterar i
en minskning
av den
framtida
optionens
verkliga varde
med 4.9%.

L Brytpunkt refererar till handelsen somn triggar konvertering av det utest8ende Idnet och utnyttjaride av den

framtida optionen.
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Monte Carlo-metoden &r en allmént accepterad och anvand metod for att uppskatta vérdet av strukturerade
finansiella instrument. Den storsta fordelen med Monte Carlo-metoden &r att den tar hdnsyn till ett brett spektrum
av mdjliga utfall och deras sannolikheter (baserat p8 en log-normalférdelning), istallet for att forlita sig p8 ett enda
uppskattat utfall av eget kapital. Monte Carlo-simuleringar som utférs baseras pé den framtida 3rliga avkastningen
pa det initiala egna kapitalet och Recipharms 18nefacilitets bidrag som simuleras baserat p8 en log-
normalférdelning. Medelvardet av avkastningen baserades pa en riskfri rénta och standardavvikelsen &r
uppskattad utifrén volatilitetsnivderna fér jamforbara bérsnoterade féretag.

For att fanga effekten av att Recipharms bidrag till I8nefaciliteten fordelas jamnt fram till slttet av der inledande
perioden eller den fériangda startperioden, simuleras den framtida utvecklingen av EX pd &rsbasis.

Derivat

1) Derivat i form av en tillgéng (1) avser ett rantetak som ing8tts av Recipharm AB.

Nominellt belopp, MEUR 855.0
Basréanta Euribor 3M
Cap 0,50%
Forfall Februari 2024

2) Derivat i form av en skuld (2) avser en “collar” som tecknats i ett italienskt dotterbolag for att minimera

ranterisken kopplat till ett leasingavtal for tillhdrande fabrik.

Nominellt belopp, MEUR 4,0
Basranta Euribor 3M
Floor/Cap 1,00%/5,00%
Spread 0,67%
Forfall Mars 2029

3) Derivat i form av en skuld (3) relaterar till en nettoposition av sélj- och kdpoption for att forvarva andelar i
intresseftretag.

Investeringen i intressebolaget New BiologiX inkluderar ytterligare en option (en framtida option) att férvérva den
kvarvarande andeleri som innéhas av andra investerare under forutsattning att vissa villkorade hdndelser uppfylls.
Optionen kan utnyttjas av bade Recipharm och de andra investerarna och anses darfor innehlla egenskaper hos
bade en salj- och képoption. Detta har beddémts som ett enda derivat varderat till verkligt vérde via
resultatrékningen. Det verkliga vardet av Recipharms nettooption per den 31 december 2022 har bedémts som en
skuld p& 6,7 MEUR (6,6 MCHF). Bruttovirdet pd képoptionen (tillgang) uppgar till 1,2 MEUR (1,2 MCHF) och
séljoptionen (skuld) till 7,9 MEUR (7,8 MCHF).

MCHF Inledande period Utodkad period
Varderingsdag 2022-12-31 2022-12-31
Slutlig dag 2027-06-30 2028-06-30
Volatilitet 60% 60%
Brytpunkt EK for antaget positivt/negativt EBITDA 30 30
Lanefacilitet, amorterad per vérderingsdag 17,1 17,1
Total I&nefacilitet forvantad att bli amorterad 45 45
Nuvardet av den konvertibla 25,93 25,69
lanefaciliteten
Redovisat viirde pa utestiende lan 9,85 9,76
Nuvérdet p& Recipharms kdpoption 1,17 1,36
Nuvardet p8 investerarnas séljoption 7,8 7,72
Nuviirdet p& Recipharms netto option -6,64 -6,36
position
Viktning 75% 25%
-5 -1,6
Nuvirdet pad Recipharms netto option -6,6
position
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Kéanslighetsanalys
I sin verksamhet &r Recipharm exponerad for olika typer av finansiella risker sdsom valutarisk; likviditets- och
refinansieringsrisk, ranterisk och kreditrisk. Syftet med denna kénslighetsanalys &r att visa p8 risker och effekter

;’é samt hur forandringar i rdnta respektive valutakurser paverkar bolagets resultat och eget kapital.
1)
= Ranterisk
(“3 Tabellen riedan visar effekten pd koncernens rantenetto under kommande tolvmanadersperiod vid en &kning av
! rértan pd 1 procentenhet (100 baspunkter) givet de rantebarande tillgdngar och skuldet som finng per balansdagen:
N
gi;‘ Kanslighetsanalys rdanta, MEUR 2022-12-31 2021-12-31
™ Total effekt pd 8rets resultat fore skatt -6,4 -7,9
Valutarisk
Valutaexponeringen uppkommer frdn verksamhet i olika |dnder och inkép och forsaljning i olika valuter. Féréndringar
i valutakurser har darigenom en direkt pdverkan pé koncernens operativa resultat, finansnetto, balansriknirig och
kassaflade.
. Transaktionsexponering
Transaktionsexponeringen uppkommer fran kassafléden i andra valutor &n koncernens rapporteringsvaluta vilken
ar EUR, Kencernens infloden och utfléden i olika valutor ar relativt valbalanserade.
Valutarisken kopplad till leverantdrsskulder och kundfordringar bedéms inte som signifikant d8 en 10-procentig
. andring i valutakurs av nettoflodet ar liten under utest8ende kredittid mellan fakturering och betalning.
Effekten p8 moderbolagets nettoresultat och eget kapital &r noll eftersom alla transaktioner i moderbolaget sker |
samma valuta som den funktionella valutan och rapporteringsvalutan, det vill sdga SEK.
Valutaomrakningsrisk
Valutaomrakningsexponeringen uppstar vid omrikning av de utlindska dotterbolagens tillgangar och skulder till
EUR, Kongcernen strévar efter att begransa valutaomrikningsexponeringen genom att matcha
valutasammanséttningen p8 koncernens skulder med sammanséttningen p8 dotterbolagens tiligdngar. Ingen
valutasdkring sker av valutaomrakningsrisken.
Finansieringsrisk
Med refinansieringsrisk avses risken att Recipharm inte har tillgdng till andama&isenlig finansiering pa acceptabla
villkor nar behov uppstr. For att begrinsa refinansieringsrisken har Recipharm en skuldprofil pd > 5 &r. Dessutom
kan finansiering dven tillhandahdllas av koncernens aktiedgare EQT om behovet lippstar:
" o Nominellt
Finansiering 2022-12~-31 Valuta belopp 1-5 &r > 5 ar Totalt
Bankidn SFA EUR 1115,0 0,0 1,115,0 1115,0
Bankl&n 2 LFA GBP 257,8 0,0 257,8 257,8
Revolverande kreditfacilitet EUR 94.0 94,0 0,0 94,0
. Checkrékningskredit EUR 26,2 26,2 0,0 26,2
MEUR 1 .493,0 120,2 1372,8 1493,0
. _ Nominellt
Finansiering 2021-12-31 Valuta belopp > 5 &r Totalt
. Bankidn SFA EUR 1115,0 1115,0 1115,0
Bankl8n 2 LFA GBP 271,5 271,5 271,5
Reyolverande kreditfacilitet EUR 59,0 59,0 59,0
MEUR 1 445,5 1445,5 14455
Revolverande keditfacilitet
MEUR 2022-12-31 2021-12-31
Beviljad kreditfacilitet uppg8r tilt:
Kancernen 269.6 293,3
Moderbolaget 0.0 0,0

Outnyttjad kreditfacilitet uppgick per den 31 december 2022 till 175,6 MEUR (2021, 234,3 MEUR).
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1 tabellen nedan analyseras koncernens finansiella skulder i relevanta I6ptidsgrupper baserat pd deras avtalsenliga
Ioptider, De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga odiskonterade kassaflodena.

Redovisat <12

2022-12-31 Valuta virde manader 1-5 &r > 5ar Totalt
Bankl&n SFA EUR 1115,0 55,7 222,8 1120,6 1.399,0
Bankian 2 LFA GBP 257,8 304 121,6 291,2 443,2
Revolverande kreditfacilitet SEK 94,0 5,5 113,9 0,0 119,5
Lokala 1&n och

checkrdkningskredit EUR, SEK 26,2 26,2 0,0 0,0 26,2
Derivat EUR 6,8 0,0 6,7 0,1 6,8
Leasingskuld SEK/EUR 120,2 21,8 44,9 88,1 154,8
Summa réantebarande 1 620,0 139,6 509,9 1 500,0 2 149,5
skulder

Leverantdrsskulder 124,9 124,9 0,0 0,0 124,9
Ovriga skulder (kortfristiga) 17,7 14,2 3,0 0,5 17,7
Ovriga skulder (8ngfristiga) 25,0 0,0 25,0 0,0 25,0
MEUR 1787,6 278,7 537,9 1 500,4 2317,1

Nominellt <12

2021-12-31 Valuta belopp ménader 1-5 ar > 5 &r Totalt
Bankldn SFA EUR 11150 36,2 145,0 1154,9 1 336,1
Bankl§n 2 LFA GBP 271,5 24,1 96,2 322,1 442,4
Revolverande

kreditfacilitet SEK 59,0 2,1 8,3 60,2 70,6
Lokala I&n och

checkrakningskredit EUR, SEK 11,6 4,5 74 0,0 11,9
Derivat EUR 0,4 0,0 0,0 0,4 0,4
Leasingskuld SEK/EUR 29,7 10,8 18,8 4,1 33,7
Summa réntebirande skulder 1487,2 77,7 275,7 1541,6 1895,1
Leverantdrsskulder 94,1 94,1 0,0 0,0 94,1
Ovriga skulder 31,5 31,5 0,0 0,0 31,5
MEUR 1612,8 203,3 275,7 1541,6 2 010,7

Tabellen inkluderar prégnostiserade framtida nominella réntebetalningar och $8linda miotsvarar de inte de belopp
som 8terfinns i balansrdkningen. I de fall réntebetalningar inte har varit kiinda har en uppskattning gjorts baserat pd
réntesatser och valutakurser per balansdagen. Laneavtalen har en dgandeférandringsklausul.

Viasentliga valutakurser anvidnda i bokslutet

Genomsnitts-

Balansdags-

kurser kurser
Land Valuta 2022 2022-12-31
Sverige SEK 0,094 0,090
Starbritannien GBP 1,173 1,131
usa usb 0,952 0,938
Indien INR 0,012 0,011
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NOT 35 ~ KASSAFLODE

Poster som inte ingdr i kassafléodet

2022-01-01 2020-11-17
KONCERNEN ~2022-12-31 -2021-12-31
Av- och nedskrivningar 221,4 119,0
Rearesultat fran férséfining av anidggningstiligdngar 3,1 1,0
Avséttningar for pensioner och liknande :avsattningar m.m. 7,5 25,3
Resultatandel frén intresseféretag -0,5 0,2
Omvardering av finansiella tillgdngar/skulder +49,3 28,4
Andra poster som inte ingdr i kassaflodet -23,1 4,1
MEUR 159,1 178,0
Ej kassaflodespaverkande poster
Ingdende balans Forvarvat i Utgdende
Forandring 2022-01-01 samband med Valuta- balans
réintebarande skulder Kassafldde rorelseférvarv__ effekter Ovrigt 2022-12-31
Bankl8n 1.453,3 160,7 9,4 -137,4 0,0 1486,0
Gvriga 1&n 11,0 -6,3 0,0 0,0 0,0 4,7
Checkrakningskredit 3,9 3,0 0,0 0,0 0,0 6,9
Derivat 0,4 0,0 0,0 -0,3 6,7 6,8
Leasingskuld 29,7 -15,2 69,1 15,1 21,5 120,2
MEUR 1 498,3 142,2 78,6 ~122,6 28,2 1624,7
Ej kassaflodespdverkande poster
Kassaflode Forvarvat i Utgdende
Forandring Ingdende balans samband med Valuta- balans
rantebarande skulder 2020-11-17 rorelseforvarv  effekter Ovrigt 2021-12-31
Banklén 0,0 518,8 921,4 13,1 0,0 1453,3
Ovriga 18n 0,0 11,0 0,0 0,0 0,0 11,0
Checkrakningskredit 0,0 1,9 1,9 0,1 0,0 3,9
Derivat 0,0 0,0 0,5 -0,1 0,0 0,4
Leasingskuld 0,0 -7,9 33,4 -0,1 4,3 29,7
MEUR 0,0 523,8 957,2 13,0 4,3 1498,3

NOT 36 - HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

T juli 2022 véckte Thermo Fisher Scientific PSG Corporation ("PSG”) talan mot Arranta Bio MA, LLC ("Arranta”).
Den 4 april 2023 ogillade domstolen PSG’s &talspunkter och démde till forman fér Arranta, domstolen kom fram till
att forsdljningen av Arranta till Recipharm inte utldste uppsdgning av konkurrensklausuler i avtalet.
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NOT 37 - FINANSIELLA DEFINITIONER

Denna rapport innehdller finansiella nyckeltal i enlighst med det av Recipharm tillimpade ramverket for finansiell

rapportering, vilket baseras pa IFRS, Darutdver finns andra nyckeltal och indikatorer som anvénds f6r att folja

upp, analysera och styra verksamheten samt for att férse Recipharms intressenter med finansiell information om
koncernens finansiella stillning, resultat och utveckling pa ett konsekvent sitt, Dessa andra nyckeltal och
indikatorer anses nodvéndiga for att kunna. félja utvecklingen av koncernens finansiella mal. Nedan foljer en lista
Over definitioner av de nyckeltal och indikatorer som anvénds, refereras till och presenteras i denna rapport.

Alternativa nyckeltal

Definition och anledning fér anvidndning

EBITDA

Resultat fore finansiella poster, skatt och avskrivningar.
EBITDA visar det operativa resultatet, som ocksd anvénds | kembination med
andra data i varderingssyfte.

EBITDA-marginal

EBITDA dividerat med nettoomsattning. EBITDA-marginal visar det operativa
resultatet i forhallande till nettoomséttningen.

Nettoskuld

Rantebarande skulder minus likvida medel,
Nettoskulden berdknas for att visa nettot av rantebdrande skulder och likvida
medel.

Ej rantebdrande
skulder

Inkluderar uppskjuten skatteskuld.
Miter-ej réntebdrande skulder.

Rérelseresultat {EBIT)

Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2022-01-01 2020-11-17
MSEK Not -2022-12-31 -2021-12-31
Nettoomsattning 0,0 0,0
Ovriga externa kostnader P3 -5,6 0,0
Ovriga rorelsekostnader -0,5 0,0
Rorelseresultat -6,1 0,0
Resuitat frin finansiella poster
Réntekostnader och liknande resultatposter P4 -0.8 -2,1
Resultat frén finansiella poster -0,8 -2,1
Resultat fore skatt -6,9 -2,1
Skatt pa Srets resultat P5 0,7 0,0
Arets resultat -6,2 -2,1

I moderbolaget finns det inte ngra poster som redovisas som Ovrigt totalresultat, varfér totalresultatet motsvarar

drets resultat,

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

MSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernbolag P& 30878,5 20379,0
Uppskjuten skattefordran 0,7 0,0
Summa finansiella anldggningstillgangar 30 879,2 20 379,0
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 30 879,2 20 379,0
Ovriga kortfristiga fordringar 14,5 0,0
Kassa och bank 0,3 0,4
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 14,8 0,4
SUMMA TILLGANGAR 30 894,0 20 379,4
EGET KAPITAL P7
Bundet eget kapital
Aktiekapital 294,5 202,7
294,5 202,7
Fritt eget kapital
Overkursfond 30 546,5 20 067,3
Balanserat resultat inklusive arets resultat -8,3 -2,1
30 538,3 20 065,2
SUMMA EGET KAPITAL 30832,8 20 267,9
Ovriga skulder 58,1 111,5
Leverant6rsskulder 2,7 0,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 0,5 0,0
SUMMA SKULDER 61,2 1115
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 894,0 20 379,4
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

MSEK Aktiekapital Overkurs- Balanserade Arets Totalt Eget
fond vinstmedel resultat kapital
Arets resultat 2021 0,0 0,0 0,0 2,1 -2,1
Arets totalresultat 2021 0,0 0,0 0,0 -2,1 -2,1
Transaktioner med dgare:
Nyemissioner 199,0 19 704,3 0,0 0,0 19 903,3
Oregistrerat aktiekapital 3,7 363,0 0,0 0,0 366,7
Eget kapital den 31 december 2021 202,7 20 067,3 0,0 =21 20 267,9
Resultat frén tidigare &r 0,0 0,0 -2, 2,1 0,0
Arets resultat 0,0 0,0 0,0 6,2 -6,2
Ovrigt totalresuitat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets totalresultat 0,0 0,0 0,0 -6,2 -6,2
Transaktioner med dgare:
Nyemissioner 91,8 10479,3 0,0 0,0 10571,1
Eget kapital den 31 december 2022 294,5 30 546,5 -2,1 -6,2 30 832,8
MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS
Not 2022-01-01 2020-11-17
MSEK ° -2022-12-31 -2021-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt -6,9 -2,1
Kassafléde fr&n den lépande verksamheten -6,9 -2,1
fore férandringar i rorelsekapitalet
Kassaflode fran forandringar I rérelsekapital:
Foréandring av rorelsefordringar -14,5 0,0
Forandring av rorelseskulder 3,1 0,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten ~18,3 -2,1
INVESTERINGSVERKSAMHETEN P6
Forvéarv av dotterbolag 0,0 =20 014,8
Lamnade aktiedgartiliskott -10 499,5 ~364,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 499,5 -20 379,0
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 10571,1 20.270,0
Amortering av 1an -53,4 111.5
Kassaflgde frén finansieringsverksamheten 10 517,7 20 381,5
Arets kassaflode -0,1 0,4
Likvida medel vid periodens bérjan 0,4 0,0
Kursdifferens i likvida medel 0,0 0,0
Likvida medel vid drets slut 0,3 0,4
Erhdlina réntor 0,0 0,0
Betalda raritor -0,8 -2
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NOT P1 - REDOVISNINGSPRINCIPER FOR MODERBOLAGET

Redovisning i moderbolaget

Roar HoldCo AB, moderbolaget, organisationsnummer 559283-48950, har upprattat sin &rsredovisning i enlighet
med arsredovisningsiagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utfardad av R&det for finansiell
rapportering. Detta innebar att moderbolaget i 8rsredovisningen fér den juridiska personen féljaktligen ska
tillampa samtliga IFRS-standarder och uttalanden som &r-godkénda av EU s8 langt det &r mjligt inom ramen for
drsredovisningslagen samt med hédnsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Moderbolagets redovisningsprinciper dr gemensamma. I.de fall moderbolagets redovisningsprinciper avviker frén
koncernens dr detta beskrivet hedan:

Presentation

Resultatrakningen och balansrakningen foljer presentationen i 8rsredovisningslagen. Rapporten éver fordndringar i
eget kapital foljer koncernens uppstaliningsform, men innehdller kolumnerna som anges i 8rsredovisningslagen.
Dessutom innebdr det en skillnad i bendmningar, jdmfért med koncernredovisningen, framst nar det galler
finansiella intédkter och kostnader samt eget kapital.

Funktionell valuta och presentationsvaluta

I moderbolagets redovisning anvadnds svenska kronor (SEK), vilket ar moderbolagets funktionella valuta och
presentationsvaluta. Alla belopp som presenteras &r i miljoner SEK (MSEK).

Anteciperad utdelning

Anteciperad utdelning. fr@n dotterbolag redovisas i de fall moderbolaget ensamt har rétt att besluta om
utdelningens storlek och moderbolaget har fattat beslut om. utdelningens storlek innan moderbolaget har publicerat
sina finansiella rapporter.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Koncernbidrag redovisas i enlighet med alternativregeln i RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Ldmnade
aktiedgartillskott redovisas hos moderbolaget som en 6kning av posten Andelar i koncernféretag.

Innehav i koncernféretag

Moderbolaget redovisar samtliga innehav i koncernféretag till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuell
ackumulerad nedskrivning.

Finansiella instrument

Med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning tilldmpas inte IFRS 9 i moderbolaget, och
finansiella instrument redovisas till anskaffningsvérde.

NOT P2 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget har narst8ende relationer med sina majoritetsaktiedgare, sina dotterbolag, sira intresseféretag, sina
joint ventures samt med sina styrelseledaméter och sin koncernledning. Se not 3 Transaktioner med narstaende i
koncernredovisningen fér mer information.

Ovriga skulder avser en kortsiktig skuld till Roar MidCo Sarl som uppgar till 40,0 MSEK (2021, 111,5 MSEK).

Dottérbolagen inorii koncernen r narstdende. Se not 5 Information om dotterbolag fér mer information om
dotterbolag. Moderbolaget har inte haft ndgra forsaliningar eller inkép under-aret med ndgra koncernféretag.

NOT P3 - ARVODEN TILL REVISORER

Arvode och kostnadsersittning till revisorer _%ggg:g;gi _gg;g:i;:;{
Ernst & Young

Revisionsuppdraget =0,2 -0,4
MSEK -0,2 ~0,4
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Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs. sddant arbete som varit nédvéndigt for
att avge revisionsberéttelsen, samt s& kallad revisionsr8dgivning som lamnas | samband med revisionsuppdraget.

NOT P4 - RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE KOSTNADER

2022 2021
Kostnader for garantier, externa -0,8 2,1
MSEK -0,8 -2,1
NOT P5 — SKATT PA ARETS RESULTAT
MSEK 2022 2021
Redovisat resultat fére skatt -6,9 -2,1
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget -20,6 % 1,4 0,4
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter -0,7 -0,4
Effektiv skatt 0,7 0,0

NOT P6 — ANDELAR T KONCERNBOLAG

De dotterbolag som dgs direkt av moderbolaget anges nedan. Det finns ocksa en specifikation av alla dotterbolag i

koncernen som redovisas i not 5 for koncernen.

Specifikation av andelar i dotterbolag som ags direkt av moderbolaget

Redovisat Redovisat
varde varde
Organisations- Andel,
Dotterbolag nummer Sate Antal andelar % 2022-12-31 2021-12-31
Alvsjs,
Roar BidCo AB 559283-6927 Sverige 203 814 734 100 % 30 878,5 20 379,0

_MSEK 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 20 379,0 0,0
Inkop av andelar i dotterbolag 0,0 20014,8
Ldmnade aktiedgartillskott 10 499,5 364,2
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 30 878,5 20 379,06
Redovisat virde 30 878,5 20 379,0

NOT P7 - EGET KAPITAL

Moderbolagets eget kapital

Avstamning av ingdende och utgdende balans for moderbolagets poster inom eget kapital redovisas ovan i en

separat rapport over férandringar i eget kapital.

NOT P8 - STALLDA SAKERHETER

2022-12-31 2021-12-31
Aktier i dotterbolag 0,0 20 379,0

MSEK 0,0 20 379,0
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Koncernens rapport om totalresultatet och rapport over finansiell stélining kommer att 1dggas fram vid
Srsstamiman.

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS s8 som de antagits av EU och att den ger en sann och réttvisande bild
av koncernens stallning och resultat, Arsredovisningen har upprattats i enlighet med GAAP och ger en sann och
rattvisande bild av moderbolagets stillning och resultat.

Férvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en sann och rattvisande bild av utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat, samt beskriver de betydande risker cch
osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingr i koncernen star infor.

Stockholm 2023-04-26
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Revisionsberdttelse
Till bolagsstdmman-iRoar HoldCe AB, org.nr-559283-6950
Rapport om &rsredovisningen och kencernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért enrevision av drsredovisningen och koncernredavisningen
for Roar HoldCo AB {6r &r 2022

Enligt vir uppfattning har arsfedovisningen upprattats 1 enlighet med
drsredovisningslagen och ger en i alla vsentiiga avseenden rittvisande
hild ‘av modetbolagets finansiella stalining per den 31 december 2022
och av dess finansiella resultat och kassafldde for dret enligt &rsredo-
visningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med ars-
redovisningsiagen och-ger en i alia visentliga avseenden. rattvisande
hild av koncernens finansiella stélining per den .31 december 2022 0ch
av dess finansielia resuitat ech kassaffdde f6r drel enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och ars-
redovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovis:
ningens.och koncernredovisningens dvriga delar.

Vitillstyrkerdarfor att bolagsstdmman faststétler resultatrakningen-och
balansrakningen for moderbolaget och koncernens rapport dver
totalresultat och rapport éver finansiell stallning.

Griind fir uttalanden

Vi har utfért revisionen-enligt internationaf Siandards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar-enligt dessa standarder ber
skrivs. ndrmare i avsnittet Révisorns ansvar. Vi &r oberdende i forhail-
ande till moderbolaget och koncernen énligt god revisorssed i Sverige
och har.i Byrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessakrav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tiliréckliga och:&nda-
malsenliga som grund fér vdra uttalanden.

Styrelsens och verkstiliande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att
drsredovisningen-och koncernredovisningen uppréttasochatt degeren
rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. och, vad géller koncern:
redovisningen, enligt IFRS s350m1 de antagits av EU. Styréisen och verk-
stéllande direkttren ansvarar ‘dven: for den interna kortroll som. de
bedémer ar nddvindig 16r alt uppratta en drsredovisning och koncern:
redovisning som inte innehaller ndgra visentliga felaktighster, vare sig
dessa beror pd oegentligheter efler misstag:

Vid upprattandet av. &rsrédovisningen: och koncernredovisningen: an-
svarar styrelsen och verksidllande direktoren f&r beddmningen av
bolagets-formaga att fortsatta verksamheten, De upplyser, nar sd &r
tilampligt, om forhdilanden som kan p&verka férmdgan att fortsétta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen dch verk-
stallande direktoren avser att fikvidera bolaget, upphéra med verksam:-
heten eller inte har ndgot realistiskt atternativ till att-gdra niget av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet om att &rsredovis:
ningen och kencernredovisningen som: hethet inté innendiler nagra
vasentliga felaktighgter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller
misstag, och: atl 1&mna en revisionsberdttelse som. innehdlier vara
uttalanden, Rimlig sdkerhet 8r'en hdg grad av sdkerhet, men &r ingen
garanti 1or att en revision som utfgrs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en.sddan
finms. Felaktigheter kan uppstd pd grund av cegentligheter eller misstag
ochranses vara vésentliga.om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som. anvdndare fattar med
grund i-drsredovisningen och koncernredovisningen:

Som del av en revision enligt 1SA anvénder vi professionglit omddme
och har en protessionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

». identifierar och beddmer vi riskerna for visentliga felaktigheter i
arsradovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pd oegeritligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgdrder bland annat utifran dessa risker och inhdmiar revisions-
bevis som artillrackliga och dndamalsenliga for att utgsra én grund
f6r-vara uttalanden, Risken f8r att inte upptdcka en vasentlig fef-
aktighet titl 10ljd av oegentligheter &r hagre an for-en visentlig fel-
aktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan inne:
fatta agerande I riaskopi, férfalskning, avsiktliga utetdmnanden,
felaktig informatien eller &sidosdttande avinterm kantroll.

» skaffar vi oss en férstielse av den del av bolagets interna kontroll
sorii har betydelse for v&r revision for att utforma gransknings-
&tgdrder som &r [Empliga med hansyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten:i den interna kontrollen.

o Utvdrderar vi lampligheteni de redovisningspririciper-som anvénds
ach rimligheter i styrelsens och verKstdllande direktérens upp-
skattningar i redovisningen och tillh&rande upplysningar,

« drar vienslutsats om [&rmpligheten i att'styrelsen och verkstéllande
direkt&ren anvinder antagandet om fortsatt drift vid:upprattandet
av drsredovisningen och koncernredovisdingen. Vi drar-ocksd en
slutsats, med-grund i de-inhamtade revisionsbevisen, om det-finns
ndgon vasentlig osakerhetstaktor som avser sddana handelser eller
férhalianden. som kan leda tili betydande tvivel om holagets for-
maga atl fortsatta verksamheten, Om vi drar slutsatsen att det
finns en visentlig osikerhetsfakior, maste viirevisionsbersttelsen
fasta uppmarksamheten pd upplysningarna i arsredovisningen om
den visentliga.osékerhetsfakiorn eller, om s&dana upptysningar 8r
ctillrdckliga, modifiera uttalandet om drsredovisningen och kop-
cernredovisningen. Vara slutsatser baseras pd de revisionsbevis
som inhd&mtas. fram till datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhdlianden gora att ett bolag inte langre
kan fortsdtta verksamheten.

» uivdrderar vi den &vergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i drsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplyshingaina, och om &rsredovisningén och koncernredovis-
ningen Aterger de underliggande transaktionerna och handelserna
pa ett sdtt som ger en rattvisands bild.

¢ inhdmtar vitillrdckliga och ndamdlsenliga revisionsbevis avseends
den finansielta informationen fér enheterna eller affdrsaktivi-
teterna inom Koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar idr styrning, évervakning och
atférande av kencernrevisionen. Vi ar ensarat -ansvariga for vara
uttalanden.

Vi.méste. informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning ochinriktning samt tidpunkten far den. Vimaste ocksd infor-
mera om betydelsefulla iakitagelser under revisionen, déribland de
aventuella betydande brister i deninterna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport.om andra lirav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utéver var revision av-arsredovisningen och kdncernredovisningen har
vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
férvaltning av Roar HoldCo AB f6r & 2022 samt av férslaget {ill
dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvattningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsdret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enfigt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna’ beskrivs ndrmare i avsnittet -Rewisorns ansvar. Vi 3r
oberoende i forhallande till moderbolaget ‘och koncernen enligt god
revisorssed | Sverige och hari dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt-dessa krav.

Vi-anser-att de-revisionsbevis vi har-inhdmtat. ac tiltrdckliga och nda-
malsenliga som-grund for vara uttalanden,

Styrelsens och verfstillande direktérens-ansvar

Det- dr styrelseén som har ansvaret: f6r forslaget till dispositioner
betraffande. bolagets vinst eller foriust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en ‘beddmning av om utdelningen &r
forsvartig med hansyn till de %rav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker staller pd stofleken av ‘moder-
bolagets och koncernens egna: kapital,. konsolideringsbehov, likviditet
och stélining:i dvrigt.

Styrelsen ansvarar f&r bolagets organisation och fgrvaltningen av bola-
gets: angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortiopande
beddma bolagets och koricernens ekonamiska situation-ach att tillse att
bolagets. organisation &r utformad sd att bokfdringen, medelsforvali-
ningen och.bolagets-ekonomiska angelagenheteri durigt kantrolleras pd
ett betryggande s&tt. Verkstallande direktSren ska skéta den lopande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer .och: anvisningar och bland
annhat vidta de 8tgarder som &r nddvandiga for att bolagets bokforing
ska. fullgdras | Overensstimmelse med lag och for att medelstdrvaltn:
ingen ska skbtas pd att betryggande sati,

Revisorns ansvar

vart mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta-revisionsbevis f6r att med
en rimiig grad ay sikerhet kunna bedma om-ndgon styrelseledamot
eller verkstallande direktsren indgot vasentligt avseende:

«  fbrelagit ndgon tgdrd eller-gjort sig skyldig till ndgon férsummelse
som kan foranfeda ersattningsskyldighet-mot belaget, eller

« pdn3got annat sitt handiat i stridh med aktiebolagslagen, dfsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av
Bolagets vinst eller fériust, och ddrmed vért uttalande om detta, &r att
med rimlig grad. av sdkerhet beddma om. forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig s&kerhet &r en hég grad av-sdkerhet, men ingen garanti for att
en-revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka &tgarder eller férsummelser som kan féranleda ersatt-
ningsskylidighet mot bolaget, élter att ett forsiag till dispositioner ay
bolagets vinst etler (3rlust inte & forenligt med aktiebolagslagen,

Som en del av en revision enligt.god revisionssed i Sverige anvander vi
professioniellt omddme-och har en professionellt skeptisk instdlining
under heia revisignen. Granskningen av forvaltningen och-férslaget till
dispositioner av. bolagets vinst eller forlust grundar sig frémst pa
revisionen av rakenskaperna. Vitka tillkommande gransknings&tgérder
som utfors baseras pd var professionella’beddmning medutgdngspunkt
i risk och vasentlighet, Det innebdr att vi fokuserar-granskningen pd
sadana-8tgdrder, omraden och férhllandensom ar visentliga for verk-
samheten och dér avsteg och Svertradelser skulle ha sédrskild betydelse
for botagets situation. Vigérigenom ach provar fattade beslut, besiuts
underlag, vidtagna &tgarder och andra forh3llanden som 3r relevanta
f6rvart uttalande om ansvarsfrifet. Som underiag f&r vart uttalande om
styrelsens férslag tilf dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat.om forslaget ar-forenligt'med aktiebolagslagen.

Stockholm den dag som framgdr av var elektroniska underskrift

Ernst & Young AB

Jennifer Rock-Baley
Auktoriserad revisor
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