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/ ss ELWAVE

/
// Etats Financiers au 31/12/2024 /’

& Bilan actif

Capital souscrit non appelé

' ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles

| Frais d'établissement

Frais de recherche et de développement

Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val.similaires

Fonds commercial (1)

Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours

Participations (mise en équivalence)
Autres participations

| Créances rattachées aux participations
! Autres titres immobilisés
| Préts
‘ Autres immobilisations financiéres
| TOTAL ACTIF IMMOBILISE
| ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours
Matieres premieres et autres approvisionnements

En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis

Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (3)
| Clients et comptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit et appelé, non versé
Divers

Valeurs mobilieres de placement
Disponibilités
Charges constatées d'avance (3)

TOTAL ACTIF CIRCULANT

Frais d'émission d'emprunt a étaler
Primes de remboursement des obligations

Ecarts de conversion actif
TOTAL GENERAL
(1) Dont droit au bail
(2) Dont a moins d'un an (brut)
(3) Dont a plus d'un an (brut)

& BDO

2344 4693 652 189
29 842| 28 006

653 448

104 729 | 25701
837 860 | 201 396
112478 58 084

71 221'l

4 209 981 965 376

1898 764

355 756
51828

2 590 084

6 800 065 965 376

Déposé au Greffe

e 1U|\IPEC 20

sous le 34/(
RCSN° _1¢® “u%%

\ |
| 1692280
1 1836

| 653 448 |

1 79 029 |
636 463
54 394
71221

140

3 244 605

178 130
1898 764

355 756
51828

2 590 084

5 834 689

862 154,

Page

2148 167
5127

26 654

87 253
646 888
68 410

Avances et acomptes |
Immobilisations financiéres (2)

149 996

54 964
3 187 458

219614

42 256
636 663

672 818
47 810

1619 161

4 806 619
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& Bilan passif

31/112/2024 31/12/2023

CAPITAUX PROPRES ; ,
| Capital 47 590 47 590
| Primes d'émission, de fusion, d'apport, .. 171 306 259 891
: Ecart de réevaluation ‘
} Réserve légale 2111 2111
Reéserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 40 110 40 110
Report a nouveau
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) -515 618 -88 586
Subventions d'investissement 3606 432 2197 181
Provisions réglementées
TOTAL CAPITAUX PROPRES 3 351 931 2 458 297
L
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées 68 250 68 250
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES 68 250 68 250

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

| Provisions pour risques
| .
Provisions pour charges

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

DEVTES (1)

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit (2) 1704 569 1828 831

Emprunts et dettes financiéres diverses (3) 322 655 166 401

Avances et acomptes regus sur commandes en cours 19218

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 129 266 70 760
| Dettes fiscales et sociales 96 064 78 381

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes 142 736 558

Produits constatés d'avance 135 140

TOTAL DETTES 2414 508 2280072

Ecarts de conversion passif

TOTAL GENERAL 5 834 689 4 806 619

(1) Dont a plus d'un an (a) 1380 709 1602 539
(1) Dont @ moins d'un an (a) 1014 582 677 533
(2) Dont concours bancaires et soldes créditeurs de banque 24179 316

(3) Dont emprunts participatifs
(a) A I'exception des avances et acomptes regus sur commandes en cours
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& Faits caractéristiques

Autres éléments significatifs
La société ELWAVE est reconnue par I'Administration fiscale comme ayant le statut de jeune entreprise
innovante.

Au cours de l'exercice, la société a comptabilisé une production immobilisée d'un montant de 840 862 €
correspondant aux frais de recherche et développement et a la réalisation d'un prototype.

La societé a mis en service le 30/06/2024 une partie des immobilisations incorporelles et corporelles en cours
concernant le projet CITEPH pour 11 830.20 €.

Elle bénéficie du crédit d'imp6t recherche qui a été comptabilisé a hauteur de 139 637 €.
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/

# Régles et méthodes comptables

Designation de I'entreprise : SAS ELWAVE

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2024, dont le total est de 5834 689 € et au
compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant une perte de 515 618 €.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2024 au 31/12/2024.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.
Reégles générales
Les comptes annuels de I'exercice au 31/12/2024 ont été établis conformément au réglement de I'Autorité des
Normes Comptables n°2014-03 du 5 juin 2014 a jour des différents reglements complémentaires a la date de
I'établissement des dits comptes annuels.
Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de l'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices.
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

Le principe de continuité de I'exploitation a été retenu pour cet exercice au 31 décembre 2024.

La société ELWAVE poursuit son développement commercial et elle est engagée dans la réponse de plusieurs
appels d'offres, dont les résultats sont attendus sur le premier semestre 2025.

Le Business Plan établi début d'année 2025 est basé sur une évolution significative de I'activité, avec une
perspective de chiffre d'affaires a hauteur d'1,3 M€ a la cloture au 31 décembre 2025. Ce niveau d'activité

permettrait a la société ELWAVE de dégager un résultat bénéficiaire.

La perception des subventions d'investissement pour un montant de 839 189 € au cours de I'année 2025
devrait permettre a la société ELWAVE de disposer d'une trésorerie positive sur I'exercice 2025.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en €.
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# Régles et méthodes comptables

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur codt d'acquisition pour les actifs acquis a
titre onéreux, a leur colt de production pour les actifs produits par I'entreprise, & leur valeur vénale pour les
actifs acquis a titre gratuit et par voie d'échange.

Le colt d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de douane et taxes non
récupérables, apres déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement de tous les co(ts
directement attribuables engagés pour mettre I'actif en place et en état de fonctionner selon I'utilisation
prévue. Les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes liés a I'acquisition, ne sont pas
rattachés a ce colt d'acquisition. Tous les colts qui ne font pas partie du prix d'acquisition de I''mmobilisation
et qui ne peuvent pas étre rattachés directement aux colts rendus nécessaires pour mettre |'actif en place et
en état de fonctionner conformément a I'utilisation prévue, sont comptabilisés en charges.

Les immobilisations en cours correspondent aux frais de développement engagés a la clture et non encore
terminés a cette date.

lls comprennent la valeur des matériels incorporés aux travaux de développement et les frais de personnel liés
a ces travaux.

Amortissements

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie
prévue.

* Frais de recherche et de développement : 5 ans
* Concessions, logiciels et brevets : 3 4 5 ans

* Agencements des constructions : 10 a 15 ans

* Matériel et outillage industriels : 5 ans

* Matériel de transport : 5 ans

* Matériel informatique : 3 ans

* Mobilier : 5a 10 ans

La durée d'amortissement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non décomposables a
l'origine.

L'entreprise a apprécié a la date de cloture, en considérant les informations internes et externes a sa
disposition, I'existence d'indices montrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur.

Stocks

Les colts d'acquisition des stocks comprennent le prix d'achat, les droits de douane et autres taxes, a
I'exclusion des taxes ultérieurement récupérables par I'entité auprés des administrations fiscales, ainsi que les
frais de transport, de manutention et autres colts directement attribuables au colt de revient des matiéres
premiéres, des marchandises, des encours de production et des produits finis. Les rabais commerciaux,
remises, escomptes de réglement et autres éléments similaires sont déduits pour déterminer les colts
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& Regles et méthodes comptables

d'acquisition.

Les stocks sont évalués suivant la méthode du colt moyen pondéré. Les produits en cours de production ont
éte evalués a leur colt de production.

Une dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités

indiquées ci-dessus et le cours du jour ou la valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de
vente, est prise en compte lorsque cette valeur brute est supérieure a l'autre terme énonce.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Frais d'émission des emprunts

Les frais d'émission des emprunts sont pris en compte immédiatement dans les charges de |'exercice.
Subventions d'investissement

Les subventions d'investissement sont étalées sur plusieurs exercices.

Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceptionnels tiennent compte des éléments qui ne sont pas liés a l'activité normale de
I'entreprise.

Engagement en matiére de retraite

Compte tenu du caractére non significatif des engagements en matiére de retraite, ceux-ci non pas été
valorisés a la cléture de I'exercice.
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& Notes sur le bilan

Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

Au début Diminution Enfin

d'exercice d'exercice
| ' i
| - Frais d'établissement et de développement I 2332639 11 830J 2 344 469
- Fonds commercial |
- Autres postes d'immobilisations incorporelles : 56 496 638 625 11 830 683 290
Immobilisations incorporelles 2389134 650 455 11 830 3027 759
- Terrains
- Constructions sur sol propre :
- Constructions sur sol d'autrui
- Instal.générales, agencements et aménagements constr } 104 729 104 729
- Instal.techniques, matériel et outillage industriels | 706 843 131 017 837 860
l - Instal.geénérales, agencements aménagements divers ‘
- Matériel de transport } 14 325 14 325
- Matériel de bureau et informatique, mobilier 97 579 3287 2713 98 153
- Emballages récupérables et divers
- Immobilisations corporelles en cours 1 71221 71221
- Avances et acomptes ‘
Immobilisations corporelles 923 476 205 525 2713 1126 288
- Participations évaluées par mise en équivalence
- Autres participations
- Autres titres immobilisés 149 996 149 856 140
- Préts et autres immobilisations financiéres 54 964 831 55 794
Immobilisations financiéres 204 960 | 831 149 856 55934

ACTIF IMMOBILISE 3 517 570 856 810 164 400 4 209 981

Le montant global des immobilisations en cours s'éléve a 724 669 € au 31/12/2024.

Il se répartit par des immobilisations incorporelles pour un montant de 653 448 €, correspondant aux frais de
recherche et développement et par des immobilisations corporelles pour 71 221 € correspondant & la
réalisation de prototypes.
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& Notes sur le bilan

Les flux s'analysent comme suit :

Immobilisations Immobilisations Immobilisations

incorporelles corporelles financiéres

Ventilation des augmentations

| Virements de poste a poste ‘ ‘
| Virements de I'actif circulant | | |

| Acquisitions | 650 455} 205 525} 831 856 810
, Apports ‘ ‘
| Créations \ \
\

‘ Réévaluations

Augmentations de l'exercice 650 455 205 525

Ventilation des diminutions

Mises hors service

Virements de poste a poste 11 830
Virements vers l'actif circulant ‘ ‘
Cessions : } 2713 149 856 152 569
Scissions [ ‘

\

|

Diminutions de I'exercice 149 856 164 400

Amortissements des immobilisations

Au début de Augmentation Diminutions Alafinde
I'exercice I'exercice

- Frais d'établissement et de développement 184 471 I 467 717 652 189

- Fonds commercial ‘ |

- Autres postes d'immobilisations incorporelles | 24 715 3292 28 006

Immobilisations incorporelles 209 186I 471 009 680 195
| |

- Terrains | \

- Constructions sur sol propre |

- Constructions sur sol d'autrui {

- Instal.générales, agencements, aménagements construc. 17 477 | 8224 25701

- Instal.techniques, matériel et outillage industriels 59 955 141 441 201 396

- Instal.générales, agencements aménagements divers ‘ \

- Matériel de transport 4 7991 2 865‘ 7 664

- Matériel de bureau et informatique, mobilier 38 696 | 14 438 | 2713 50 420

- Emballages récupérables et divers ‘ ‘ ‘

Immobilisations corporelles 120 926; 166 968‘ 2713 285 181

ACTIF IMMOBILISE 330 113 637 977
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& Notes sur le bilan

Actif circulant

Etat des créances

Le total des créances a la cloture de I'exercice s'éléve a 2 184 515 € et le classement détaillé par échéance
s'établit comme suit :

Echéances Echéances
4 moins d'un an a plus d'un an

Créances de I'actif immobilisé :
Créances rattachées a des participations

Préts
| Autres 55794 55794

Créances de I'actif circulant :

Créances Clients et Comptes rattachés 178 130 178 130
Autres 1898764 1036 610 862 154
Capital souscrit - appelé, non versé ‘
Charges constatées d'avance 51828 51 828

|
Total 2184 515 1266 567 917 948

Préts accordés en cours d'exercice

Préts récupérés en cours d'exercice

Dans le cadre de ces travaux de développement d'une nouvelle version de capteur, la société ELWAVE a
répondu et obtenu des aides pour différents projets.
Le montant des aides restantes a recevoir au 31/12/2024 s'éléve a 1 701 343 €.

Produits a recevoir
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& Notes sur le bilan

Capitaux propres

Composition du capital social

Capital social d'un montant de 47 590,00 € décomposé en 47 590 titres d'une valeur nominale de 1,00 €.
Dettes

Etat des dettes

Le total des dettes a la cloture de I'exercice s'éléve a 2 395 290 € et le classement détaillé par échéance
s'établit comme suit :

Echéances j Echéances Echéances
a moins d'un an i a plus d'un an a plus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles (*)
Autres emprunts obligataires (*)
Emprunts (*) et dettes aupres des
établissements de crédit dont : \ ‘

|

\
- a1 anaumaximum a l'origine 24 179\ 24 179‘
- aplusde 1 an alorigine 1680 390 299 681 1240 709\ 140 000
Emprunts et dettes financiéres divers (*) (**) 322 655‘ 322 655‘
Dettes fournisseurs et comptes ‘ ‘
rattachés 129 266 129 266
Dettes fiscales et sociales 96 064 96 064‘
Dettes sur immobilisations et comptes ‘

‘ rattachés

l

Autres dettes (**) 142 736: 142 736
Produits constatées d'avance

2 395 290 1014 582 1240709

(*) Emprunts souscrits en cours d'exercice 393 405‘
(*) Emprunts remboursés sur I'exercice 247 998‘
(**) Dont envers les associés ‘

Le montant des divers emprunts et dettes contractés aupres d'associés personnes physiques s'éléve
al€.
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# Notes sur le bilan

Charges a payer

‘ Frns Factures Non Parvenues 23722
Intéréts courus sur emprunts 1096
Intéréts courus a payer 277
Personnel - Dettes provisionnées po 64 320

| Organismes sociaux - Charges social 15 252

[ Total 104 666

Comptes de régularisation

Charges constatées d'avance

Charges Charges
d'exploitation Financiéres

Charges
Exceptionnelles

Charges constatées d avance 51828

51 828
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& Notes sur le compte de résultat

Chiffre d'affaires

France

Ventes de produits finis 7543 24 930 32473
| Ventes de produits intermédiaires
Ventes de produits résiduels
Travaux
Etudes
| Prestations de services 12732 374 260 386 992
Ventes de marchandises
Produits des activités annexes

399 190 419 465

& BpoO Page 20



// SAS ELWAVE /A Etats Financiers au 31/12/202U’

& Autres informations

Effectif

Effectif moyen du personnel : 13 personnes.

Cadres

{ Agents de maitrise et techniciens
Employés

\ Ouvriers

Engagements financiers

Engagements donnés

Effets escomptés non échus

Avals et cautions

Engagements en matiére de pensions
Engagements de crédit-bail mobilier

‘ Engagements de crédit-bail immobilier
\
|

Nantissement de fonds de commerce 91 795 ‘
Nantissement de fonds de commerce 76 756
Nantissement de compte 64 680
Autres engagements donnés 233 231/

Dont concernant :

Les dirigeants

Les filiales

Les participations

Les autres entreprises liées
Engagements assortis de suretés réelles

. R -
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ELWAVE
Société par actions simplifiée au capital de 47 590 euros
Siege social : PARC DU TERTRE, BATIMENT B - | rue du TERTRE
44470 CARQUEFOU
837 540 210 RCS NANTES

EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2024

AFFECTATION DURESULTAT

TROISIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale décide d’affecter le résultat déficitaire s’élevant a - 515 617,73 euros de la
maniére suivante :

ORIGINE

RESULAL Q6! I"EROTCIOR winescnosnnevnsnsnisasssssassssosssmorsmesovis simsishi st Gassmnsthiss sessimsnsiss -515617.73 euros
AFFECTATION

Imputation sur le compte prime d’émission, soit .....- 171 305,59 euros

Ledit compte étant corrélativement ramené de

171 305,59 euros a 0,00 euro

Imputation sur le compte « Autres réserves », soit .... - 40 109,85 euros

Ledit compte étant corrélativement ramené de

- 40 109,85 euros a 0,00 euro

Le solde au Report a nouveau, SOit.......cccceveeiruennnnee. -304 202,29 euros

Total -515617,73 euros...ccceeeenee. -515617,73 euros

RAPPEL DES DIVIDENDES DISTRIBUES

Conformément aux dispositions de l'article 243 bis du Code général des impédts, il est rappelé
qu’aucun dividende n’a été mis en distribution depuis la constitution de la société, ni aucun revenu au
sens du 1" alinéa du méme article.

ADOPTION

Cette affectation a été adoptée par I’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle en date du
4 juin 2025.

Pour copie certifiée conforme

Le Président
Monsieur Pierre TUFFIGO
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